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 

 

 

 
 


 
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مواقف الفقه الإسلامي من الأوراق المالية الحكومية المستخدمة في عمليات السوق المفتوحة 

 
 


  


 


 
 

 




 







 
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



  



 




…Ahmad 1992




 


 

 

 







 

 




           


 


 

 
 


 


 

 بيع الدين
 




 

 



 
 

 
                                                       

 
 



  



 






 






 

 



 


  


. وقد تضمنت معاملات بنك "مديتشــي" 
ــد عـن  الإيطالي بفلورنس في القرن الخامس عشر أغلب المقترحات العصرية حول تفادي دفع الفوائ



           

أدوات الدين
…
 
 

 
 De Roover, 1966, Chapter VI

 



 

 


 

                                                       
 


 … 



 
 
  

 De Roover, 1966, pp. 10-11.



  
صعوبات تصميم السندات الإسلامية 


 
 

  ?

 
 
 





 
 ?
 

 


 



 



           

 ?

 (Ebrahim andFinnerty 1993)(cash account)
Bashir 1995


 

 ?
 

 

 (Kahf , 1997)


 
 
 


(Ahmed, 1997) 









  


 

البضائع أو الأسعار المؤجلة 



 



 
  

 ?



 

 ?
 

 
  

 ?


                                                       


 De Roover,1966, p. 109. 


 



           


  


 

 

 
 



 

الأوراق الحكومية المقبولة لدى المصارف الإسلامية 



(Ahmad, 1987) 

 (Euromoney, 1987




 



  


 (Dar al-Mal al-Islami, 1986)









 

النموذج الماليزي



(Financial Times)



 



 

 النموذج الباكستاني والإيراني

 
 



           




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 
 Hussein,
1989, p. 296.
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 


Hussein, 1989, p. 297.

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
 
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 Man, 1988



 Business Times,
August 3, 1994 a
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



 Kazarian, 1993



 



 

ملاحظات ختامية: الوسطاء الماليون غير البنوك والصيرفة الإسلامية والسياسة النقدية 



 

 






           




 

Simons 1948Fisher 1945



 

الهندسة المالية العكسية 
 








 

 

 






  
 





 

 

هل تغدو هذه الإشكالية غير ذات أهمية ؟ 





 Edwards, 1996



 “M1”
“M2”“M2”
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ABSTRACT. A variety of existing and proposed alternative government papers are
acceptable to some Islamic Banks and not to others, dut to differences of oinion among
Islamic jurists on the admissibility of various contracts. This overview contracts. This
overview article discusses: (i) the relevant aspects of Islamic law which govern the sale
and resale of government papers; (ii) various government papers that are accepted in
practice by some Islamic banks in Islamic countries, and their effectiveness in carrying
out open market operations (OMOs). The policy presecription arising from the paper is
the need for Central Banks to engage in reverese financial engineering, i.e to issue
government papers which target banks would accept.

 




