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

 










 




                                            
 



 














 






 

  أهمية البحث-٢
 


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
 

 
 

 
 
 
 


 
 
 

 
 
 






                                            





 
   ياسين جفري وغازي مدني وعدنان صـوفي وعبـد

الرحمن باشيخ 
 



 


 

 
 

 
  ف الريالات لاآشريحة الربح الخاضعة ب  سعر الضريبة

    
    
    
    

 


Sommerfeld, Anderson, Brock, Madeo, Milliron, 

1988


 

 
 

Incorporated 
   ف الدولاراتيحة الربح الخاضعة بآلاشر  سعر الضريبة

   $ 
   $ 
   $ 
   $ 
    

 


Investment Tax Credit

 



 

 يبي التدفق النقدي في ظل الزكاة والنظام الضر-٥




 

 ة في النظام السعودي على التدفق النقدييبيرضتأثير الزكاة وال



 

 
       

 
 
 
 
 


(Incremental) Cash Flow 

    
 

 

 

 

                                            
  



 











 

 

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اموعة الأولى 


Non-parametricالفرضية الأولى
 



 

 
Ho : Earnings before taxes or zakat follows the normal distribution. 

الفرضية البديلة 
 

Ha : Earning before taxes or zakat does not follow the normal distribution.  

الفرضية الثانية 
 

Ho : Depreciation follows the normal distribution. 

الفرضية البديلة 
 

Ha : Depreciation does not follow the normal distribution.  


 

مايةنوعة الثا 
  الفرضية الأساسية الأولى

  الفرضـية
 الأساسية

> 
 

Ho : u1 - (u2 × 0.11) < 0 

Where u1 = Average Profit before Taxes or Zakat 

           u2 = Average Depreciation.   

يلةدالفرضية الب 
< 

Ho : u1 - (u2 × 0.11) > 0 



 





 

ية الأساسية الثانية  ضالفر
  الفرضـية

 الأساسية

>
 

Ho : u1 - (u2 × 0.079) < 0 

ية البديلةضالفر 
< 

Ho : u1 - (u2 × 0.079) > 0 







 

 هج البحثن م-٧
  الجـزء الأول

 نيالجزء الثا
 الجزء 

 البيانات المستخدمة والعينة) أ(



 



 








 

 
 

  إجمالي الفترة   هـ١٤٠٨  هـ١٤٠٧  هـ١٤٠٦  المتغير
     
     

     
     

     
     


 

 أولاً












 



 

اينثا


 

اثالثً





 

 المتغيرات المستخدمة) ب(


 

المتغير الأول 



 

نيتغير الثا الم



 

 الأسلوب الإحصائي المستخدم) جـ(
 أسلوبين إحصائيين
 

الأسلوب الأول 


Kolmogrov-Smirnov-D-Test 



 

|| 
SAS 

 نيالأسلوب الثا
Wilcoxon

Data Grouping



Ranking

 

 
 

 
 


Conver, 1980 

  النتائج والتحليل-٧



SASConver, 1980 





Normal Distribution 

 
½ 



 

 
 

  احتمال قبول فرضية العدم  )كليمجرف سميرنوف(قيمة دال    السنة
  الاستهلاك  الأرباح  الاستهلاك  الأرباح  
     
     
     

     
     
 
WilcoxonConver,1980





 

 
 

ربع مجموع م  مجموع الرتب  السنة  القيم الحرجة
  الرتب

قيمة معامل 
١  *ويلكوكس  ٥ 

      
      
      

      
      
 








 





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 ةصلا الخ-٨





 
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 المراجع
 المراجع العربية : أولاً

الأبجي، كوثر 
 

"،"يل الكويتي، لتموبيت ا 
الرحمنبد، ع يخ عدنان و باش   ، وصوفي، ي، ياسين، ومدني، غاز   يجفر

 
الزرقا، محمد أنس  
 

يلطان، سلطان محمد علالس 
شحاتة، حسين 

ل،ياعسمشحاته، شوقي إ  
 



 

شلتوت، أسامة 
داالله، خالد أمين  عب

 
لي، يوسف عوضدالعاالعظمة، محمد أحمد و  


 
لي يوسف عوض  دد والعا العظمة، محمد أحم  

 
ة، فوزي بغراي

 
لكمـا فرهود، محمد سعيد وإبراهيم، حسين      

 
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ABSTRACT. Cash flow is a major and critical input in the capital budgeting decision of 
private firms. Cash flow has been analyzed under taxes and inflation. However, zakat has 
never been analyzed. Zakat has different base and rates compared to other systems, 
therefore, it requires an intensive analysis. This study analyses and compares the impact 
of zakat with that of Saudi and American tax systems. Two models were developed, and 
an empirical analysis was performed. The results support the hypothesis of a lesser 
impact for zakat. Under equal discount rates and initial investments, zakat tends to 
accept more projects than the other two tax systems. 
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