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مواصلة لجهود معهد الاقتصاد الإسلامي بجامعة الملك عبدالعزȄز في تنظǽم 
حوار الأرȃعاء الذȑ بدأه مرȞز أǼحاث الاقتصاد الإسلامي (ساǼقًا) منذ أكثر من 

من سلسلة الحوارات  سعاتعشرȄن عامًا. ǽسرني أن أقدم إلى السادة القراء الكتاب ال
هـ)، ١٤٣٥-١٤٣٤ه/١٤٣٤-١٤٣٣التي عقدت خلال العامین الدراسیین (

  ونشرت على الموقع الإلكتروني للمعهد.

http://iei.kau.edu.sa/Pages-A-NHiwar.aspx 

یتمیز هذا الإصدار Ǽالتخصص من حیث نوعǽة الموضوعات التي أدرجت 
في الاقتصاد والتموȄل الإسلامي.  تطبǽقǽةفǽه، والتي تتمحور حول القضاǽا ال

  .تطبǽقǽةوȄؤمل أن Ȟǽون هذا الكتاب مرجعًا في هذه القضاǽا ال

  نرجو أن یجد السادة القراء والمهتمون في هذه الحوارات ما هو نافع ومفید.
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  مقدمة
  
عماق تراثنا لترتوȑ من أ  إلى سلاميتمتد جذور الاقتصاد والتموȄل الإ

النصوص القرآنǽة والأحادیث والسیرة النبوǽة وتفاسیرها وشروحاتها. وقد ساهم في 
ء والأعلام في عدد من العلوم ئمة النǼلاالأسس والقواعد عدد من الأهذه وضع 

ǽمȞن القول إن تارȄخ الاقتصاد في فقه المعاملات. وعلǽه  اسلامǽة وخصوصً الإ
  سلامي عمیȘ الأǼعاد عرȘȄ التراث ممتد لعدة قرون. الإ

، الاقتصاد والتموȂلن تلك المساهمات لم تكن تحت مسمى أمن المعروف 
هـ) ȞتاǼه ١٣٢وȞتب الشیǼاني ( ȜتاǺه "الخَراج" ه)١١٣( بو یوسفأفقد Ȟتب 

وȞتب  "الأموال" هـ) ȞتاǼه٢٢٤المُستطاب" وȞتب أبو عُبَیْد (الاكتساب في الرزق "
) ȑه  هـ)٤٥٠الماوردǼتاȞ"ةȃَة" و"المُضارǽام السلطانȞالغزاليأبدع و ، "الأح 

ین" هـ) في ȞتاǼه٥٠٥( اكتساب الدخل، أسالیب  في تحلیل "إحǽاء عُلُوم الدِّ
 هـ)٥٧٠( ȃا، والدمشقيومشروعǽة تكوȄن الثروة، وصعوǼات المقاǽَضة، والنقود، والرِّ 

محاسِن التجارة" الحاجات، وتقسǻم العمل،  إلى تناول في ȜتاǺه "الإشارة الذȑو 
في  فصٌلالذȑ  ه)٧٢٨( بن تǽمǽةاو  ،وصعوǺات المقاǻَضة، والنقود، والأسعار

النقود، والأسعار، ودور  }و"الحسǼة" ""السǽاسة الشرعǽة" و"مجموع الفتاوȞُ}  ȐتǼُه
ورȁما الدولة في الرقاǼة على الأسواق ورعاǽة المحتاجین مِن الناحǽة الاقتصادǽة 

والذȞ ȑتب ȞتاǼه "المقدمة فتعرَّض  ه)٧٣٢( بن خلدون اأكثرهم أهمǻة وشهرة 
على سبیل المثال لتقسǽم العمل، والأسعار، والنقود، والعَرْض والطلب، وتقسǽم 

ضرورȄة وȞمالǽة، والتجارة الخارجǽة، Ȟما ناقش بإسهاب الأنشطة  إلى السلع
م تحلǽلاً دقǽقً  إلى الاقتصادǽة المؤدǽة  ااكتساب الدخل في القطاعات الرئǽسǽة، وقَدَّ

في  ه)٧٥١( بن القǽماو  .للنمو الاقتصادȑ ودَوْر الدولة فǽه خلال مراحل تطورها
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الموقعین عن رب العالمین ǻة" و"إعلام Ȝتابǻه "الطُّرُق الحȜمǻة في السǻاسة الشرع
 ȑزȄفي ه)٧٦٤( وساهم المقر ("شف الغُمَّةȞǼ ه "إغاثة الأُمَّةǼتاȞ)  ،وغیرهم الكثیر

تلك المعاجم الساǼقة أصّلتْ وأستحدثتْ وساهمتْ ǼعمȘٍ ورصانة في بلورة العدید 
  من المǼادȐء الاقتصاد. 

ذلك الإبداع والعطاء بنهاǽة القرن العاشر الهجرȑ إلاَ  خفتلكن وللأسف و 
محاولات قلیلة ونادرة. ولقد بدأ ذلك القصور في الانحسار والتحول مع بداǽة في 

هـ) في ȞتاǼه ١١١٤القرن التاسع عشر Ǽمساهمة أئمة أجلاء مثل ولي الله شاه (
ة الله الǼالِغة""( ȃا، والقما ،حُجَّ ر، والزȞاة، والضرائب، عقود المشارȞَات، والرِّ

ȑه " ه) في١٣٢١( والإسراف) والمودودǼتاȞ أسس الاقتصاد بین الإسلام والنظم
بو أو  ."الرȃا"و "معضلات الإنسان الاقتصادǽة وحلها في الإسلام"و "المعاصرة
فقه الزȞاة و  (خطوȋ رئǽسة في الاقتصاد الإسلامي ȞǼتاǼه ه)١٣٣١( السعود

المشارȞة واقتسـام الرȃح في الإسلام،  مǼادئ ȞتǼه:هـ) ١٣٥٠Ǽصدǽقي (و  المعاصر)
عبر الكثیر وغیرهم ونظام مصرفي Ǽلا فوائد، والمشروع الاقتصادȑ في الإسلام 

  مساهمات فذة برزت في نقاشاتهم وȞتاǼاتهم العدیدة.
صیلة ومتخصصة تحت أȞتاǼات علمǽة  لم تنتشر م١٩٤٠عامحتى ولكن و 

ن معظم دول العالم أ إلى شارةمن البداهة الإو  سلامي.والتموȄل الإمسمى الاقتصاد 
 ادا شعورً  ـَمما ول ستعمارالا مهانةِ و  حتلالالال ذُ حینها ترزح تحت  سلامي Ȟانتالإ
قول  إلى استنادً ا امجددً  ناذور أصولنا وجُ  إلى Ǽأهمǽة العودة اعمǽقً  اووطنǽً  اǽمانǽً إ

Ȟنا أذلاء فأعزنا الله  لقد" رضاهأرضي الله عنه و  بن الخطابإالملهم عمر 
الكتاǼات النقدǽة للرأسمالǽة  فبدأتالله" ، فإذا إبتغینا العزة Ǽغیرهِ أذلنا مǼالإسلا

وأنتقدت  وتعاملاتها الرȃوǽة، ومؤسساتهما خصوصا البنوك الرȃوǽة والإشتراكǽة
 شارةالعدالة الإجتماعǽة. وȃدأ Ǽعض الكتاب الإنمط تحقیȘ توزȄع الثروة و أسالیب 

د فیها على المعاملات عتمأصیلة للمصرفǽة لا ǽُ همǽة الǼحث عن نماذج أ  إلى
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النظرȄات الكلاسǽȞǽة خصوصا  من الǼاحثین في نقدِ  مجموعةُ  ȃدأالرȃوǽة، و 
بدǽلاً عن الاقتصاد ) ǽ)Positive Economicsمي الاقتصاد القِ على  عتمادهاإ 

 حفزǽ ٌǽعتمد القǽم و  جدیدٍ  نشاء مسارٍ إهمǽة أ و ) Normative Economics(خلاقي الأ
  .يالأخلاقالسلوك 

في بداǽة السǼعینǽات بدأت العدید من التطورات في مجالي الاقتصاد 
ول مؤتمر دولي أقامة إȞان من ضمن هذه التطورات  .الإسلامي والتموȄل
ثاره أالعزȄز. Ȟان من عبد قد في مȞة برعاǽة جامعة الملكعُ  الإسلامي للاقتصاد

 هتماما وفǽه بدأ  الإسلامي Ǽحاث الاقتصادأمرȞز و  الإسلامي بنك التنمǽة نشاءإ
 دراسة وفهم سلامي مثل محاولاتإالǼاحثین ǼالنظرȄة الاقتصادǽة من منظور 

هتمام بدراسة السǽاسات المستهلك والمنشأة في القطاع الخاص والإ سلوكُ  تحلیلو 
عداد إ  إلى Ȟما تم التوجه الكليثرها على الاقتصاد أة و الإسلامǽ المالǽة والنقدǽة

أصول و  النقود والبنوكو  التجارة الخارجǽةو  مناهج دراسǽة في المالǽة العامةو  Ȟتب
قسام أنشأ لأول مرة العدید من أ. Ȟما قتصادوالأخلاق والا الإسلامي الاقتصاد
مام محمد ابن سعود وجامعة الإم القرǼ ȐمȞة أجامعة في  الإسلامي الاقتصاد

ة العالمǽة الإسلامǽ والجامعة داǼآسلام إة الدولǽة في الإسلامǽ والجامعةǼالرȄاض 
  مالیزȄا. -مبورلȞǼوالا

ن إمع تلك النجاحات المتمیزة في الدراسات النظرȄة فو  لكن للأسف الشدید
هو ترȞیز سǼاب . ومن ضمن الأامازال محدودً  الإسلامي تطور علم الاقتصاد

ǼلالȄاحثین الإ حوث والدراسات في حقل التموǼاضحى بؤرة اهتمام ال ȑسلامي والذ
سالیب أستخدام نماذج و لإن. Ȟانت هناك العدید من المحاولات الجادة یالمسلم

 عبر الممتدة التقلیدǽة نتǼاه المصارفاثار أة مما الإسلامǽ دوات الوساطة المالǽةأو 
 والمحافظ والعقودȃدأت بتقدǽم العدید من المنتجات و  الفرص البدیلة إلى القارات
ǽبدأت العدید من الجامعات و  ة.الإسلام ȑالتوازǼ ة وǽة في عرض الإسلامǽȃالغر
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نشر الكتب والمقالات ȃدأ الناشرون العالمیون في و  الإسلامي برامج تدرȄس التموȄل
نتشر عدد المؤتمرات المتخصصة الدولǽة في أو  الإسلامي عن الاقتصاد والتموȄل

   .مجال الحقل

هو حالǽا ǽسمى و  "سلاميǼحاث الاقتصاد الإأمرȞز "نشأ أم ١٩٧٨وفي عام 
سهامات والفعالǽات والذȑ قدم العدید من الخدمات والإ "الإسلامي معهد الاقتصاد"

 مȞتǼة متخصصة في الاقتصاد والتموȄل شȞال Ȟان منهاأفي عدة صور و 
نجلیزȄة لف Ȟتاب Ǽاللغتین العرǽȃة والإأما یزȄد عن ثلاثون على تحوȑ  الإسلامي

 فیر عدد Ȟبیر من المجلات العلمǽةوتو  هطروحات للماجستیر والدȞتورا أو 
حوار الأرȃعاء و  مؤتمرات علمǽةتموȄل لمجلة متخصصة و  إصدارالمتخصصة و 
طروحاتهم في و  فȞارهمألعرض تاحة الفرصة للǼاحثین إ إلى ȑ یهدفذالأسبوعي وال

وǼعد عرض هذه الأوراق العلمǽة ومناقشتها یتم  .الإسلامي الاقتصاد والتموȄل
أوراق عمل وطروحات وأفȞار منها هذا  إلى قربأجمعها في Ȟتاب سنوȑ هي 

  المتن الذȑ بین یدȑ القارȐء الكرȄم. 

وراق التي تم عرضها في حوارات الأموضوعات في  الواضح ن التǼاینإ
مصدر من مصادر في تصورȑ  هـ هي١٤٣٤/١٤٣٥عاء المتتالǽة في عام رȃالأ

 تاحتها الفرصة للعلماء والǼاحثین في الاقتصاد والتموȄل والتأمین والأوقافلإقوته 
رائهم آǼ Ǽه، Ȟل Ǽما یتمیز ،للمساهمة اللامحدودةو  جالات العدیدةموغیرها من ال

بداعǽة والتي ǽمȞن من خلالها اختراق ومناقشتها ونقدها خصوصا تلك الأراء الإ
وخدمة والرفاه للتنمǽة  مشرقٍ  لغدٍ جات والتمȞین تبتكار المنإ و  العوائȘ والمعضلات

  رجاء المعمورة.أنسانǽة في Ȟل الإ
 حواراتلأوراق المعروضة في العلمي لتحǽȞم ال غǽابن أالǼعض  قد ǽظن

  . !هو سمة ضعف لها الأرȃعاء
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المǼاشر فصاحب ǽȞم الشفاف حالت: م Ǽما ǽطلȘ علǽهحȞَّ عتقد انها تُ أ ولكني 
والمعنیون ثم تتم المتخصصون لǽه الǼاحثون إورقته وǽستمع  ǽعرضالورقة (الǼحث) 

و ثلاثة أ حȞمینِ مُ  نْ الهادف ودون موارȃة لǽس مِ و  البناءالدقیȘ و  عملǽة النقد العلمي
ثم ǽعطى صاحب الورقة  محȞمینو  مناقشین یزȄد عن عشرةِ  ماȃǼما ر ولكن ل!!  فقط

ر غیِّ ǽقد و  او لا ǽقبلْ  ǽقبلْ هو قد نه الأولى و أخ في نفسه ترسّ  Ǽما المجال في الدفعِ 
 ُǽة الورقةوǼتاȞ ضیف  و أجزاء منها،أ، عیدǽر جدید وȞفǼم لیها إǽالعدید من المفاه

قد لا  تسموا ǼالǼحث العلمي وهو ما حرȞة بناء نقدǽة راقǽةȑ، ، في تصور مما یولد
  سلامǽة والدولǽة.العدید من الجامعات العرǽȃة والإ توفر فيی

ن إف وما تم إستلامه من Ǽحوثي نوقشت تونتیجة لطبǽعة الموضوعات ال
عدد زȄد ت قد هـ١٤٣٤/١٤٣٥ ینرȃعاء للعامحوار الأكتاب ل الحاليصدار لإإ

تحت عنوان: الاقتصاد Ǽحاث أǽضم تسعة مجلد صفحة في  ٣٠٠عن  صفحاته
  .تطبǻقǻة: قضاǻا سلاميوالتموȄل الإ

  : فهي. القضاǻا التطبǻقǻةوهو یرȞز على هذا الإصدار  ما موضوعاتأ
نماذج التأمین التعاوني ومقوماتها في Ǽعض الدول العرǽȃة  :الورقة الأولى

 .أ.د. محمد سعدو الجرف - والإسلامǽة

محاولة لتطوȄرها خلال : برامج القرض الحسن وآثارها الاقتصادǽة :الورقة الثانǻة
  .سلǽمان عبدالله العبیدللأستاذ  هـ١٤٣٢-١٤١٢الفترة 

العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة من قبل  :الورقة الثالثة
 –م ١٩٩٨( منظمات الأعمال: دراسة حالة التجرȃة السودانǽة

  .عبدالله علي عجبنا فضل د. ) م)٢٠١١
  .د. العǽاشي الصادق فداد وقف النقود أسئلة وإشȞالات شرعǽة تطبǽقات :الورقة الراǺعة
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  .فاضل محمد ǽحیى عثمان د. عقدȑ شراكة وإیجار لتملك العقار :الورقة الخامسة
د. علي أحمد  الإجارة بین ضواǼطها الفقهǽة وتطبǽقاتها المعاصرة :الورقة السادسة

 ȑالندو.  
للأستاذ أحمد محمد  .فقهًا وتطبǽقًاالإجارة الموصوفة في الذمة  :الورقة الساǺعة

  .محمود نصار
  .د. أحمد الإسلامبولي .رؤǽة جدیدة لعقد السلم :الورقة الثامنة
ین في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعاصرة :الورقة التاسعة ین Ǽالدَّ حوار  مقابلة الدَّ

   .د. رحال إسماعیل Ǽالعادل: ومناقشة
نماذج التأمین التعاوني التطبǽقي تتعلȘ بفي الجزء  Ȟانت الورقة الأولى

 ناقش أ.د. محمد سعدو الجرف ومقوماتها في Ǽعض الدول العرǽȃة والإسلامǽة
نماذج التأمین التعاوني، أو التكافل، في أنظمة، وتشرȄعات، Ǽعض الدول  الǼاحث

Ǽعض تطبǽقات التأمین التعاوني، أو التكافل، في ل تعرضالعرǽȃة والإسلامǽة. Ȟما 
قǽام نماذج التكافل  إلى الورقةدد من الدول العرǽȃة، والإسلامǽة. وقد خلصت ع

 ًǽانظام  ًǽما على  اوعملǽف Șحملة الوثائǼ ات التأمینȞام علاقة شرǽالمعاوضة. وق
یتعلȘ بجمع الاشتراكات، واستثمارها، ودفع التعوǽضات على الوȞالة لدȐ الǼعض. 

، وعلى الوȞالة االوȞالة والمضارȃة معً وعلى المضارȃة عند الǼعض الآخر. وعلى 
 صǽاغة تلك الأنظمة، بإعادةعند غیرهم. وقد أوصت الدراسة  اوالوقف معً 

من والوثائǼ ،Șما ǽعȞس ما ǽفترض أن Ȟǽون علǽه التأمین التعاوني، أو التكافل 
   .قǽامه على التبرع

في  صادǽةبرامج القرض الحسن وآثارها الاقتاما الورقة الثانǽة فقد اهتمت ب
  .هـ١٤٣٢- ١٤١٢محاولة لتطوȄرها خلال الفترة 
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ظهر ǼشȞل مؤسسي في المملكة العرǽȃة ن القرض الحسن أبینت الورقة 
السعودǽة منذ خمسین سنة Ȟبرنامج حȞومي للتموȄل، حیث أنشأت الحȞومة البنك 

هـ. ثم أنُشأت Ǽعد ذلك مصارف وصنادیȘ أخرȐ تخدم ١٣٨٢الزراعي السعودȑ عام 
ثم ظهرت برامج القرض الحسن في القطاعین الخیرȑ  قطاعات اقتصادǽة محلǽة.

 .والخاص لتقدم قروضًا في مجالات وأهداف متنوعة

تنوع برامج التموȄل Ǽالقرض الحسن فهي إما أن تكون برامج في  بین الǼاحث
مؤسسات متخصصة لتقدم قروضًا في مجالات اقتصادǽة معینة، أو أن تكون غیر 

وقد ǽقدم  والقرض الحسن ǽمȞن أن Ȟǽون للإستهلاك أو للإنتاج، ،متخصصة
القرض للأفراد أو للأسر أو للشرȞات، وȄتراوح حجم هذه القروض بین قروض 

وقد وضعت هذه البرامج من أجل تحقیȘ أهداف  Ȟبیرة ومتوسطة أو صغیرة.
لǼطالة مثل ا -اعǽة اقتصادǽة منها الإسهام في حل المشȞلات الاقتصادǽة والاجتم

الورقة برامج القرض الحسن العامة وغیر المتخصصة حللت  التضخم.والفقر و 
نظرًا لكون هذه القروض تحتاجها  والتي تقدم قروضًا متǼاینة الحجمǼمجال معین 

تقوǽم أداء هذه ب تمیزت الورقةنسǼة Ȟبیرة من المجتمع تعاني من عجز مالي. 
Ȅر مواردها وتنوǽعها وتنمیتها، وحل سبل تطو  وعرضتالبرامج شرعǽًا واقتصادǽًا 

مشاكلها والصعوǼات التي قد تواجهها (مثل عدم السداد أو تأخره، وانخفاض قǽمة 
النقود..)، Ȟما حلل الǼاحث أǽضًا سبل تحسین أدائها وزȄادة Ȟفاءتها ودراسة آثارها 

  آلǽة لإستمرارها في المدȐ الطوȄل. واقترحالاقتصادǽة 
: والتي Ȟانت تطبǽقǽة إقلǽمǽة في الورقة الثالثةعجبنا وناقش د.عبدالله علي 

من قبل منظمات  العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة
 هǼحث في تناولم) ف٢٠١١–١٩٩٨( دراسة حالة التجرȃة السودانǽةالأعمال: 

العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة Ǽصورة عامة وتلك التي 
 تؤثر في إصدار الصȞوك من قبل منظمات الأعمال في السودان Ǽصفة خاصة.
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الفوائد الجمة لإصدار الصȞوك من قبل منظمات  معو  الǼاحث فیبین انه وȄتساءل
راغبین في الاستثمار وللسوق الأعمال لتموȄل أنشطتها وتوفیر قنوات استثمارȄة لل

المالǽة والاقتصاد الوطني ȞȞل، ورغم أن إصدار الصȞوك من قبل منظمات 
أن أرȃع منظمات  إلى إلا أن الواقع ǽشیرالأعمال في السودان قد ثبتت جدواه، 

وجود عوامل قد  إلى مما ǽشیر أعمال فقط قامت بإصدار صȞوك في السودان،
ل منظمات الأعمال. وتكمن مشȞلة الǼحث في إصدار الصȞوك من قبمن  تحدَّ 

أنه رغم جدوȐ وفائدة الصȞوك لأطراف العملǽة الاستثمارȄة المختلفة ورغم أن 
العدید من منظمات الأعمال في العدید من الدول قد اصدرت صȞوȞا لتموȄل 
أنشطتها المختلفة وأن حجم الإصدارات الخاصة في Ǽعض تلك الدول قد فاق 

Ȟمً الإصدارات الحȞ ةǽادǽة السǽمة، إلا أن القلیل من منظمات الأعمال في  اومǽوق
یتساءل السودان قد أصدرت صȞوȞا للاستفادة منها في تموȄل أعمالها. وǼالتالي 

  :الǼاحث
لماذا لم تستفد منظمات الأعمال في السودان ǼشȞل Ȟاف من هذا المصدر 

في هذه الصȞوك وǼالتالي  التموȄلي الذǽ ȑفیدها Ȟثیرا Ȟما ǽفید معها المستثمرȄن
  تعم الفائدة على الاقتصاد ȞȞل؟

ماهي أهم المحددات والعوامل التي أثرت في التوسع في هذه الأداة التموȄلǽة 
  والاستثمارȄة المهمة؟

أن ضآلة إصدار صȞوك تموȄل خاصة في السودان ǽحرم منظمات الأعمال 
نه لفائدة هذه المنظمات من مورد مهم من موارد التموȄل Ȟان ǽمȞن الاستفادة م

  وللمستثمرȄن والأسواق المالǽة والاقتصاد القومي.
: التعرف على مدȐ حاجة منظمات الأعمال في إلى لقد هدف الǼحث

دراسة المحددات والعوامل التي أثرت في و  السودان للتوسع في صناعة الصȞوك،
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ارب Ǽعض التوسع في هذا المنتج المهم من قبل منظمات الأعمال، ودراسة تج
 الدول التي نجحت في صناعة الصȞوك.

على ضوء البǽانات التي تم جمعها من منظمات الأعمال المصدرة للصȞوك 
ومن الإستبǽان الموجه للعملاء حملة الصȞوك ولمنظمات الأعمال وإلى الخبراء 
الذین عملوا في صناعة الصȞوك الحȞومǽة والخاصة، وȃناء على تحلیل البǽانات، 

أهم العوامل والمحددات العامة  إلى الدراسة، وتم التوصلر فرضǽات تم اختǼا
  فǽما یلي: ، ونجملهاالسودانوالخاصة التي تؤثر في صناعة الصȞوك الخاصة في 

أولا: أن عدم توفر الوعي لدȐ المستثمرȄن ومنظمات الأعمال ǼالصȞوك 
ال بواسطة Ȟمصدر مهم للاستثمار والتموȄل یؤثر سلǼا في تموȄل منظمات الأعم
  هذه الصȞوك، Ȟما یؤثر سلǼا على المستثمرȄن Ǽفقدانهم للعوائد المحتملة.

ثانǽا: غالبǽة المستثمرȄن وغالبǽة منظمات الأعمال لا یتوفر لهم الوعي 
م ومن ثم Ǽ١٩٩٥القانون الذȑ ینظم إصدار الصȞوك وهو قانون الصȞوك لعام 

نص علیها صراحة لم تستفد فإن شرȞات المساهمة العامة رغم أن القانون قد 
  م في إصدار الصȞوك.Ǽ١٩٩٥شȞل Ȟاف من قانون الصȞوك لعام 

ثالثا: أن توفیر الضمانات لهذه الصȞوك من قبل منظمات الأعمال 
  !!!! المصدرة لها ǽعتبر أحد العوامل التي تؤثر في إصدار الصȞوك.

Ȟومǽة) راǼعا: ǽعتبر العائد المرتفع لشهادات شهامة وصرح (وهي صȞوك ح
في إصدار صȞوك منظمات الأعمال التي تعطي عائدا  اسلǺً یؤثر  عاملا مؤثرا

أقل من الصȞوك الحȞومǽة ودرجة المخاطرة علیها أعلى من مخاطر الصȞوك 
  الحȞومǽة. 
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  :التوصǻات التالǻة إلى وصل الǺاحثد تقو 
 أولا: توعǽة المستثمرȄن الأفراد Ǽمزاǽا الاستثمار في الصȞوك خاصة صȞوك
 منظمات الأعمال Ȟأداة استثمارȄة ذات عائد مجز حتى یتسنى لهم الاقǼال علیها

جانب توعǽة منظمات الأعمال من أجل أن تصدر صȞوك خاصة ǼاعتǼار  إلى
  أنها تمثل مصدرا تموȄلǽا مهما.

م ١٩٩٥ثانǽا: توعǽة المستثمرȄن ومنظمات الأعمال Ǽقانون الصȞوك لعام 
  تفادة منه وǼالتالي استقادة الاقتصاد القومي.حتى یتمȞن الطرفان من الاس

ثالثا: توفیر الضمانات اللازمة للمستثمرȄن والتي تجعلهم ǽقبلون على شراء 
  !!!الصȞوك.

م والعمل على تعدیله لǽستوعب ١٩٩٥راǼعا: مراجعة قانون الصȞوك لعام 
  ومي.التطورات الحدیثة التي تفید الاطراف المشترȞة في الصȞوك والاقتصاد الق

العǽاشي الصادق فداد والذȑ أوضح في  Ȟتورللد ما الورقة الراǼعة فقد Ȟانتأ
وقف النقود من التطبǽقات التي ان  تطبǽقات وقف النقود أسئلة وإشȞالات شرعǽة: Ǽحثه

یر ظهرت في عهود مȞǼرة للحضارة الإسلامǽة، وȞتب الحدیث النبوȑ الشرȄف، والسِ 
  العدید من الأمثلة لذلك.  إلى التطبǽقات وأرشدتناوالمسانید حول الكثیر من تلك 

ورغم هذه التطبǽقات المȞǼرة جدا فلم نجد توسعا في مصنفات الفقهاء لوقف 
النقود وتناول صوره والتفرȄع عنها Ȟما هو الشأن في قضاǽا الوقف الأخرȐ. وȃناء 

Ȟالات على ذلك لم أجد الفقهاء یتناولون ǼشȞل مفصل معالجة الافتراضات والاش
  التي قد تنجم عن وقف النقود واستثمار أصله وصرف رȄعه Ǽحسب شرȋ الواقف. 

وقد عرضت الورقة العدید من هذه الاشȞالات Ȟما أوضحت حȞم وقف 
النقود وأن الفقهاء قد تǼاینوا بین اتجاهین رئǽسین أحدهما یرȐ عدم الجواز والآخر 

سǼاب عدة وهو بهذا ǽعضد قرار بجوازه، وقد رجح Ȟاتب الورقة جواز وقف النقود لأ



 ١١                                          مقدمة الكتاب

 

مجمع الفقه الإسلامي الدولي، والمجلس الأوروȃي للإفتاء والǼحوث ومجالس 
شرعǽة وعلمǽة أخرȞ .Ȑما تناولت الورقة الغرض من وقف النقود وعرضت 

تمیزت Ǽاستعراض تجرȄة الدولة العثمانǽة في وقف و  تطبǽقاته التارȄخǽة والمعاصرة.
  النقود.
قة التطبǽقǽة والمتعلقة ǼمشȞلة Ȟبیرة تواجه صناعة الإسȞان في ما هذه الور أ

 د.للعقدȑ شراكة وإیجار لتملك العقار : المملكة العرǽȃة السعودǽة وهي Ǽعنوان
  .فاضل محمد ǽحیى عثمان

ǽمثل حلما یراود Ȟثیرا من العوائل ن الحصول على سȞن (منزل) أفتبین 
غالǼًا دون تحقیȘ ذلك. وعلى الرغم من والأفراد. غیر أن تكلفته المرتفعة تحول 

توفر وسائل لتموȄل شراء العقار من خلال البنوك والمؤسسات المالǽة، إلا أن 
أسǼاǼًا عدیدة تحول دون الاستفادة منها Ȟالتخوف من الوقوع في الرȃا، أو الشعور 
Ǽارتفاع تكلفة التموȄل، أو عدم توافȘ الشروȋ مع ظروف المشترȑ، أو التخوف من 

  تغیر الظروف مستقǼلا مما قد ǽحول دون إتمام عملǽة الشراء.
یتجاوز تلك Ǽما ǽستعرض هذا الكتاب أسلوǼًا مبتكرًا لتموȄل شراء العقارات 

،Șو  العوائ ُǽ ٍȞن ام ȑات الإفادة منه في تملك العقار الذȞیرغبون امتلاكهلأفراد والشر 
ین منفصلین، Ȟǽونون ǼالتدرȄج، مع استخدامه على الفور. وذلك من خلال عقد

Ǽموجب العقد الأول شرȞاء في العقار بنسǼة تتزاید تدرȄجǽًا مع الزمن وفȘ آلǽة مرنة 
حتى اكتمال تملك العقار، وفي العقد الثاني Ȟǽونون مستأجرȄن للعقار مع الإفادة 
من حصتهم من المǼالغ التي یدفعوها للإیجار، ǼاعتǼارهم شرȞاء في العقار، لرفع 

  .هم للعقارنسǼة تملك
ǽستعرض هذا الكتاب تفاصیل تلك الآلǽة المرنة لتملك العقار Ǽعقدȑ الشراكة 
والإیجار، مع اقتراح نماذج مبدئǽة للعقود القانونǽة لتحقǽقها، وإعطاء أمثلة عدیدة 
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لبǽان مرونتها وقدرتها على التجاوب مع متطلǼات المشترȄن والمستثمرȄن على حد 
  ، مع مقارنة العوائد الاقتصادǽة لتلك الأمثلة.سواء، مهما تغیرت الظروف

وفي تتاǼع مبدع مع الورقة الساǼقة یبین المعاصرة د. علي أحمد الندوȑ في 
عقد الإجارة من العقود أن  ،الإجارة بین ضواǼطها الفقهǽة وتطبǽقاتها: حواره عن

التي أكسبته أهمǽة  ،عملǽة مرونةو  فذة من خصائصلما یتمیز Ǽه  المالǽة الأساسǽة
قصوȐ في العالم المعاصر. ولهذا العقد أثر عمیȘ في جملة من القضاǽا الحدیثة، 
وȄتمثل ذلك في عقود: الاستصناع = المقاولة، والامتǽاز، والتملك الزمني 

انه في أهم الضواǼط الفقهǽة المتصلة Ǽعقد الإجارة. و  عرضهالمشترك. وȄتناول 
  ها دور بنّاء في تقنین هذا العقد.ǽمȞن أن Ȟǽون ل هوجهة نظر 

الإجارة الموصوفة في الذمة  وقد تاǼع الأستاذ أحمد محمد محمود نصار 
الكشف الفقهي عن صǽغة هامة في المعاملات  ان هدف Ǽحثه هو فقهًا وتطبǽقًا

المالǽة الإسلامǽة وهي صǽغة الإجارة الموصوفة في الذمة حیث تتضمن هذه 
الصǽغة معنیین من معاني العقود وهي صǽغة الإجارة المعینة وصǽغة السلم وذلك 
واضح من تصرȄح الفقهاء بذلك Ǽأن صǽغة الإجارة الموصوفة في الذمة هي سلم 

  فع.في المنا
ǽستعرض الǼحث أǽضًا الفروق بین هذه الصǽغة وما ǽشابهها من المعاملات 
مثل الإجارة العینǽة والسلم والإستصناع والجعالة Ȟما ǽستعرض أهم الخصائص 
التموȄلǽة للصǽغة التي تتمثل في وجوب تقدǽم الخدمات التاǼعة للمعقود علǽه 

نǽة استخدام الأجرة في أغراض وإمȞانǽة استǽفاء المنفعة من أكثر من عین وإمȞا
خاصة للسیولة ولا یجب إنفاقها مǼاشرة على المحل المتعاقد علǽه، Ȟما تضمن 
الǼحث Ǽعض التطبǽقات الخاصة Ǽالإجارة الموصوفة في الذمة في مجال تموȄل 

  .العقارات وتموȄل الخدمات مع Ǽعض الإشȞالǽات الشرعǽة ومعالجتها
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السلم جائز  فبین ان رؤǽة جدیدة لعقد السلم وقدم لنا د. أحمد الإسلامبولي 
 Ǽالكتاب والسنة والإجماع، لذا اتفȘ الفقهاء على حȞمه، بینما اختلفوا في تفاصیله

هي جهد Ǽشرȑ في فهم النص، ومن ثم فإن هذا الاختلاف ǽقبل المراجعة.  التيو 
 الحاجة لىإ ولقد تعددت آراء الفقهاء في العدید من مسائل السلم، وأدȐ هذا التعدد

  مراجعة هذه الآراء للوقوف على حقǽقتها.  إلى
تحدید أهم هذه المسائل أو القضاǽا وتناول أدلة أصحابها،  إلى تهدف الورقة

الرأȑ الراجح، ومن ثم سهولة التعامل مع ما ǽستجد  إلى ومراجعتها من أجل الوصول
القǽاس، بل هو وفȘ ولقد تبین لنا ان عقد السلم لǽس على خلاف  من تطبǽقات.

القǽاس، فهو لا ǽصادم قاعدة (لا تǼع ما لǽس عندك)، لأن المسلم فǽه مقدور التسلǽم 
أن Ȟǽون السلم على خلاف  إلى اءهǼحسب العادة وقت طلǼه. وقد خلص Ǽعض الفق

القǽاس اȑ ألا ǽقاس علǽه غیره. بید أن الفقهاء الذین رأوا ذلك هم مَنْ قاس علǽه 
 عات، وأجازوا السلم في بǽع المنافع الموصوفة التي یتأخر قǼضها.السلم في الصنا

لقد تبین لنا ان أوجه التشاǼه بین السلم والبǽع المؤجل موضوعǽة، وأوجه الاختلاف و 
أن  إلى بینهما شȞلǽة. بید أن المقارنة بینهما من حیث الأثر الاقتصادȑ تشیر

ǽع المعدوم لا ǽقع Ǽاطلاً على ان ب إلى فالخطر في السلم أظهر. Ȟما خلصنا لǽضا
إطلاقه، فقط المعدوم الذȑ لا یوثȘ في وجوده وقت التسلǽم للغرر. بینما المبǽع في 
السلم رغم Ȟونه معدومًا عند العقد إلا أنه ǽغلب على الظن وجوده وقت التسلǽم. فلا 

ا ان یدخل السلم تحت الǼطلان، ولا ǽحتاج أن ǽستثنǽه الشارع. Ȟما ان الǼحث بین لن
وعدم جواز جعل الدین المؤخر رأس مال لسلم في ذمة  ،السلم لا یتضمن غررًا

المسلم إلǽه لدخوله تحت الكالئ Ǽالكالئ. أما إذا Ȟان الدین حالاً فإنه یجوز، لخروجه 
عن بǽع الكالئ Ǽالكالئ، ولوجود القǼض الحȞمي، ولعدم ثبوت دعوȐ الإجماع على 

لبǽع، هذا البǽع ǽقوم على المداینة لتعجیل بدل ن السلم نوع من اإعدم الجواز. 
(الثمن) وتأخیر الآخر (المبǽع)، فهو بǽع دخلته المداینة، ولǽس ثمة ما ǽمنع من أن 
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ع جمهور الفقهاء على جواز انعقاد السلم بلفظ البǽع من مجأȞǽون بǽعًا ومداینة. وقد 
سلمًا، وهذا المعنى  Ǽاب إطلاق العام وإرادة الخاص لȞǽون اللفظ بǽعًا والمعنى

المجازȑ معتبر في اللغة والشرȄعة. بید أن من الفقهاء خاصة المتأخرȄن من ǽعتبر 
شروȋ  إلى Ǽمدلول اللفظ فإذا عُقِدَ السلم بلفظ البǽع Ȟان المعنى بǽعًا، ولم یلتفت

السلم. لذا فإن الǼاحث یرȐ أنه من الأولى أن ینعقد السلم بلفظ السلم، ولا مانع من 
  .قاده بلفظ البǽع عندما Ȟǽون التعبیر المجازȑ مأمونًاانع

: دȞتوراه Ǽعنوان رسالةالأخیرة فقد Ȟانت مناقشة لعرض التاسعة و ما ورقتنا أ
ین في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعاصرة ین Ǽالدَّ : د. سعد بن والذȞ ȑان مقابلة الدَّ

وفي هذا "في مجلة "دراسات اقتصادǽة إسلامǽة قد عرضه ساǼقا حمدان اللحǽاني
د. اللحǽاني  مناقشةالحوارȄرد صاحب الرسالة د.رحال إسماعیل Ǽالعادل على نقد و 

Ǽقول بسلو أǽه روح العلم والعلماء فǽع تجلت فǽعد عرض د. سعد  علمي رفǼ
ین في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعا ین Ǽالدَّ صرة " Ȟان اللحǽاني لرسالتي "مقابلة الدَّ

تدخلي مرتكزا على شقین: أولهما بǽان لǼعض المسائل المهمة في الǼحث. وثانیهما 
تعقیǼات على Ǽعض ما طرح صاحب العرض والحضور الكرام. فأجملت المسائل 
ین  ین Ǽالدَّ المهمة في إشȞالǽات أرȃع هي: إشȞالǽة المصطلح في موضوع مقابلة الدَّ

لǽة منهجǽة التعرȄفات عندهم، ثم إشȞالǽة الخلط وأقسامها عند المالكǽة، ثم إشȞا
المنهجي عند Ȟثیر ممن درس هذا الموضوع بین منهج المالكǽة وتقسǽمهم الثلاثي 
وȃین منهج غیرهم، ثم إشȞالǽة: النظرة التجزȄئǽة التي سلكها أغلب الذین درسوا 

حاكمة مسائل هذا الموضوع؛ حیث لم یرتكزوا على الأصول والقواعد والضواǼط ال
لمسائل الكالئ Ǽالكالئ. ولهذه الإشȞالات آثار وتداعǽات سلبǽة ظهرت في نتائج 
الǼحوث التي لم تستحضرها. وأما التعقیǼات فأهم ما فیها: بǽاني أن ما قیل من 
ین وȃین إǼاحتي لǼعض عقود  ین Ǽالدَّ تناقض بین ما قررته نظرȄا في قسم ابتداء الدَّ

ني قررت الحȞم Ȟما هو عند الفقهاء ثم رجحت المستقبلǽات؛ لǽس صحǽحا لأن
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الجواز بناء على الحاجة المنزلة منزلة الضرورة. ثم عقبت على استشهاد أحد 
وهو في ذلك تǼع للعدید من  –ة الزرقاني ادعى المعقبین بنص للعلام

ین؛ فبینت أن هذا الادعاء  -المعاصرȄن ین Ǽالدَّ أنه صرȄح في إǼاحة ابتداء الدَّ
ین  مبني على محاولة الǼحث عما ǽسند إǼاحتهم للعقود المعاصرة المبنǽة على الدَّ

 جمعاو  من طرفي العقد مما جعلهم یخلُّون Ǽمنهج دراسة النصوص تدقǽقا
المالكǽة ولا غیرهم أǼاح مقابلة إلخ. ووضحت Ǽالدلیل أنه لا أحد من  ومقارنة...

الابتداء. وأما حدیثه عن أن مقابلة الابتداء لǽس فیها علة النزاع بل هي على 
العȞس من ذلك فأمر عجب!؛ وهو ما تعقبته Ǽأقوال وتعلǽلات الفقهاء على 

  اختلاف مذاهبهم.
ا رسم ومضات قدمة الضافǽة والتي حاولت فیهبهذه الورقة نختتم هذه الم

هـ تعطي القارȐء فȞرة سرȄعة ١٤٣٤/١٤٣٥ ینرȃعاء للعامسرȄعة لكتاب حوار الأ
ثراء الǼحث العلمي العمیȘ إلفحص عمیȘ لهذه المشارȄع الǼحثǽة علها تساهم في 

  في الاقتصاد والتموȄل الإسلامي. 
  

  د. إبراهǻم محمد صالح أبوالعلا
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  نماذج التأمین التعاوني ومقوماتها
  في Ǻعض الدول العرǻȁة والإسلامǻة

  
 محمد سعدو الجرفأ.د. 

  قسم الاقتصاد الإسلامي 
 Ȑرمة -جامعة أم القرȞة المȞم  

msjarf@uqu.edu.sa 

  

. تتحدث الدراسة عن نماذج التأمین التعاوني، أو التكافل، المستخلص
العرǽȃة والإسلامǽة. Ȟما تتحدث في أنظمة، وتشرȄعات، Ǽعض الدول 

عن Ǽعض تطبǽقات التأمین التعاوني، أو التكافل، في عدد من الدول 
العرǽȃة، والإسلامǽة. وقد خلصت الدراسة إلى قǽام نماذج التكافل نظامǽاً 
وعملǽاً على المعاوضة. وقǽام علاقة شرȞات التأمین Ǽحملة الوثائȘ فǽما 

ارها، ودفع التعوǽضات على الوȞالة یتعلȘ بجمع الاشتراكات، واستثم
لدȐ الǼعض. وعلى المضارȃة عند الǼعض الآخر. وعلى الوȞالة 
والمضارȃة معاً، وعلى الوȞالة والوقف معاً عند غیرهم. وقد أوصت 
الدراسة بإعادة صǽاغة تلك الأنظمة، والوثائǼ ،Șما ǽعȞس ما ǽفترض أن 

  .  قǽامه على التبرعȞǽون علǽه التأمین التعاوني، أو التكافل من 
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  مقدمة
 آله الحمدلله رب العالمین، والصلاة، والسلام، على نبینا محمد، وعلى

  أصحاǼه، أجمعین. أما Ǽعد:و 
ألزم Ȟل من نظام مراقǼة شرȞات التأمین التعاوني السعودȑ ولائحته فقد 

شرȞات التأمین بتطبیȘ  ،م٢٠٠٣التنفیذǽة، وقانون التأمین والتكافل السوداني لعام 
 ًǽغة من خلال  االتأمین عملǽحیث تتمتع هاتان الدولتان بنظام التأمین التعاوني. ص

جمǽع شرȞات التأمین  الدول العرǽȃة عدد منأخضع خاص Ǽالتأمین التعاوني. و 
جمǽع  حیث یخضع مثلاً  Ȟانت الصǽغة التي تطǼقها. انظام واحد، أǽً العاملة ل

وتعدǽلاته رقم  ،قانون شرȞات وهیئات التـأمینشرȞات التأمین العاملة في الǼحرȄن ل
شرȞات التأمین العاملة في السوق العماني لقانون وتخضع  ،م١٩٨٧لعام  ،١٧

لسنة  ١٢، وقانون شرȞات التأمین رقم م١٩٩٤لسنة  ٣٤تأمین المرǼȞات رقم 
بین العمل Ǽصǽغة  شرȞات التأمیننص Ǽعض الأنظمة على حرȄة  قد. و م١٩٧٩

المرسوم  مثل ، أو العمل Ǽصǽغة التأمین التجارȑ أو التكافل التأمین التعاوني
. ومثل دولة بروناȑ، حیث تخضع شرȞات م٢٠٠٥لعام  ٤٣التشرȄعي السورȑ رقم 

، وتخضع شرȞات م٢٠٠٨التأمین الإسلامي، أو التكافل لقانون التكافل للعام 
. وǽسمح عدد آخر من الدول العرǽȃة، م٢٠٠٦لقانون التأمین للعام  التأمین التقلیدǽة

وǼعض الدول الإسلامǽة لشرȞات التأمین العاملة فیها ǼالحرȄة بین العمل Ǽصǽغة 
الدول بوجود نظام  هذهتمتع التأمین التعاوني، أو صǽغة التأمین التجارȑ. حیث ت

اوني الموجودة في تلك خاص للتأمین التعاوني، تخضع له شرȞات التأمین التع
إلى جانب خضوعها لنظام التأمین الأساس الذȑ ینطبȘ على Ȟافة شرȞات الدول، 

 ًǽة المتحدة، والأردن،  االتأمین أǽȃتمارسه، مثل الإمارات العر ȑان التأمین الذȞ
ȑروناȃا، وȄأتي)١(ومالیزǽ ماǽومن ثم، یتمثل الهدف من هذه الدراسة ف .:  

                                                            

وذلك فǽما لا یوجد في أنظمة التكافل. حیث تخضع شرȞات التكافل في مالیزȄا لقانون  )١(
، م٢٠٠٨، وتخضع شرȞات التكافل في بروناȑ لقانون التكافل للعام م١٩٨٤التكافل للعام 

  .م٢٠٠٦وȄخضع Ǽاقي شرȞات التأمین التقلیدǽة في بروناȑ لقانون التأمین للعام 
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أمین التعاوني، أو التكافل، ومقوماتها، في أنظمة، التعرف على نماذج الت .١
وتشرȄعات، عدد من الدول العرǽȃة والإسلامǽة، ومقارنتها مع Ǽعضها الǼعض، 

 الاتفاق، ووجود الاختلاف بینها.للتعرف على وجوه 

٢.  ًǽقة عملǼمن قبل  االتعرف على نماذج التأمین التعاوني، أو التكافل، المط
شرȞات التأمین التعاوني، أو التكافل، ومقومات تلك النماذج، في عدد من الدول 
العرǽȃة، والإسلامǽة، ومقارنة تلك النماذج. وǽȃان وجوه اتفاق، ووجوه اختلاف تلك 
 النماذج فǽما بینها، وفǽما بینها وȃین النماذج التي جاءت بها الأنظمة، والتشرȄعات. 

  منهج الدراسة
دم الǼاحث الأسلوب الاستقرائي لتحقیȘ أهداف الدارسة. حیث قام استخ

Ǽاستقراء نصوص، عدد من الأنظمة، والتشرȄعات، في عدد من الدول العرǽȃة 
والإسلامǽة، للتعرف على النماذج التي جاءت بها تلك الأنظمة، والتشرȄعات، 

 ،Șاستقراء عدد من أنظمة، ووثائǼ ما قامȞ .ات ومعرفة أهم مقوماتهاȞعدد من شر
التأمین التعاوني، أو التكافل، في عدد من الدول العرǽȃة والإسلامǽة، Ǽالإضافة إلى 

  استقراء التقارȄر المالǽة السنوǽة الصادرة عن تلك الشرȞات. 

  حدود الدراسة
لقد قام الǼاحث Ǽاستقراء الأنظمة، والقوانین، في عشر  : الحدود المȜانǻة:أولاً 

جمهورȄة السودان، و الإسلامǽة، وهي: المملكة العرǽȃة السعودǽة، من الدول العرǽȃة و 
المملكة الأردنǽة و الجمهورȄة العرǽȃة السورȄة، و الإمارات العرǽȃة المتحدة، ودولة 

  جمهورȄة Ǽاكستان. و دولة بروناȑ، و دولة مالیزȄا، و  الهاشمǽة،

عدد من Ȟما قام Ǽاستقراء وثائȘ وأنظمة، وتقارȄر عدد من الشرȞات، في 
  الدول العرǽȃة، والإسلامǽة، على النحو الآتي:
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المملكة العرǽȃة السعودǽة: الشرȞة الوطنǽة للتأمین التعاوني (التعاونǽة  .١
للتأمین التعاوني  اللتأمین التعاوني العام، وشرȞة ساب تكافل، نموذجً  اللتأمین)، نموذجً 

 . على الأشخاص، أو التكافل

لامǽة، وشرȞة شȞǽان للتأمین التعاوني، والشرȞة السودان: شرȞة التأمین الإس .٢
 .التعاونǽة للتأمین

 الإمارات العرǽȃة المتحدة: شرȞة النور للتكافل العام.  .٣

 الجمهورȄة العرǽȃة السورȄة: شرȞة العقیلة للتأمین التكافلي. .٤

، )٢(المملكة الأردنǽة الهاشمǽة: الشرȞة الأولى للتأمین، وشرȞة البرȞة للتكافل .٥
 .التأمین الإسلامǽةوشرȞة 

 الكوȄت: شرȞة بوǽȃان للتكافل. .٦

 قطر: الشرȞة الإسلامǽة القطرȄة للتأمین. .٧

 Legal & General Gulf Takaful شرȞةالǼحرȄن:  .٨

 مصر: شرȞة النیل للتكافل العائلي.  .٩

مالیزȄا: شرȞة الإخلاص للتكافل، وشرȞة الاتقاء للتكافل، وشرȞة مالیزȄا  .١٠
 .AM Family TakafulوشرȞة ، HSBC AMANAH TAKAFULللتكافل، وشرȞة 

 بروناȑ: شرȞة بروناȑ دار السلام للتكافل. .١١

Ǽاكستان: الشرȞة الǼاكستانǽة القطرȄة للتكافل، والشرȞة الǼاكستانǽة الكوȄتǽة  .١٢
 للتكافل. 

 ًǻة:: اثانǻلقد تم التعرف على نماذج التأمین التعاوني، أو  الحدود المعرف
التكافل، ومقوماتها في الأنظمة، والتشرȄعات، من خلال ما ǽأتي: تعرȄف التأمین 
التعاوني. والتكییف القانوني للقسط أو الاشتراك. والعلاقة بین الشرȞة، وحملة 

                                                            

 تخضع هذه الشرȞة حالǽًا لإعادة هȞǽلة من قبل السلطات المختصة.) ٢(
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. والفائض، الوثائȘ، فǽما یتعلȘ بإدارة عملǽات التأمین، واستثمار الاشتراكات
والعجز. والرقاǼة الشرعǽة. Ȟما تم التعرف على نماذج التأمین التعاوني، أو 

 ًǽأتي: التكییف القانوني للقسط أو الاشتراك.  االتكافل، ومقوماتها عملǽ من خلال ما
والعلاقة بین الشرȞة، وحملة الوثائȘ، فǽما یتعلȘ بإدارة عملǽات التأمین، واستثمار 

ائض، والعجز. وǽمȞن القول إن هذه النقاȋ هي التي تبرز نماذج الاشتراكات. والف
 ًȄاالتأمین التعاوني، أو التكافل نظر ًǽا، وعمل .  

  مخطط الدراسة
  لقد استدعى الوصول إلى أهداف الدارسة السیر وفȘ المخطط الآتي:

  البناء النظرȏ للتأمین التعاوني الفصل الأول:
  المǼحث الأول: تعرȄف التأمین التعاوني. 

 Șحث الثاني: التكییف القانوني للقسط أو الاشتراك (العلاقة بین حملة الوثائǼالم
  .Ǽعضهم بǼعض)

  ، وشرȞة التأمین.حملة الوثائȘالعلاقة بین المǼحث الثالث: 
  المǼحث الراǼع: الرقاǼة الشرعǽة.

  المǼحث الخامس: الفائض والعجز.

  الثاني: التطبیȖ العملي للتأمینالفصل 
، یختص Ȟل منها بدراسة سوق من ااشتمل هذا الفصل على اثني عشر مǼحثً 

  الأسواق محل الدراسة، وهي على النحو الآتي: 
.ȑحث الأول: السوق السعودǼالم  
  المǼحث الثاني: السوق الإماراتي.

  المǼحث الثالث: السوق السوداني. 
  لیزȑ.المǼحث الراǼع: السوق الما
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.ȑحث الخامس: سوق دولة بروناǼالم  
  المǼحث السادس: السوق الǼاكستاني.

  المǼحث الساǼع: السوق الأردني.
.ȑحث الثامن: السوق السورǼالم  
  المǼحث التاسع: السوق الكوȄتي.

  المǼحث العاشر: السوق الǼحرȄني.
.ȑعشر: السوق القطر ȑحث الحادǼالم  
.ȑحث الثاني عشر: السوق المصرǼالم   

  خاتمة الدراسة
  وتشمل أهم النتائج، والتوصǽات.
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  الفصل الأول
  ونماذجه البناء النظرȏ للتأمین التعاوني

  
وتشرȄعات  ،أنظمة التعاوني، ونماذجه في البناء النظرȑ للتأمینیبرز 

من خلال عدد من الأمور، یتم بǽانها في ولوائحها التنفیذǽة التعاوني، التأمین 
  الآتǽة:المǼاحث 

  تعرȂف التأمین التعاوني المǺحث الأول:
  : النظام السعودȏأولاً 

) من اللائحة التنفیذǽة لنظام مراقǼة شرȞات ٧عرفت المادة الأولى (فقرة
التأمین التعاوني السعودȑ التأمین Ǽأنه: (تحوȄل أعǼاء المخاطر من المؤمَّن لهم 

ن، وتعوǽض من یتعرض منهم للضرر أو     .الخسارة من قبل المؤمِّن)إلى المؤمِّ

 ًǻالقانون السودانياثان :  
، بین التأمین، وȃین م٢٠٠٣فرق القانون السوداني للتأمین والتكافل لعام 

ضد الأضرار، أو من المسؤولǽة  يلتأمین التعاونالتكافل. حیث عبر Ǽالتأمین عن (ا
 لحماǽة الأشخاص). يالمترتǼة عن الأضرار). وعبر Ǽالتكافل عن (التأمین التعاون

وقد عرفت المادة الثالثة من نفس القانون عقد التأمین التعاوني Ǽأنه: (عقد یلتزم 
 افǽه المؤمن نǽاǼة عن المؤمن لهم، Ǽأن یؤدȑ إلى المؤمن له أو إلى المستفید مبلغً 

من المال، أو أȑ عوض، في حالة وقوع الحادث المؤمن ضده، أو تحقȘ الخطر 
وذلك مقابل مبلغ محدد یؤدǽه المؤمن له للمؤمن، على وجه  المبین في العقد،

رفت المادة الراǼعة من نفس القانون عقد ع التبرع، لمقابلة التزامات المؤمن). Ȟما
(عقد یلتزم فǽه المؤمن نǽاǼة عن المؤمن لهم Ǽأن یؤدȐ الى المؤمن التكافل Ǽأنه: 

، في حالة تحقȘ السبب ادورȄً  امن المال، أو إیرادً  اله، أو الى المستفید، مبلغً 
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الموجب لدفع مزȄة التكافل، وذلك مقابل مبلغ محدد یؤدǽه المؤمن له للمؤمن، على 
 .وجه التبرع، لمقابلة التزامات المؤمن)

  : قانون دولة الإمارات العرǻȁة المتحدةاثالثً 
 ،م٢٠١٠، لعام ٤عرفت المادة الأولى من قرار رئǽس هیئة التأمین رقم 

التأمین التكافلي التأمین Ǽأنه: (تنظǽم تعاقدȑ جماعي یهدف إلى تحقیȘ التعاون 
بین مجموعة من المشترȞین، في مواجهة أخطار معینة. حیث ǽقوم Ȟل منهم بدفع 
اشتراك معین، یؤدȑ إلى تكوȄن حساب ǽسمى حساب المشترȞین، یتم من خلاله 

إلǽه. وتقوم شرȞة التأمین دفع التعوǽض المستحȘ، لمن یتحقȘ الخطر ǼالنسǼة 
 التكافلي بإدارة هذا الحساب، واستثمار الأموال المتجمعة فǽه، مقابل مȞافأة معینة). 

  : القانون السورȏ اراǺعً 
، التأمین Ǽأنه: ٤٣عرفت المادة الأولى من المرسوم التشرȄعي السورȑ رقم 

ین. والتزام (تحوȄل أعǼاء المخاطر من المؤمن له إلى المؤمن، مقابل قسط تأم
المؤمن بتعوǽض الضرر والخسارة للمؤمن له. وتعني Ȟلمة التأمین جمǽع المرادفات 

  لها. Ȟما تعني إعادة التأمین، فǽما لا یتعارض مع طبǽعتها). 

  : القانون الأردنياخامسً 
، م٢٠١١ب، من تعلǽمات تنظǽم التأمین التكافلي لسنة ٢عرفت المادة 

، Ǽشأن تنظǽم أعمال التأمین وتعدǽلاته لسنة ٣٣الصادرة Ǽموجب القانون رقم 
، التأمین التكافلي Ǽأنه: (تنظǽم تعاقدȑ یهدف إلى تحقیȘ التعاون بین م١٩٩٩

مجموعة من الأشخاص ǽسمون المشترȞین، یتعرضون لخطر واحد، أو أخطار 
معینة، وذلك من خلال تلافي آثار الأخطار التي یتعرض لها أحدهم، بتعوǽضه 

بدفع مبلغ معین عن الضرر الناتج عن وقوع هذه الأخطار. وذلك Ǽالتزام Ȟل منهم 
على سبیل التبرع، ǽسمى الاشتراك. وتقوم شرȞات التأمین التكافلي بإدارة عملǽات 
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التأمین التكافلي، واستثمار أموال صندوق حملة الوثائȘ، مقابل أجر معلوم، 
، وذلك Ǽما ا، أو Ȟلاهما معً ا، أو حصة معلومة ǼاعتǼارها مضارǼ ًȃاعتǼارها وǽȞلاً 

 تعلǽمات، وأحȞام الشرȄعة الإسلامǽة، ومǼادئها).یتفȘ مع أحȞام هذه ال

  : القانون المالیزȏ اسادسً 
  ، ما ǽأتي:١٩٨٤، لسنة ٣١٢جاء في المادة الأولى من قانون التكافل رقم 

تكافل" تعني خطة تقوم على الأخوة، والتضامن، والمساعدة المتǼادلة، والتي 
للمشارȞین، في حالة الضرورة تنص على مساعدات مالǽة، والمساعدة المتǼادلة 

 .حیث یتفȘ المشارȞون فǽما بینهم على المساهمة لهذا الغرض

  : قانون سلطنة بروناȏاساǺعً 
التأمین التكافل العائلي Ǽأنه: (التكافل  )٣(م ٢٠٠٨عرّف قانون التكافل لسنة 

الذȑ یهدف إلى المساعدة المالǽة، وعون المشترك، وأسرته، في حالات حوادث 
التكافل الذȑ یهدف إلى المساعدة وعرف التكافل العام Ǽأنه: (  .)٤( الوفاة، والإعاقة)

المالǽة، وعون المشترك، وأسرته، في حالات الخسارة والتلف، في الممتلكات، أو 
الأصول، أو النفس، Ǽسبب حادث عرضي أو Ȟارثة مثل: الحرȘȄ، والفǽضانات، 

تعرȄف التكافل: (نظام یتفȘ مع أحȞام . وجاء في موضع آخر في )٥(والحوادث)
الشرȄعة الإسلامǽة، ǽقوم على الأخوة، والتضامن، والمساعدة المتǼادلة، والتي تترجم 
بتقدǽم المساعدة للمشترك عند الحاجة، حیث اتفȘ المشترȞون على الإسهام، أو 

  .)٦(الاشتراك لهذا الغرض)

                                                            

 . ٦١م، ونشر في الجرȄدة الرسمǽة، الجزء الثاني من العدد ٢٠٠٨أكتوȃر،  ١٥) صدر القانون في ٣(
  الجزء الثاني من الجرȄدة الرسمǽة. ، ٦١، من العدد ٢٩٨٢انظر: ص) ٤(
   ، الجزء الثاني من الجرȄدة الرسمǽة.٦١، من العدد ٢٩٨٣) انظر ص٥(
 ، من نفس العدد من الجرȄدة الرسمǽة.٢٩٨٤) انظر: ص٦(
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  )٧(: القانون الǺاكستانياثامنً 
لأحȞام الشرȄعة  ا(نظام ǽعتمد على المساعدة المتǼادلة، وفقً  التكافل هو:

الإسلامǽة، والتي تنص على مساعدات مالǽة، والمساعدة المتǼادلة للمشارȞین، في 
حالة حدوث طوارئ معینة. حیث یتفȘ المشارȞون فǽما بینهم على المساهمة في 

  .)٨(صندوق مشترك لهذا الغرض)
  

  القانوني للقسط أو الاشتراكالمǺحث الثاني: التكییف 
  (العلاقة بین حملة الوثائǺ Ȗعضهم بǺعض)

  : النظام السعودȏأولاً 
لم ینص النظام السعودȑ صراحة على تكییف معین للقسط. ولكن ǽمȞن أن 
ǽفاد ذلك من تعرȄف المادة الأولى من اللائحة التنفیذǽة لنظام الضمان الصحي 
التعاوني السعودȑ القسط أو الاشتراك، Ǽأنه: (المبلغ الواجب الأداء للشرȞة من قبل 

وفرها الوثǽقة خلال مدة التأمین). حیث حامل الوثǽقة مقابل التغطǽة التأمینǽة التي ت
یدل النص السابȘ على أن القسط أو الاشتراك مدفوع على سبیل المعاوضة، 

، ١٧لǽستحȘ مبلغ التأمین بذلك على سبیل المعاوضة. Ȟما ǽفاد ذلك من الفقرتین 
، من المادة الأولى من اللائحة التنفیذǽة لنظام مراقǼة شرȞات التأمین التعاوني، ١٨
 ي تعرȄف وثǽقة التأمین، واشتراك التأمین. ف

   

                                                            

 .م٢٠١٢تخضع شرȞات التكافل لقانون التكافل للعام ) ٧(
"وǽعني التكافل لصالح الأفراد لتكافل العائلي قسم القانون التكافل إلى قسمین هما: ) ٨(

 ٣) من المادة ٢والجماعات من الأفراد وأسرهم، على النحو المنصوص علǽه Ǽموجب البند (
   . والتكافل العام وهو ما عدا التكافل العائلي.من المرسوم

See: Insurance Ordinance,   ] AMENDED UPTO NOVEMBER 2011[2000, part 1. 



 ٢٩                  العرǽȃة والإسلامǽةفي Ǽعض الدول  نماذج التأمین التعاوني ومقوماتها

 ًǻالقانون السودانياثان :  
نصت المادتان الثالثة، والراǼعة من قانون التأمین والتكافل السوداني لعام 

، على تعرȄف التأمین التعاوني، والتكافل. Ȟما نصت على دفع القسط، أو م٢٠٠٣
  بذلك على سبیل التبرع. الاشتراك، على سبیل التبرع. لǽستحȘ مبلغ التأمین

  : قانون دولة الإمارات العرǻȁة المتحدةاثالثً 
نصت المادة التاسعة من نفس القانون بوجوب أن تحتوȑ وثǽقة التأمین على 
إǽضاح، Ǽأن ما یدفعه المشترك إنما یدفعه على سبیل الالتزام Ǽالتبرع. وقد نصت 

العائلي، ǽسمى أولهما ، من النظام على وجود حسابین في التكافل ٢٣المادة 
حساب الاستثمار. ǽحول إلǽه الجزء الخاص Ǽالاستثمار من الاشتراكات المدفوعة. 
وǽسمى الآخر حساب تغطǽة الخطر، ǽحول إلǽه الجزء الخاص بتغطǽة الخطر من 
الاشتراكات المدفوعة. وȄوضع جمǽع الاشتراك في حساب واحد فقط، فǽما عدا 

 ل بین حساǼات التكافل العائلي، والتكافل الخاص.الفص وȄتمالتكافل العائلي. 

  : القانون السورȏ اراǺعً 
نص القانون السورȑ على قǽام التأمین على أساس المعاوضة. حیث جعل 

 ًǽالمؤمن، والمترجم عمل Șالمؤمن له إلى عات Șل الخطر عن عاتȄحصوله  اتحوǼ
 بدفع المؤمن له للقسط، أو الاشتراك. اعلى التعوǽض عند حصول الخطر، مرهونً 

  : القانون الأردنياخامسً 
نص القانون على قǽام التكافل على أساس الالتزام Ǽالتبرع. حیث یوضع  

  الاشتراك، أو القسط Ȟله في جمǽع الأنواع في حساب واحد، خاص ǼالمشترȞین.

  : القانون المالیزȏ اسادسً 
ساعدة المتǼادلة. ولكننا نجد في ینص القانون على قǽام التكافل على الم 
من الحلول الشرعǽة للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة، الصادرة عن المجلس  ٤١الفقرة 
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الاستشارȑ الشرعي، أنه ǽفترض أن تقوم شرȞات التكافل بتطبیȘ نموذج الوȞالة، 
والتبرع. حیث یوافȘ المشترȞون على التبرع بجزء من القسط، أو جمǽعه، لمساعدة 

. وهذا معارض بنص القانون على Ȟ٩ین الآخرȄن، ممن ǽحتاج إلى المساعدةالمشتر 
قǽام التكافل على المساعدة المتǼادلة، وهذا ǽعني المعاوضة. وتنم تجزئة القسط إلى 
جزئین في التكافل العالي، یوضع أولهما في صندوق المخاطر، وȄوضع الآخر في 

مǽعه في صندوق واحد هو صندوق استثمار المشترȞین. بینما یوضع القسط ج
  صندوق التكافل، في حالة التكافل العام، أو التكافل غیر العائلي.

  : قانون دولة بروناȏاساǺعً 
لم ینص القانون على تكییف معین للاشتراك، أو القسط. ولكن ǽفاد من 
تعرȄف التكافل أنه ǽقوم على المعاوضة، حیث إنه ǽقوم على المساعدة المتǼادلة، 

  وهذا ǽعني المعاوضة. 
  : القانون الǺاكستانياثامنً 

لم ینص القانون على تكییف معین للاشتراك، أو القسط. ولكن ǽفاد من  
لتكافل أنه ǽقوم على المعاوضة، حیث إنه ǽقوم على المساعدة المتǼادلة، تعرȄف ا

وهذا ǽعني المعاوضة. وقد نص القانون على تجزئة القسط في التكافل العائلي إلى 
قسمین، یوضع أحدهما في ما ǽسمى صندوق تكافل المشترȞین، وȄوضع الآخر 

هو صندوق تكافل في صندوق استثمار المشترȞین. بینما یوجد صندوق واحد 
  .)١٠( المشترȞین في حالة التكافل العام، یدفع إلǽه جمǽع الاشتراكات

   

                                                            
(9)  Bank Negara Malaysia. Shariah Resolutions in Islamic Finance. 2d Edit, 2010. P, 62. 

 ، من المادة الثامنة.٥، ٤، ٣انظر الفقرات ) ١٠(
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  المǺحث الثالث
  (العلاقة بین المؤمن لهم، وشرȜة التأمین)

  : النظام السعودȏأولاً 
نموذج بلم ینص النظام السعودȑ على وجوب التزام شرȞات التأمین التعاوني 

 .لها أمام الشرȞات لاختǽار النموذج المناسب اترك الǼاب مفتوحً  ولعله بذلكمعین. 
ولكن المادة السǼعین من اللائحة التنفیذǽة لنظام مراقǼة شرȞات التأمین التعاوني، 
والخاصة ǽȞǼفǽة حساب الفائض، وتوزȄعه، تدل على اعتماد نموذج الوȞالة Ǽأجر. 

ي إدارة وتنظǽم عملǽات التأمین Ǽأجر عن حملة الوثائȘ ف حیث تكون الشرȞة وǽȞلاً 
واستثمار أموال التأمین. حیث یتمثل الأجر في المصروفات الفعلǽة. وحصة من 

  .من الفائض القابل للتوزȄع Ȟحد أقصى) ٪٩٠(الفائض تبلغ 
 ًǻالقانون السودانياثان :  

ترك  ولعله بذلك وجوب اتǼاع نموذج معین. لم یرد في قانون التأمین والتكافل 
 ولكن جاء في الفتوȐ رقم .لها أمام الشرȞات لاختǽار النموذج المناسب االǼاب مفتوحً 

، عن الهیئة العلǽا م٢٩/٨/١٩٩٥، الموافȘ هـ٢/٤/١٤١٦، الصادرة بتارȄخ ١٩٩٥/٤
للرقاǼة الشرعǽة للجهاز المصرفي والمؤسسات المالǽة الإسلامǽة، أن المتǼع هو نموذج 

Ǽأجر فǽما یتعلȘ بجمع الاشتراكات،  . حیث تكون الشرȞة وǽȞلاً االوȞالة والمضارȃة معً 
 ًȃضات، ومضارǽاستثمار حصیلة الاشتراكات اودفع التعوǼ Șما یتعلǽف . 

  : قانون دولة الإمارات العرǻȁة المتحدةاثالثً  
ترȞت المادة الثامنة من القانون لشرȞات التأمین، أو التكافل الحرȄة للعمل 

. وقد نصت اهما: نموذج الوȞالة، ونموذج الوȞالة والمضارȃة معً Ǽأحد نموذجین، 
على المادة التاسعة من القانون، على وجوب اشتمال وثǽقة التأمین، أو التكافل، 

مقدار أجر الوȞالة الذȑ تستحقه الشرȞة، وǽȞفǽة احتساǼه. وȞذلك حصة الشرȞة 
شترȞین، وǽȞفǽة من عائد المضارȃة، أو أجر الوȞالة عن استثمار حساب الم

 التوصل إلى حساب هذا العائد، أو الأجر.
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: القانون السورȏ اراǺعً   
حیث ترك القانون الǼاب  لم یرد في القانون وجوب اتǼاع نموذج معین.

 .لها أمام الشرȞات لاختǽار النموذج المناسب امفتوحً 

  : القانون الأردنياخامسً 
التكافلي الحرȄة في إدارة عملǽات ترك القانون الأردني لشرȞات التأمین 

التأمین التكافلي، واستثمار أموال صندوق حملة الوثائȘ، مقابل مبلغ معلوم، أو 
Ǽأجر. أو نسǼة  نسǼة مئوǽة معلومة من الاشتراكات المحصلة، ǼاعتǼارها وǽȞلاً 

 ًȃارها مضارǼاعتǼ ة شائعة معلومة من الفائضǽلاهما معً امئوȞ وذلك ا. أو ،
فǽما یتعلǼ Șاستثمار  افي إدارة عملǽات التأمین، ومضارȃً  وǽȞلاً  ǼاعتǼارها

  الاشتراكات المحصلة. وذلك Ǽما یتفȘ مع أحȞام الشرȄعة الإسلامǽة، ومǼادئها.

  : القانون المالیزȏ اسادسً 
أقام القانون عقد التكافل على أساس نموذج الوȞالة. حیث تكون شرȞة 

في إدارة أموال التكافل، من حیث جمع  عن مجموع المشترȞین، التكافل وǽȞلاً 
 الاشتراكات واستثمارها، ودفع التعوǽضات المستحقة، وعمل ترتیǼات إعادة التكافل. 

  : قانون دولة بروناȏاساǺعً 
ǽقوم Ǽعضها على مبدأ المضارȃة.  .لتكافلأنواع من اثلاثة  ینص النظام على

أمام  انون الǼاب مفتوحً وǽقوم الǼعض الآخر على مبدأ الوȞالة. حیث ترك القا
 .لها الشرȞات لاختǽار النموذج المناسب

  : القانون الǺاكستانياثامنً 
وأقام نموذج  .أقام القانون نموذج التكافل العام على مبدأ الوȞالة Ǽأجر

 .امعً  ،التكافل العائلي على أساس الوȞالة، والمضارȃة
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  المǺحث الراǺع
  الرقاǺة الشرعǻة

  السعودȏ: النظام أولاً 
تضطلع مؤسسة النقد العرȃي السعودǼ ȑمهام الرقاǼة والإشراف على قطاع 
التأمین. ولا یوجد في المؤسسة هیئة رقاǼة شرعǽة خاصة بها. Ȟما لم یلزم النظام 

  ولم ǽمنعها من ذلك. السعودȑ شرȞات التأمین بتكوȄن هیئات رقاǼة شرعǽة،

 ًǻالقانون السودانياثان :  
Ǽة على التأمین Ǽمهام الإشراف، والرقاǼة على أعمال تضطلع هیئة الرقا

التأمین. وȄوجد في السودان ما ǽسمى اللجنة العلǽا للرقاǼة الشرعǽة للجهاز 
المصرفي والمؤسسات المالǽة. ولم یرد في النظام ما ǽفید بإلزام شرȞات التأمین 

 بتكوȄن هیئات شرعǽة.

  : نظام دولة الإمارات العرǻȁة المتحدةاثالثً 
تتولى هیئة التأمین مهام الرقاǼة والإشراف على قطاع التأمین. وȄوجد في 

. وقد ألزمت المادة العاشرة )١١(الهیئة ما ǽسمى اللجنة العلǽا للفتوȐ والرقاǼة الشرعǽة
من النظام شرȞات التأمین بتكوȄن هیئات رقاǼة شرعǽة فیها، تسمى لجنة الرقاǼة 

، على وجود مراقب ١٦الشرعǽة، على أن تتكون من ثلاثة أفراد. Ȟما نصت المادة 
 على توصǽة لجنة الرقاǼة الشرعǽة ǼالشرȞة. اشرعي داخل شرȞات التأمین، بناءً 

   

                                                            

  ، من النظام.١٧انظر: المادة ) ١١(
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  قانون السورȏ : الاراǺعً 
، )١٢(تخضع أعمال التأمین في سورȄا لما ǽسمى بهیئة الإشراف على التأمین

في ،  /م.إ٢٩١/١٠٠رقم /والتاǼعة لوزارة المالǽة. وقد أصدرت الهیئة قرارها 
، بتشȞیل اللجنة الاستشارȄة للرقاǼة الشرعǽة في هیئة الإشراف على ٢٨/٩/٢٠٠٩

عمل شرȞات التأمین، وإعادة التأمین التكافلي  التأمین، غایتها المساعدة في تنظǽم
 .)١٣((الإسلامي)

  : القانون الأردنياخامسً 
ة على التأمین في الأردن مهام الإشراف، والرقاǼة على قاǼتتولى هیئة الر 

قطاع التأمین. وقد ألزمت المادة الثامنة من تعلǽمات التكافل شرȞات التأمین 
ǽقل عدد أعضائها عن ثلاثة أعضاء. Ȟما  بتكوȄن هیئات رقاǼة شرعǽة فیها، لا

ألزمت المادة الثانǽة عشرة شرȞات التأمین التكافلي بتعیین مراقب شرعي، یتم 
 اختǽاره من هیئة الرقاǼة الشرعǽة، أو من غیرها.

  : القانون المالیزȏ اسادسً 
 یتولى البنك المرȞزȑ المالیزȑ مهام الرقاǼة، والإشراف، على قطاع التأمین

یزȄا. وقد أوجد النظام ما ǽسمى المجلس الاستشارȑ الشرعي، الذǽ ȑعمل في مال
، من القانون شرȞات ٥٣. وقد ألزمت المادة ١٤لكافة شرȞات التأمین امستشارً 

التأمین Ǽأخذ مشورة المجلس الاستشارȑ الشرعي عند الحاجة. Ȟما أنه ألزم شرȞات 
  التأمین بتكوȄن هیئات رقاǼة شرعǽة خاصة بها.

                                                            

الموافȘ    هـ١١/٨/١٤٢٥في بتارȄخ  .٢٠٠٤، لعام ٦٨أنشئت Ǽموجب المرسوم التشرȄعي رقم ) ١٢(
   م.٢٦/٩/٢٠٠٤

  انظر: موقع وزارة المالǽة السورȄة.) ١٣(
(14) Syariah Advisory Council” means the Syariah Advisory Council established under 

subsection 16B(1) of the Central Bank of Malaysia Act 1958. 
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  : قانون دولة بروناȏاساǺعً 
ǽشرف البنك المرȞزȑ على صناعتي التأمین التقلیدȑ، والإسلامي. حیث 

م. وǽحȞم قانون التكافل ٢٠٠٦ینظم قطاع التأمین التقلیدȑ، قانون التأمین لعام 
وهناك ما ǽسمى هیئة الإشراف المالي م قطاع التأمین الإسلامي. ٢٠٠٨لسنة 
، ٢٠٠٨، من تعلǽمات، أو قانون التكافل لعام ١٨. وقد نصت المادة )١٥(الشرعǽة

على وجوب موافقة الهیئة على أȑ منتج تكافل یتم طرحه من قبل الشرȞات. Ȟما 
، على إمȞان إفادة شرȞات التكافل من مشورة الهیئة في المسائل ٨١نصت المادة 

اǼة ، من التعلǽمات وجود هیئة رق١٠الشرعǽة المتعلقة Ǽعملها. Ȟما جعلت المادة 
 شرعǽة من ضمن متطلǼات تسجیل شرȞات التأمین.

  )١٦(: القانون الǺاكستانياثامنً 
تتولى لجنة الأصول والمǼادلات الǼاكستانǽة مهام الرقاǼة، والإشراف على 

. وȄوجد لدȐ الجنة ما ǽسمى الهیئة الاستشارȄة الشرعǽة، أو المجلس )١٧( التأمین
. وقد ألزمت المادة العاشرة من القانون شرȞات التأمین )١٨(الاستشارȑ الشرعي
،  Shariah compliance auditor(٢٠)، )١٩(Shariah Advisorبإیجاد ما ǽسمى: 

Shariah compliance officer(٢١)  

   
                                                            

 2006 (S  5 /06) نشأت الهیئة Ǽموجب القسم الثالث من القانون ) ١٥(
(16) the Securities and Exchange Commission of Pakistan, with the approval of the 

Board, is pleased to make the Takaful Rules, 2012. 
(17) Commission” means the Securities and Exchange Commission of Pakistan 

established under section 3 of the Securities and Exchange Commission of 
Pakistan Act, 1997 (XLII of 1997);          

  ، من القانون.٢٥انظر: المادة ) ١٨(
  ، من القانون.٢٦انظر: المادة ) ١٩(
  ، من القانون.٢٧انظر: المادة ) ٢٠(
  ، من القانون.٣٠انظر: المادة ) ٢١(
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  المǺحث الخامس
  الفائض والعجز

  : النظام السعودȏأولاً 
شرȞات التأمین  حددت المادة السǼعون من اللائحة التنفیذǽة لنظام مراقǼة

Ȟما أنها وزعت الفائض بواقع  التعاوني ǽȞفǽة حساب الفائض القابل للتوزȄع.
لحملة الوثائȘ. ) ٪١٠(Ȟحد أقصى لشرȞات التأمین. فȞǽون الǼاقي وهو ) ٪٩٠(

ولكن النظام لم ǽحدد ǽȞفǽة التعامل مع العجز في حساب المشترȞین عند وجوده. 
  لها. اأمام الشرȞات، لاتخاذ ما تراه مناسǼً  اولعله بذلك ترك الǼاب مفتوحً 

 ًǻالقانون السودانياثان :  
لم ǽشر القانون السوداني إلى ǽȞفǽة التعامل مع الفائض، والعجز. ولكن جاء 

، م٢٩/٨/١٩٩٥، الموافȘ هـ٢/٤/١٤١٦، الصادرة بتارȄخ ٤/١٩٩٥في الفتوȐ رقم 
المؤسسات المالǽة الإسلامǽة، عن الهیئة العلǽا للرقاǼة الشرعǽة للجهاز المصرفي و 

في فائض التأمین الذȑ یرجع Ȟله لحقوق  الا تستحȘ شیئً أن شرȞات التأمین 
المشترȞین. Ȟما لم یرد أȑ شيء عن ǽȞفǽة التعامل مع العجز في حساب حملة 

أمام الشرȞات، لتخاذ ما تراه  اولعله بذلك ترك الǼاب مفتوحً الوثائȘ عند وجوده. 
 ًǼلها. امناس 

  : قانون دولة الإمارات العرǻȁة المتحدةاثالثً 
، حȘ توزȄع الفائض لمجلس الإدارة. وǽقتصر الحصول ٢٥أعطت المادة 

على الفائض على حملة الوثائȘ فقط. فقد نصت الفقرة الراǼعة من نفس المادة على 
أنه لا یجوز للشرȞة توزȄع أرȃاح على المساهمین من أȑ فائض تحققه حساǼات 

ن، إلى جانب المقابل الذȑ تتقاضاه الشرȞة لقاء إدارة الحساǼات، المقرر المشترȞی
، من النظام Ǽ٢٨موجب الاشتراك في وثǽقة التأمین التكافلي. وقد نصت المادة 

غیر مرتǼط Ǽالحصول على على ǽȞفǽة معالجة العجز، وذلك بتقدǽم قرض حسن 
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رȞین، Ǽحد أقصى مجموع من قبل الشرȞة لحساب المشت، افائدة مǼاشرة محددة سلفً 
حقوق المساهمین في الشرȞة. على أن ǽسترد من الفوائض المستقبلǽة، دفعة 
واحدة، أو على دفعات. وفي حالة عدم قǽام الشرȞة بذلك، ǽقدم الأمر إلى المجلس 

 لاتخاذ القرار بإǽقاف الشرȞة عن العمل للمدة التي یراها مناسǼة.

: القانون السورȏ اراǺعً   
ولعله بذلك  القانون السورǽȞ ȑفǽة التعامل مع الفائض، والعجز.لم یوضح 
 .اأمام الشرȞات، لاتخاذ ما تراه مناسǼً  اترك الǼاب مفتوحً 

  : القانون الأردنياخامسً 
 Șة شائعة معلومة من الفائض إذا اختارت تطبیǼات التكافل نسȞتتقاضى شر

واستثمار الاشتراكات نموذج المضارȃة، فǽما یتعلȘ بإدارة عملǽات التأمین، 
. وȄتم توزȄع الǼاقي على حملة الوثائȞ Șل Ǽحسب اشتراكه. ولا )٢٢(المحصلة

. امن الفائض عند اختǽار نموذج الوȞالة، أو الوȞالة والمضارȃة معً  اتتقاضى شیئً 
غیر مرتǼط  وقد ألزم القانون في المقابل شرȞات التأمین بتقدǽم قرض حسن

في حالة عدم  ،لحساب حملة الوثائȘ ،امحددة سلفً Ǽالحصول على فائدة مǼاشرة 
 .)٢٣(لسداد التزاماته ،Ȟفاǽة موجوداته

  : القانون المالیزȏ اسادسً 
أعطى القانون شرȞات التأمین حȘ مشارȞة شرȞات التأمین في اقتسام 

غیر مرتǼط Ǽالحصول على  الفائض. Ȟما ألزمها في المقابل بتقدǽم قرض حسن
لحساب حملة الوثائȘ عند الحاجة، على أن ǽسدد  ،افائدة مǼاشرة محددة سلفً 

 القرض مما قد یتحقȘ من فوائض في السنوات القادمة. 

                                                            

  ، من القانون.٦انظر: المادة ) ٢٢(
 ، من القانون.٧انظر: المادة ) ٢٣(
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: قانون دولة بروناȏاثامنً   
یتم توزȄع الفائض المحقȘ في صندوق التكافل على حملة الوثائȘ. وȄتم 
توزȄع الأرȃاح بین حملة الوثائȘ، وȃین حملة الأسهم في صندوق الاستثمار. وȄتم 
تسدید العجز في صندوق التكافل، من حساب حملة الأسهم على سبیل القرض 

على أن ǽسدد من ، اغیر المرتǼط Ǽالحصول على فائدة مǼاشرة محددة سلفً الحسن، 
 الفوائض المستقبلǽة. 

  : القانون الǺاكستانياثامنً 
یوزع الفائض على المشترȞین، أو حملة الوثائȘ فقط. وتتولى الشرȞة وضع 
السǽاسات المتعلقة بتوزȄع الفائض. وǽحȘ للمشترȞین التبرع بجزء أو بجمǽع 

الحسن من  . وǽسدد العجز في حساب المشترȞین عن طرȘȄ القرض)٢٤(الفائض
  .)٢٥(حساب المساهمین، على أن ǽسدد من أȑ فوائض مستقبلǽة

 

   

                                                            

 ، من القانون.٢١انظر: المادة ) ٢٤(
  ، من القانون.٢٠، ١٩انظر: المادتان ) ٢٥(
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  الفصل الثاني
  التطبیȖ العملي للتأمین

 ًǽقة عملǼان نماذج التأمین التعاوني، أو التكافل، المطǽایتم في هذا الفصل ب ،
  من قبل شرȞات التأمین التعاوني، أو التكافل، من خلال المǼاحث الآتǽة:

  الأول: السوق السعودȏالمǺحث 
 ًǽحال ȑالعمل في السوق السعودǼ ات التأمین المرخص لهاȞایبلغ عدد شر 

وثلاثین شرȞة، تعمل وفȘ نموذج التأمین التعاوني الذȑ ألزمها Ǽه نظام  اثلاثً 
 امراقǼة شرȞات التأمین التعاوني، ولائحته التنفیذǽة. وتخضع هذه الشرȞات جمǽعً 

في عملها لهذا النظام، ولائحته التنفیذǽة. وǽلاحظ تماثل وثائȘ التأمین التعاوني 
Ǽموجب النظام بتطبیȘ نموذج واحد  االصادرة عن تلك الشرȞات، لأنها ملزمة جمǽعً 

صادر عن مؤسسة النقد العرȃي السعودȞ .ȑما تتماثل أنظمتها الأساس، وعقود 
نظام بنظام أساس، وعقد تأسǽس، صادرȄن Ǽموجب ال اتأسǽسها، لأنها ملزمة أǽضً 

عن مؤسسة النقد العرȃي السعودȑ. ومن ثم، تعد وثائȘ، وعقود تأسǽس، وأنظمة 
لمواد الأنظمة واللوائح التنفیذǽة الصادرة بهذا  اعملǽً  اهذه الشرȞات الأساس، تطبǽقً 

  الخصوص. 

من الأضرار وتقدم شرȞات التأمین التعاوني نوعین من التأمین هما: التأمین 
Ǽشقǽه التأمین على الأشǽاء، مثل: الحرȘȄ، والسرقة. ومن المسؤولǽة مثل حوادث 
السǽارات. والتأمین على الأشخاص، وهو ما ǽطلȘ علǽه الǼعض برامج التكافل. 

 ًǽات عملȞقه هذه الشرǼتط ȑقوم النموذج الذǽادل  اوǼعلى المعاوضة، والإلزام والمت
بȘ ما نص علǽه النظام. وȄتم فǽما ǽأتي عرض بین الجانبین، حیث إنها تط

للتأمین  اطبیȘ العملي للتأمین من خلال عرض وثائȘ التعاونǽة للتأمین، نموذجً تال
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للتأمین على الأشخاص. وسیتم  االعام، وȃرامج تكافل شرȞة ساب تكافل، نموذجً 
ǽقة الحدیث عن التكییف القانوني للقسط أو الاشتراك، والعلاقة بین حامل الوث

  وشرȞة التأمین، والتصرف في الفائض وحین العجز.

  المطلب الأول: التعاونǻة للتأمین
  التكییف القانوني للقسط

یتم وضع القسط جمǽعه في حساب، أو صندوق واحد، هو حساب حملة 
ǽفاد التكییف القانوني للقسط من وثائȘ التأمین الصادرة عن هذه الشرȞة، الوثائȘ. و 

 Șعض. فلا تختلف إلا في موضوع والتي هي نسخ طبǼعضها الǼ الأصل من
وثائǼ Șاقي من  االتأمین، والخطر المؤمن منه. وهي نسخ طبȘ الأصل أǽضً 

الشرȞات العاملة في السوق السعودȑ. وتتصدر تلك الوثائȘ العǼارة الآتǽة، وهي 
تقدم نص في المعاوضة، والالتزام المتǼادل بین طرفي العقد: (Ǽما أن المؤمن له قد 

إلى التعاونǽة Ǽطلب وإقرار خطي للتأمین على المرǼȞة، ووافȘ على اعتǼارهما 
لا یتجزأ منه، وسدد الاشتراك المطلوب... فقد قامت  الهذا العقد وجزءً  اأساسً 

تلتزم الشرȞة في حالة حدوث  الشرȞة بإصدار وثǽقة التأمین وذلك وفقًا للآتي...
المرǼȞة المؤمن علیها بتعوǽض المؤمن له في نتج أو ترتب عن استعمال  حادث...

حدود مسؤولیتها المنصوص علیها في جدول الوثǽقة، عن جمǽع المǼالغ التي 
   ...). بدفعها Ǽصفة تعوǽض عن ایترتب على المؤمن له، أو السائȘ المجاز قانونً 

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
عملǽات التأمین، واستثمار  الشرȞة وȞیل Ǽأجر عن حملة الوثائȘ في إدارة

الاشتراكات. وȄتمثل الأجر في المصروفات الفعلǽة للشرȞة. وهو یتفȘ مع ما جاء 
  .)٢٦(في النظام

                                                            

  .م٢٠١٢انظر القوائم المالǽة الواردة في تقرȄر الرȃع الراǼع لعام  ٢٦)(



 ٤١                  العرǽȃة والإسلامǽةفي Ǽعض الدول  نماذج التأمین التعاوني ومقوماتها

  الفائض والعجز
تدیر الشرȞة الأعمال، وتقوم بتقدǽم التموȄل لعملǽات التأمین عند الحاجة. 

حیث تم منح ، بتعدیل نظامها الأساس، م٢٠٠٤ینایر  ٢٠وقد قامت الشرȞة في 
الصلاحǽة لمجلس الإدارة لتحدید الطرȄقة التي یتم بها التصرف في فائض عملǽات 

، توزȄع فائض عملǽات م٢٠/٣/٢٠٠٤التأمین. وقد اعتمد مجلس الإدارة في 
التأمین السنوȑ حسب اللائحة التنفیذǽة الصادرة عن مؤسسة النقد العرȃي 

من فائض عملǽات التأمین ) ٪٩٠(السعودȑ، وذلك Ǽحصول المساهمین على 
  . )٢٧(على حملة الوثائȘ) ٪١٠(السنوȑ، وتوزȄع الǼاقي والǼالغ 

  )٢٨( المطلب الثاني: شرȜة ساب تكافل
  تقدم الشرȞة نوعین من البرامج هما:

: هي برامج تأمین من الأضرار خاصة ǼالشرȞات، والمؤسسات. البرامج التجارȂة .١
  .التكافل، یوضع فǽه القسط جمǽعهوهي تتمتع Ǽصندوق واحد ǽسمى صندوق 

  هي برامج تأمین على الأشخاص. وهناك نوعان من البرامج هما: برامج الأفراد: .٢

: هناك صندوق واحد ǽسمى صندوق التكافل برامج الحماǻة للأفراد .٢,١
  یوضع فǽه القسط جمǽعه.

هناك صندوقان هما: صندوق التكافل،  والادخار: برامج الاستثمار .٢,٢
وصندوق الاستثمار، أو صندوق التكافل وصندوق الادخار. حیث ǽقسم القسط إلى 
جزئین، یوضع أولهما وهو اشتراك التكافل في صندوق التكافل، بهدف التكافل، 

                                                            

) التقرȄر الرȃع سنوȑ الراǼع (الثلاثة أشهر الأخیرة)، والسنة المالǽة المنتهیتین بتارȄخ ٢٧(
 .١٠. صم٣١/١٢/٢٠١٢

) جاء في موقع الشرȞة في شروȋ وأحȞام البرامج في تعرȄف التكافل: تأمین تعاوني طǼقًا ٢٨(
  .  ٦بیل المثال: برنامج تكافل للرعاǽة. صسلمǼادئ وأحȞام الشرȄعة.  انظر على 
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والذȑ یوفر التغطǽة للمشترȞین على أساس تعاوني. واشتراك الاستثمار، أو اشتراك 
، والذȑ یوضع في صندوق الاستثمار بهدف الاستثمار، أو صندوق الادخار

  الادخار بهدف الادخار، Ǽحسب البرنامج. 

  كییف القانوني للاشتراك أو القسطالت
جاء في أحȞام وشروǼ ȋعض البرامج: (ǽعتبر اشتراك الصندوق منحة مطلقة 

 شروȋ (تقتضي. Ȟما جاء في برنامج تكافل للحوادث الشخصǽة: )٢٩(لصندوق التكافل)
 لمصلحة تعاوني صندوق  إلى Ǽاشتراكاتك تتبرع أن التكافل صندوق  فـي الاشتراك
 فـي امشترȞً  االمشترȞین حقً  من واحد Ȟل وȞǽتسب جماعي، أساس على المشترȞین
 فـي اوǽعتبر الاشتراك نافذً . البرنامج شروȋ ضمن الواقعة الأحداث مقابل التعوǽض،

 یتلقى امالǽً  اصندوقً  التكافل صندوق  تكافل. وǽعتبرال شهادة فـي الموضح البدء تارȄخ
 ذلك من مشترك أȑ قبل منالمطالǼات المقدمة دفع  وȄتم ،اشتراكات المشترȞین

 الاشتراكات خصم Ǽعد الاستثمار، وخسائر Ǽأرȃاح، یختص أنه Ȟما الصنـدوق.
على سبیل التبرع  ایجعل الاشتراك أو القسط مدفوعً  مما .)٣٠( لتكافل) لإعادةالمدفوعة 

على سبیل التبرع. ولكن هناك ما یناقض ذلك.  اǼالكامل، لȞǽون مبلغ التأمین مستحقً 
ǽمثل الاشتراك تكلفة منافع  اشتراك التكافل:فقد جاء في الحدیث عن اشتراك التكافل: (

(ǽعتمد مبلغ الاستحقاق القǽاسي Ȟما جاء في التعرȄف ببرنامج الرعاǽة: . )٣١( )التغطǽة
وجاء في  لمنفعة التكافل العائلي في هذا البرنامج على مبلغ الحماǽة الذȑ تختاره).

 الوثǽقة منافع على تحصل سوف اشتراكك، التعرȄف ببرنامج تكافل التقاعد: (مقابل
والضمانات....). مما  والشروȋ الأحȞام مراعاة مع التكافل، شهادة فـي الموضح حسب

  .على سبیل المعاوضة ایجعل الاشتراك مدفوعً 
                                                            

  . ١٧ص ،على سبیل المثال: برنامج تكافل للرعاǽة :انظر )٢٩(
 .١٠ص ،انظر: شروȋ وأحȞام البرنامج )٣٠(
   المرجع نفسه، في نفس الموضع. انظر:) ٣١(
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  لعلاقة بین الشرȜة حملة الوثائȖا
تقوم العلاقة بینهما على أساس الوȞالة Ǽأجر. حیث یتمثل الأجر في نسǼة 
مئوǽة معینة من الاشتراكات. فقد جاء في التعرȄف Ǽمدیر التكافل ومهامه، والعائد 

  الذȑ یتقاضاه في نشرات وشروȋ وأحȞام البرامج:
 بإدارة، تقوم التي وهي تكافل. ساب (شرȞةالتكافل:  صندوق  مدیر
 Ǽفعالǽة، Ǽك الخاص البرنامج خدمة Ǽالإدارة ǽقصد. التكافل صندوق  واستثمار،
 وجدت. إن مطالǼاتك وتسوǽة اشتراكاتك، وحساب ملائم، ǼشȞل المخاطر وتقدیر
 تكون  الاستثمار حǽȞمة. وإدارة اكتتاب عملǽات خلال من فائض التكافل وزȄادة
 الاستثمار قǽم تكون  Ǽأن الحرص مع الشرȄعة. ومǼادئ لأحȞام، موافقة ǼطرȄقة
في الحدیث عن  اوجاء أǽضً  .)٣٢(التاǼعة) للمسؤولǽات التكافلǽة الطبǽعة مع متوافقة

صندوق التكافل: (یتحمل الصندوق جمǽع التكالیف والنفقات والضرائب والرسوم 
للحفاȍ على أصول الصندوق واستثماره، وأǽة مصروفات أخرȐ تخص 

 افي رسوم الوثǽقة: (تستحȘ شرȞة ساب تكافل رسمً  ا. Ȟما جاء أǽضً )٣٣(الصندوق)
ینوب عنهم، یجرȑ تحدیده في Ȟل  Ǽموجب اتفاق بینها، وȃین حملة الوثائȘ، أو من

: (تشمل مصادر الصندوق ما ǽأتي: اشتراكات ا. وجاء أǽضً )٣٤(شهادة تكافل)
المشترȞین الخاصة Ǽالتكافل، وعوائد استثماراتها، والتعوǽضات من شرȞات إعادة 

ورسوم الوثǻقة، ورسوم التأمین، وأǽة عوائد أخرȐ. وتشمل الالتزامات التعوǽضات، 
، والرسوم التي تدفع من صندوق التكافل لإعادة التأمین. الاستثمار إدارة صندوق 

وتǼقى الاحتǽاطات في الصندوق لتعزȄز قدرة الصندوق على دفع المطالǼات. وǽعد 
الفرق بین ما ǽقید على صندوق التكافل، وما ǽقید له، هو عجز، أو فائض، 

                                                            

  .١٧ص ،انظر على سبیل المثال: برنامج ساب تكافل للحوادث الشخصǽة (٣٢)
 .١٤ص ،انظر على سبیل المثال: برنامج تكافل للتعلǽم ٣٣)(

 . ٢١ص ،انظر على سبیل المثال: برنامج تكافل للاستثمار (٣٤)
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 الرسوم وهذه. كاتالاشترا من الرسوم : (تؤخذا. وجاء أǽضً )٣٥(صندوق التكافل)
وجاء  .)٣٦( التكافل) صندوق  إدارة البرنامج، وتكلفة وإدارة الاكتتاب تكالیف لمقابلة
وإدارة  ،والإدارة ،رسومنا لتغطǽة تكلفة الاكتتابفي تحدید هذا الأجر: ( اأǽضً 

 .من مبلغ اشتراكك ،Ȟحد أقصى) ٪٤٩(وقدره  تخضع إلى اقتطاع رسم ،الصندوق 
وسوف Ȟǽون للشرȞة الحȘ بجزء من فائض التكافل المعلن فـي نهاǽة أȑ سنة مالǽة 

وǽحȘ لنا تغییر أȑ  من فائض التكافل Ȟرسم حافز أداء.) ٪٣٥(یتجاوز  لا Ǽحد
  . )٣٧()امسǼقً  امن هذه الرسوم وإعطائك إشعارً 

  توزȂع فائض التكافل
 االتكافل، مستقطعً الفائض المتوفر للتوزȄع على المشترȞین هو مبلغ فائض 

منه رسم حافز الأداء. وȄخضع توزȄع فائض التكافل المعلن لقانون شرȞات التأمین 
 .)٣٨(التعاوني المطبȘ فـي المملكة العرǽȃة السعودǽة، وموافقة مجلس إدارة ساب تكافل

  عجز صندوق التكافل
تقوم الشرȞة Ǽمنح قروض بدون فوائد إلى صندوق التكافل في الحالات التي 
 ȑة المستحقة. ثم یجرǽة لسداد منافع التغطǽافȞ تكون فیها أصول الصندوق غیر
سداد القرض من قبل الصندوق، فور توفر الأصول الكافǽة لذلك. أما إذا استمر 

أن  على استشارة الخبیر الاكتوارȑ  یجوز للشرȞة بناءً فالعجز لمدة تتجاوز السنتین، 
تطلب من المشترȞین تغطǽة جزء من العجز المتǼقي ǼطرȄقة ǽحددها الخبیر 

وجاء في موضع آخر في ǽȞفǽة . )٣٩(الاكتوارȑ، والجهة الإشرافǽة على التأمین

                                                            

 .١٧ص ،انظر على سبیل المثال: المصدر نفسه ٣٥)(
 . ١٧ص ،على سبیل المثال: المصدر نفسه انظر) ٣٦(
 .١٠ص ،انظر على سبیل المثال: برنامج ساب تكافل للحوادث الشخصǽة ٣٧)(
 .١٧ص ،انظر على سبیل المثال: برنامج تكافل الادخار) ٣٨(
  انظر على سبیل المثال: المصدر نفسه. ٣٩)(
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 فسوف التكافل صندوق  فـي عامة خسارة وجود حال تغطǽة هذه الخسارة: ( فـي
 إلى أن الفوائد، من اليالخ الحسن ضالقر  أساس على الخسارة هذه لتموȄل نسعى
 الخسائر استمرار توقع أو استمرار، حال وفـي الفائض. إلى التكافل صندوق  ǽعود
  .)٤٠( المستقبلǽة) اشتراكاتك زȄادة ǼحȘ نحتفظ فإننا الطوȄل المدȐ على

  المǺحث الثاني: السوق السوداني
من أرȃع عشرة شرȞة تأمین تعاوني، وشرȞة واحدة  االسوق حالǽً  یتكون 

لإعادة التأمین. وتمارس الشرȞات نوعین من التأمین هما: التكافل، وهو ǽقابل 
وȄتم الحدیث  التأمین على الأشخاص. والتأمین العام، وǽقابل التأمین من الأضرار.

رȞة عن هذین النوعین من خلال الحدیث عن Ȟل من: شرȞة شȞǽان للتأمین. وش
  التأمین الإسلامǽة. والشرȞة التعاونǽة للتأمین. 

  التكییف القانوني للاشتراك
یتم دفع الاشتراكات جمǽعها في صندوق واحد. وتنص برنامج الشرȞات 

للصندوق عن رضى Ǽالاشتراكات السنوǽة Ȟلها،  االساǼقة على اعتǼار المشترك متبرعً 
Ǽالتزاماته. وقد جاء في شروȋ استحقاق حاجة الصندوق للوفاء حسب ها، بجـزء من أو

مزاǽا التكافل: أن Ȟǽون المشترك قد سدد أقساȋ الاشتراك المستحقة علǽه قبل إصابته 
 ًǽالعجز، أو وفاته، أو وفاة أǼان عدم  اȞ ة من أسرته، إلا إذاǽالتغطǼ من المشمولین

أمین وتنص وثǽقة تأمین عملǽات الت وفائه Ǽالأقساȋ عن عذر تقبله الشرȞة.
الأصغر، الصادرة عن شرȞة التأمین الإسلامǽة على سبیل المثال في الفقرة الثانǽة 
عشرة منها، مع مراعاة شروȋ الوثǽقة على ما ǽأتي: (إن سداد المشترك لجمǽع 
الأقساǼ ȋالكامل، في الوقت الذȑ تحدده الشرȞة، ومراعاته لجمǽع أحȞام هذه الوثǽقة، 

لأȑ التزام من قبل الشرȞة، وفي حالة مخالفة المشترك هذا  امسǼقً  اشرطً  اǽعتبران معً 
                                                            

  .١٠انظر: برنامج تكافل للحوادث الشخصǽة. ص ٤٠)(
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الشرȋ المسبȘ سȞǽون للشرȞة الحȘ في الاحتفاǼ ȍأȑ قسط تم دفعه). وهذا دلیل 
المعاوضة. وجاء في مقدمة وثǽقة تأمین السǽارات الصادرة عن نفس الشرȞة: (تم 

عن المؤمن لهم  الاتفاق Ǽموجب هذه الوثǽقة بین شرȞة التأمین الإسلامǽة، نǽاǼة
حملة الوثائȘ، وǽشار إلیها فǽما Ǽعد ǼالشرȞة، والمؤمن له، Ǽحیث یدفع المؤمن له 

لحملة الوثائǼ Șالقسط  اقسط التأمین، أو الاشتراك المبین في شهادة التأمین، تبرعً 
Ȟله، أو Ǽعضه، للمؤمن لهم، حسب الحاجة. وتلتزم الشرȞة للمؤمن له إذا أصاب 

لیها هلاك، أو ضرر، في أȑ وقت طوال مدة التأمین المبینة، السǽارة المؤمن ع
لا یتجاوز في Ȟل الأحوال مبلغ  ا، مبلغً ابتعوǽض الضرر المادȑ، أو Ǽالدفع نقدً 

التأمین المبین في شهادة التأمین، أو قǽمة السǽارة أیهما أقل. یخضع التزام الشرȞة 
ا، أو تضاف علیها، ǼشȞل للشروȋ الواردة في هذه الوثǽقة، ولأȑ شروȋ ترفȘ به

منها). وȄتصدر وثائȘ التأمین الصادرة عن شرȞة  اآخر في المستقبل، وتعتبر جزءً 
  . دلیل المعاوضة ا. وهذا أǽضً )٤١( شȞǽان للتأمین نحو هذا النص

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
تدیر الشرȞات نǽاǼة عن الهیئة أعمال مخاطر الصنادیȘ وتدیر عملǽات 

المشترȞین تجمǽع أقساȋ  اتتتولى الشرȞلصǽغة المضارȃة. و  ااستثمار أموالها وفقً 
وتحفظ الشرȞات أموال صنادیȘ.  Șیداصنال المتفȘ علیها في العقد؛ وتحوȄلها إلى

ولة عن ؤ تكون مسالتكافل منفصلة عن Ǽعضها الǼعض، ومنفصلة عن أموالها. و 
 في أداء مهامهارها، أو إهمالها Ȟان ذلك Ǽسبب تعدیها، أو تقصی أȑ خسارة إذا

 ȑعدم تحمیل الصندوق أǼ اتȞما تلتزم الشرȞ .عقود التكافل Șالمنوطة بها، وف
التزام لصالح الغیر، لǽس له صلة Ǽالتزامات الصنادیȘ. وȄجوز لها أن تمنح 

                                                            

تأمین أخطاء ممارسة المهن الطبǽة والمسؤولǽة تجاه الغیر. وثǽقة تأمین جمǽع مثل: وثǽقة ) (٤١
أخطاء الترȞیب. وثǽقة التأمین ضد تعطل الآلات. وثǽقة تأمین المقاولین ضد Ȟل 

 وثǽقة تأمین الدواجن.  الأخطار.
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یتحمل لصندوق من صنادیȘ التكافل الأخرȐ التي تدیرها الشرȞات.  اقروضً 
جمǽع  شرȞةتحمل التȞما  التكافل، الالتزامات المالǽة لأعمال جمǽعصندوق ال

Ȅتم توزȄع صافي و  .اǼصفتها مضارȃً  الخاصة Ǽالمال المستثمر الإدارȄةالمصروفات 
من صافي  )٪٢٠(ǽأتي: Ȟما  في الشرȞة التعاونǽة للتأمین صندوق الرȃح استثمار 

من  )٪٨٠(، )٤٣(في الǼعض الآخر) ٪١٥(، )٤٢(للشرȞة في Ǽعض الصنادیȘالرȃح 
في الǼعض ) ٪٨٥(في Ǽعض البرامج،  صندوق للمشترȞین في الصافي الرȃح 

للشرȞة، ) ٪١٠(الآخر. بینما یتم التوزȄع في شرȞة التأمین الإسلامǽة بواقع 
)٩٠٪ (Șلحملة الوثائ)٤٤(.  

وتنص الوثائȘ الصادرة عن شرȞة شȞǽان للتأمین على مȞونات حساب حملة 
توزȄع الفائض على النحو الآتي: ( ǽضاف لحساب حملة الوثائȘ الوثائȘ، وǽȞفǽة 

أقساȋ التأمین التي دفعوها، وȄخصم منه مصارȄف الخدمات، والإدارة، وأقساȋ إعادة 
التأمین، Ǽالإضافة إلى المطالǼات. وǽعامل الفائض Ǽعد خصم الاستهلاك والدیون 

لآتي: یجوز لمجلس الإدارة الهالكة، وتخصǽص الاحتǽاȋ الفني التقلیدȑ على النحو ا
منه، Ȟاحتǽاȋ عام، أو احتǽاطات أخرȐ، وǽعتبر  اأن یخصص Ȟل الفائض، أو جزءً 

من حملة الوثائȘ. وفي حالة عدك تخصǽص الفائض Ȟله  اما یخصص تبرعً 
Ȟاحتǽاطات یوزع ما تǼقى منه على حملة الوثائȘ، بنسǼة الفائض المتǼقي من 

وتحدید  صندوق الǽم أصول وخصوم و تق الأقساȋ التي دفعوها). وتتولى الشرȞات
ا نتج عن ، وإذȞل ثلاث سنوات على الأقلمرة  الاحتǽاطǽات الفنǽة والقانونǽة اللازمة

 موǽالمشترȞین بنسǼة اشتراك Ȟل منهم خلال فترة التق ىیوزع علهذا التقوǽم فائض؛ 
وȃإشراف هیئة الرقاǼة  حسب ما ǽُقره مجلس إدارة الشرȞة، وتوافȘ علǽه الهیئة،

                                                            

 ونظام لبǽك لتكافل الحج والعمرة. مثل: الوثǽقة الشاملة لتأمین التموȄل الأصغر. ٤٢)(
  مثل: نظام رحماء للتكافل المعاشي.) ٤٣(
  .اق شرȞة شȞǽان للتأمین على أȑ نسǼة تماثل، أو تخالف، هذه النسبثلم ǽطلع الǼاحث في و ) ٤٤(



 محمد سعدو الجرف                                    ٤٨

 اتتم تغطیته في الشرȞة التعاونǽة وفقً صندوق الإذا حدث عجز في و  .الشرعǽة
ت إعادة التكافل إن وجدت. تمنح الشرȞة الصندوق للتسلسل الآتي: من عوائد خدما

من الاحتǽاطǽات یرد من أرصدة الصندوق المستقبلǽة. تمنح الشرȞة الصندوق  اقرضً 
من صنادیȘ التكافل الأخرȐ یرد من أرصدة الصندوق المستقبلǽة. تمنح  اقرضً 

ة. من أȑ موارد أخرȐ یرد من أرصدة الصندوق المستقبلǽ االشرȞة الصندوق قرضً 
 Șم قرض من صنادیǽة من خلال تقدǽة التأمین الإسلامȞة العجز في شرǽوتتم تغط

، ومن خلال تقدǽم قرض من الشرȞة لصندوق التكافل )٤٥( أخرȐ في Ǽعض البرامج
، في برامج أخرȐ، على أن یرد من أǽة فوائض مستقبلǽة. وإذا )٤٦(صاحب العجز

ز للشرȞة أن تزȄد مبلغ الاشتراك استمر العجز لمدة أكثر من سنتین متتالیتین یجو 
، من النظام الأساس لشرȞة التأمین ٦١في حساب التكافل. وقد نصت المادة 

الإسلامǽة على ما ǽأتي: ( إذا ظهر عجز في حساب المشترȞین ǽغطى هذا العجز 
من الاحتǽاطي العام. وفي حالة عدم وجود احتǽاطي عام، أو عدم Ȟفایته، ǽغطى 

Ǽما قد Ȟǽون  ال على سبیل القرض). وǽعتبر المستفید متبرعً العجز من رأس الما
له من فائض في الصندوق، Ǽعد آخر تقوǽم من استحقاقه مزȄة التكافل، عن  امستحقً 

. وتصرف موجودات أȑ صندوق في حالة حله Ǽعد سداد التزاماته )٤٧( وفاة المشترك
شرȞة شȞǽان للتأمین . وتتم تغطǽة العجز في أحد الصنادیȘ في )٤٨( في وجوه الخیر

من الصنادیȘ الأخرǼ ،Ȑقرض ǽسترد من أرصدة الصندوق المستقبلǽة. وتصرف 
  .موجودات أȑ صندوق في حالة حله Ǽعد سداد التزاماته في وجوه الخیر

   

                                                            

  مثل: نظام التكافل العائلي، ونظام التكافل لحماǽة الرهن. ٤٥)(
  مثل مشروع التكافل الجماعي.) (٤٦
  .٥التكافل العائلي. صانظر: شرȞة التأمین الإسلامǽة. نظام ) (٤٧

 وانظر: وثائȘ تكافل الشرȞة التعاونǽة للتأمین. انظر: المصدر نفسه، في نفس الموضع. (٤٨)
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  المǺحث الثالث: السوق الإماراتي
  المطلب الأول: شرȜة النور للتكافل العام

  التكییف القانوني للقسط
 Șقة تتصدر وثائǽة، ومنها على سبیل المثال وثȞالتكافل الصادرة عن الشر

(Ǽما أن : )٤٩( الرعاǽة الصحǽة الفردǽة، والرعاǽة الصحǽة العائلǽة، العǼارة الآتǽة
المؤمن له (المشترك) قد تقدم إلى شرȞة نور للتكافل العائلي Ǽطلب التأمین، ǽشȞل 

رȞة تتعهد، وǼموجب الشروȋ، لا یتجزأ منه، فإن الش الهذا العقد، وجزءً  اأساسً 
والاستثناءات، الواردة في الوثǽقة، وأǽة شروȋ، أو استثناءات، قد تضاف إلیها 

، على أن تعوض المؤمن له Ǽعد تسدید اشتراك التأمین، أو الموافقة على مستقǼلاً 
لقد  السداد، خلال مدة التأمین المحددة في جدول هذا العقد على النحو التالي....).

في وجود الآخر،  امنهما سبǼً  العǼارة الساǼقة الاشتراك، ومبلغ التأمین، Ȟلاً جعلت 
  علǽه في نفس الوقت. وهذا دلیل المعاوضة. امترتǼً  اوأثرً 

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
  تقوم الشرȞة Ǽعملین هما: 

إدارة عملǽات التأمین، وما یتضمنه ذلك من جمع الاشتراكات، ودفع 
لذلك، یتمثل في نسǼة  مقاǼلاً  اعلى سبیل الوȞالة. حیث تتقاضى أجرً  التعوǽضات،

من ) ٪٤٠(مئوǽة معلومة من الاشتراكات. وتبلغ هذه النسǼة في حدها الأقصى 
  إجمالي الاشتراكات.

استثمار الاشتراكات المحصلة، حیث تتقاضى الشرȞة نسǼة مئوǽة معلومة 
  . امضارȃً  اأقصى، ǼاعتǼارها شرȞȄً  احدً ) ٪١٠(شائعة من الأرȃاح تبلغ 

                                                            

  PREAMBLE جاءت الفقرة تحت عنوان: (٤٩)



 محمد سعدو الجرف                                    ٥٠

  الفائض والعجز
یتقاسم حملة الوثائȘ، والشرȞة الفائض المتحقȘ في صندوق التكافل، Ǽعد 
سداد Ȟافة المصروفات من مطالǼات، ورسوم وȞالة، وحصة الشرȞة من الرȃح. 

أقصى،  امن الفائض حدً ) ٪٤٠(حیث تحصل الشرȞة Ǽموافقة الهیئة الشرعǽة على 
من ) ٪٦٠(. وǽحصل حملة الوثائȘ على النسǼة المتǼقǽة وهي )٥٠(ǼمثاǼة رسم حافز

الفائض، حیث یوزع الفائض علیهم Ȟل بنسǼة اشتراكه، من حصل منهم على 
تعوǽض، ومن لم ǽحصل. حیث ǽأخذ من حصل على تعوǽض خلال مدة العقد 

حصل علǽه من حصة من الفائض تعادل الفرق بین ما دفعه من أقساȋ، وما 
تعوǽض، إذا قل ما حصل علǽه من تعوǽض عما دفعه من أقساȋ. ولا ǽحصل 
 على حصة من الفائض من انسحب من العقد قبل نهاǽة مدته الزمنǽة. وتلتزم

الشرȞة بتقدǽم قرض حسن لسداد العجز في صندوق التكافل، على أن ǽسدد 
  القرض من الفوائض المستقبلǽة.

  السورȏ المǺحث الراǺع: السوق 
  المطلب الأول: شرȜة العقیلة للتأمین التكافلي

  التكییف القانوني للقسط
(تم الاتفاق بین شرȞة  تتصدر الوثائȘ الصادرة عن الشرȞة العǼارة الآتǽة:

(المدیر لحساب المشترȞین)، والمشترك (العضو في  العقیلة للتأمین التكافلي
حساب المشترȞین) المذȞور اسمه في جدول الوثǽقة على أنه لقاء قǽام المشترك 
Ǽالاشتراك (أو التعهد Ǽالاشتراك) لحساب المشترȞین Ǽاشتراك التأمین المذȞور 

هذه Ǽالجدول، وǼشرȋ مراعاة الشروȋ والاستثناءات والأحȞام المنصوص علیها في 
الوثǽقة، أو أȑ ملحǽ Șضاف علیها، وǼما لا یخالف أحȞام الشرȄعة الإسلامǽة، فإن 

                                                            

، على عدم جواز م٢٠١٠، من قانون التكافل لعام ٢٦نصت الفقرة  الراǼعة من المادة  (٥٠)
  ئض، عدا المقابل الذȑ تتقاضاه مقابل الإدارة.حصة من الفا حصول شرȞات التأمین على 
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هیئة المشترȞین سوف تعوض المشترك ....). وهي نص صرȄح في المعاوضة. 
منهما في مقابل الآخر. فȞل منهما  فقد جعلت العǼارة الاشتراك، ومبلغ التأمین Ȟلاً 

  ǽه في نفس الوقت.سبب في وجود الآخر، وهو أثر مترتب عل

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
تعد الشرȞة وȞیلة Ǽأجر عن حملة الوثائȘ في إدارة عملǽات التأمین، من 
جمع الاشتراكات، ودفع التوǽضات، Ǽالإضافة إلى استثمار حصیلة الاشتراكات. 

من فائض صندوق التكافل، Ǽعد تغطǽة العجز ) ٪٦٦(حیث تحصل الشرȞة على 
، ما ǽأتي: تتǼع م٢٠١١. وقد جاء في التقرȄر السنوȑ لعام )٥١(هذا الصندوق في 

الشȞة نظام التكافل ǼالوȞالة لإدارة العملǽات التأمینǽة (إدارة محفظة التأمین)، 
ونتیجة لذلك، فإن العجز/ الفائض، للسنة، ǽمȞن نسبته إلى حملة وثائȘ التأمین، 

) ٪٣٣,٦٦(یتم تقسǽم الفائض بنسǼة  Ǽموجب شروȋ، وأحȞام وثائȘ التأمین، حیث
لصالح الشرȞة، وذلك Ǽعد تغطǽة العجز في هذا ) ٪٦٦,٣٣(لحملة الوثائȘ، و

لقرار ǽصدر من  اصندوق حملة الوثائȘ، وإقفال السنة المالǽة للشرȞة، وذلك وفقً 
. وتقوم الشرȞة Ǽاستثمار جزء من أموال المساهمین، وحملة )٥٢( مجلس الإدارة

طرȘȄ المضارȃة، لدȐ عدد من البنوك الإسلامǽة العالمة في الوثائȘ، عن 
الجمهورȄة العرǽȃة السورȄة. وتحصل الشرȞة لقاء ذلك على نسǼة رȃح غیر ثابتة، 

لنتیجة أعمال البنوك خلال الفترة محل الاستثمار. وȄتم إثǼات أرȃاح  اتتغیر تǼعً 
  .)٥٣( لمبدأ الاستحقاق االودائع لدȐ البنوك طǼقً 

   

                                                            

. وانظر تقرȄر ٣٢وانظر: المصدر نفسه، ص .المصدر نفسه، في نفس الموضعانظر:  ٥١)(
  .٤٢، ص٢٠١١العام 

  ، من التقرȄر.٢٣انظر: ص (٥٢)
  .٢٧انظر المصدر نفسه، ص )(٥٣



 محمد سعدو الجرف                                    ٥٢

  الفائض والعجز
 ȑل أȄتم تموȄحسب اشتراكه. وǼ لȞ Șع الفائض على حملة الوثائȄیتم توز
عجز في صندوق حملة الوثائȘ عن طرȘȄ قرض حسن (بدون مصارȄف تموȄل، 
وȃدون شروȋ سداد)، من قبل المساهمین. وتحتفظ الشرȞة Ǽمخصص Ȟامل لمقابلة 

  . )٥٤( تلك القروض

  المǺحث الخامس: السوق الأردني
یتكون سوق التكافل في الأردن من ثلاث شرȞات، هي: شرȞة البرȞة 

  للتأمین التكافلي، وشرȞة التأمین الإسلامǽة، والشرȞة الأولى للتأمین.

  كییف القانوني للاشتراك أو القسطالت
تتصدر وثائȘ التأمین الصادرة عن الشرȞة الأولى للتأمین، ومنها وثǽقة 

ل، الفقرة الآتǽة: ( تم الاتفاق Ǽموجب هذه الوثǽقة التأمین الǼحرȑ على سبیل المثا
 اش.م.ع)، المعبر عنها فǽما Ǽعد ǼالشرȞة، Ǽصفتها مدیرً ( بین شرȞة الأولى للتأمین

التأمین التكافلي المطبȘ في الشرȞة، والمؤمن له المذȞور اسمه في  ǼالوȞالة، لنظام
النقل، Ǽموجب  Ǽضائعه من أخطار جدولها. والذȞ ȑان قد طلب التأمین على

الشروȋ المذȞورة في الجدول. وقام بدفع القسط المتفȘ علǽه، أو التعهد بدفعه عند 
ȞǼل، أو Ǽعض هذا القسط، لتعوǽض الخسائر التي تلحǼ Șأȑ من  االطلب، متبرعً 

لشروȋ، ومǼادئ  احملة الوثائȘ، على أساس التعاون، والتكافل المتǼادل بینهم، طǼقً 
ن الشرȞة توافȘ على تعوǽض المؤمن له من أموال التكافل، عن التكافل المرفقة. فإ

المؤمنة، أثناء نقلها،  الهلاك، أو الضرر، أو الفقدان الذȑ تتعرض له الǼضائع
حسب الشروȋ، والتعهدات، المنصوص علیها في جدول الوثǽقة، أو في ملاحقها، 

                                                            

وقد تم ذلك . ٢٧، صم٢٠١١وانظر: التقرȄر السنوȑ لعام  .٤انظر: المصدر نفسه، ص) ٥٤(
. انظر تقرȄر م٢٠١٢، في نهاǽة السنة، Ȟما تم ذلك فعلاً في العام م٢٠١١فعلاً في العام 

  .٤١، ص٢٠١١
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حدد في الجدول، Ǽحیث لا یتجاوز التعوǽض Ǽأȑ حال من الأحوال مبلغ التأمین الم
على  أو في أȑ ملحȘ خاص Ǽالوثǽقة. Ǽالإضافة إلى أǽة مصارȄف قد تترتب

 ȋموجب شروǼ ،التأمینالمؤمن له. Șما یوافȞ  ةȞض الشرǽالمؤمن له على تفو
من  بإدارة العملǽات التأمینǽة على أساس الوȞالة Ǽأجر معلوم واستثمار المتوفر

  الإسلامǽة). أقساȋ التأمین Ǽموجب نظام المضارȃة 

Ȟما جاء في مقدمات وثائȘ التأمین الصادرة عن شرȞة البرȞة للتأمین 
التكافلي Ǽالأردن ما ǽأتي: (لقد تم الاتفاق Ǽموجب هذه الوثǽقة بین شرȞة البرȞة 

ǼالوȞالة لنظام التأمین التكافلي، وȃین المشترك المشار إلǽه  اللتكافل، Ǽصفتها مدیرً 
قǽامه بتسدید، أو تعهد بدفع قسط التأمین المبین في  في جدول الوثǽقة، ومقابل

، على أساس تكافلي بین المشترȞین، فإن الشرȞة ا، أو جزئǽً اǼه Ȟلǽً  االوثǽقة، متبرعً 
توافȘ على تعوǽض المشترك من الموجودات المتاحة للمشترȞین عن الضرر، و/أو 

الواردة في الوثǽقة، الهلاك، الذȑ یلحǼ Șالأموال المؤمنة، Ǽفعل خطر من الأخطار 
  أو جدولها، أو ملاحقها، مع مراعاة Ȟافة الشروȋ، والتعهدات). 

تنص العǼارتان الساǼقتان على أن القسط مدفوع على سبیل التبرع، ولكن 
هناك في نفس العǼارتین ما یدل على المعاوضة. فقد جعلتا القسط، والتعوǽض، 

علǽه في نفس الوقت. Ȟما أن التبرع  اتǼً متر  افي وجود الآخر، وأثرً  امنهما سبȞ  ًǼلاً 
ǽعني المعاوضة. ولǽست  متǼادل بین الأعضاء، أȑ تبرع في مقابل تبرع، وهذا Ȟله

(إن العلاقة Ǽعیدة عنهما. فقد جاء في موقع الشرȞة: شرȞة التأمین الإسلامǽة 
 ǼالطاǼع تتسم الجماعي التأمین عقدنتیجة  المستأمنین بین تنشأالقانونǽة التي 

علǽه من التعوǽضات التي تدفع ǽستحǼ  Șما لغیره متبرع مستأمن فȞل. التبرعي
تعوǽض  Ǽما ǽأخذ منله المستأمنین، وفي الوقت نفسه هو متبرع  للمتضررȄن من

ما جاء في موقع  اعند تضرره). وهذا ǽعني المعاوضة. ومما ǽعني المعاوضة أǽضً 
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: وȄتمثل Ǽالاتفاق التعاوني الذȑ شرȞة التأمین الإسلامǽة: (عقد التأمین الجماعي
یجمع المستأمنین، وتنشأ Ǽه علاقة عقدǽة بین المستأمنین، تقوم على أساس 

والالتزام في الأخذ والعطاء). فالالتزام المتǼادل ǽعني تضحیة التǼادل والتعاون، 
   المعاوضة.

  قة بین الشرȜة وȁین حملة الوثائȖالعلا
  تقوم الشرȞة Ǽعملین هما:  
  .ضاتǽه من جمع الاشتراكات، ودفع التعوǽما تعنǼ ،ات التأمینǽإدارة عمل

وهي تقوم بهذا العمل على أساس الوȞالة Ǽأجر، حیث یتثمل الأجر في نسǼة مئوǽة 
 من القسط.) ٪٢٥(البرȞة  شرȞةمعلومة من الاشتراكات. وتبلغ هذه النسǼة في 

   ًااستثمار حصیلة الاشتراكات وفق  ًȞȄة شرȞة. حیث تكون الشرȃالمبدأ المضار 
 ًȃة امضارȞة. وتحصل الشرȞة مشترȃاب المال في مضارȃأر Șون حملة الوثائȞǽو ،

من الرȃح، وǽحصل حملة الوثائȘ على النسǼة المتǼقǽة ) ٪٣٠(الأولى للتأمین على 
 .)٪٥٠( مقدارهاحصة شائعة من الرȃح  وتحصل شرȞة البرȞة .)٥٥()٪٧٠(وهي 

  التأمیني والعجز الفائض
 یجوز ، ولاامشترȞً  املكً  لهم مملوك وهو الوثائȘ، لحملة حȘ التأمیني الفائض

 على التأمینى الفائض توزȄع وȄتم .الفائض هذا في المشارȞة حقوق الملكǽة لأصحاب
 تعوǽضات، على حصل من بین تفرقة دون  اشتراكهم، بنسǼة الوثائȘ حملة جمǽع
 ولم توزȄعها، تقرر التي ǼالمǼالغ الشرȞة وتحتفظ .المالǽة الفترة خلال ǽحصل لم ومن
 حقوق  ضمن إظهاره یتم حساب منفصل، في الوثائȘ حملة قبل من بها المطالǼة تتم

)، الطوارئ  مخصص(العجز  تغطǽة احتǽاطي إلى تحوȄله یتم أن على الوثائȘ. حملة
 . وفيامناسǼً  الشرعǽة الرقاǼة هیئة تراه لما اوفقً  الشرعǽة، الرقاǼة هیئة موافقة أخذ Ǽعد

                                                            

  . ١٤. صم٢٠١١انظر: التقرȄر السنوȑ للشرȞة الأولى للتأمین لعام ) ٥٥(
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 التصفǽة فیها تمت التي Ǽالفترة الخاص التأمیني الفائض توزȄع یتم التصفǽة حال
 وجد إن الساǼقة للفترات Ǽه المطالب غیر الفائض توزȄع الوثائȘ. وȄتم حملة على
 حال وȄتم في .وجد إن الحسن القرض لسداد الأولوǽة إعطاء مع الخیر، أوجه على

 مع الخیر وجوه على الطوارئ) العجز(مخصص تغطǽة احتǽاطي توزȄع التصفǽة
 أو الحالي، . وتتم تغطǽة العجز)٥٦( وجد إن الحسن القرض لسداد الأولوǽة إعطاء
 العجز تغطǽة احتǽاطي الوثائȘ، على افتراض وجوده، من حملة صندوق  في المتراكم

 قرض حسن بتقدǽم الملكǽة حقوق  أصحاب وȄلتزم وجد. إن الطوارئ) (مخصص
  .العجز لتغطǽة الاحتǽاطي Ȟفاǽة عدم حال العجز في Ȟامل لتغطǽة

 ȏحث السادس: السوق القطرǺالم  
  للتأمینالمطلب الأول: الشرȜة الإسلامǻة القطرȂة 

  التكییف القانوني للاشتراك
(Ǽما أن المؤمن له  تتصدر الوثائȘ الصادرة عن هذه الشرȞة العǼارة الآتǽة:

(المشترك) قد التزم ǼالمشارȞة في حساب التأمین والتبرع له، وتقدم إلى الشرȞة 
الإسلامǽة القطرȄة للتأمین Ǽطلب ... فإن الشرȞة تتعهد وȞالة عن حساب التأمین، 
وǼموجب الشروȋ والاستثناءات الواردة في الوثǽقة وأǽة شروȋ أو استثناءات قد 

ؤمن له Ǽعد تسدید اشتراك التأمین أو على أن تعوض الم تضاف إلیها مستقǼلاً 
الموافقة على السداد خلال مدة التأمین المحددة في جدول هذا العقد على النحو 

في  امنهما سبǼً  لقد جعلت العǼارة الساǼقة الاشتراك، ومبلغ التأمین، Ȟلاً  التالي....).
وإن وقع  علǽه في نفس الوقت. وهذا دلیل المعاوضة، امترتǼً  اوجود الآخر، وأثرً 

  تكییف الاشتراك بلفظ التبرع.
   

                                                            

)٥٦ ( ȑر السنوȄة الأولى للتأمین انظر: التقرȞ٧٢. ص٢٠١١لعام  للشر.  
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  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
یتم وضع الاشتراك جمǽعه في صندوق واحد أو حساب واحد، في عقود 

في Ǽعض برامج التأمین  التأمین من الأضرار. وتتم تجزئة الاشتراك إلى جزئین
 ،ȑالتكافلي المقابلة للتأمین على الأشخاص، مثل: برنامج أمان الاستثمار
الادخارȑ. حیث یوضع الجزء الأول في حساب التكافل، بهدف التأمین ضد الوفاة 

. وتعد )٥٧( والعجز، وȄوضع الجزء الثاني في حساب الادخار بهدف الاستثمار
 ًǽحدد سنوǽ أجرǼ یلةȞة وȞة، عن حساب  االشرǽة الشرعǼوالرقا Ȑموافقة هیئة الفتوǼ

من الاشتراكات ) ٪٢٢(التأمین في إبرام العقود، والالتزامات. وقد بلغت هذه النسǼة 
وهي تستثمر أموال . )٥٨(م٢٠١١في العام ) ٪٢٠(مقابل  ،م٢٠١٢في العام 

 ًǽح تحدد سنوȃة من الرǼة، بنسȃة االحساب مضارǼوالرقا Ȑموافقة هیئة الفتوǼ ،
من صافي إیرادات استثمارات حملة ) ٪٧٥(الشرعǽة. وقد بلغت هذه النسǼة 

. وهي تتحمل جمǽع المصارȄف الإدارȄة، )٥٩(م٢٠١٢، ٢٠١١الوثائȘ في العامین 
 ًǼة حساȞة. وتحتفظ الشرȞة، للشرǽمنفصلاً  اوالعموم ȋة في أعمال  لنشاȞالشر

حملة الوثائǽ .Șضاف إلى هذا الحساب اشتراكات التأمین التأمین، ǽعرف Ǽحساب 
التي دفعوها، وعوائد استثماراتها. وȄخصم من حسابهم أجر الوȞالة، وأقساȋ إعادة 
التأمین، والمطالǼات، والاحتǽاطي الضرورȑ. ثم یوزع جزء من الفائض إن وجد 

 ًǽة اشتراكاتهم سنوǼبنس Șة ، حسب قرار هیئة الفتاعلى حملة الوثائǼوالرقا Ȑو
الشرعǽة. وعند تصفǽة الشرȞة تصرف جمǽع الأموال المتراكمة الخاصة Ǽحساب 
حملة الوثائȘ، تحت إشراف هیئة الفتوȐ والرقاǼة الشرعǽة. ومن لم یتسلم فائضه 
خلال ثلاث سنوات من تارȄخ استحقاق الفائض. ǽضاف فائضه إلى الفائض 

  التراكمي، وǽسقط حقه في المطالǼة Ǽه.
                                                            

  التعرȄف Ǽالبرنامج. انظر: موقع الشرȞة في ٥٧)(
  . ٣١، ص ٢٠١٢انظر: التقرȄر السنوȑ للشرȞة لعام ) ٥٨(

  انظر: المصدر نفسه، في نفس الموضع. (٥٩)
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ǺتيالمȂع: السوق الكوǺحث السا  
  مطلب الأول: شرȜة بوǻȁان للتكافلال

  ǻȁان للتأمین التكافلي على السفروثǻقة بو 
جاء في فقرة نطاق الحماǽة في برنامج بوǽȃان لتكافل السفر: (لقاء سداد 
الاشتراك المطلوب، تتفȘ شرȞة بوǽȃان ǼموجǼه مع المشترك (المؤمن له)، الذȑ یرد 

على التعوǽض، أو التأمین، Ȟما هو منصوص علǽه في جدول  اسمه في الشهادة
المزاǽا، فǽما یتعلǼ Șقسم (أقسام)، الحماǽة المؤمن علیها Ǽموجب هذه الوثǽقة، ǽعتبر 

. وجاء في مقدمة البرنامج: (في مقابل )٦٠(له)، ǼشȞل منفصل) اȞل مشترك (مؤمنً 
التكافلي، الواردة  اشتراكك في صندوق التكافل، سوف تحصل على حماǽة التأمین

في شهادة التكافل، Ǽمقتضى الشروȋ، والضمانات، والأحȞام، والاستثناءات، المذȞورة 
تعد العǼارتان نصین صرȄحین في المعاوضة. فقد  .، في الوثǽقة)اصراحة، أو ضمنً 

منهما في مقابل الآخر. فالاشتراك، والتعوǽض، Ȟل  جعلتا الاشتراك، والتعوǽض، Ȟلاً 
  . في وجود الآخر، وأثر مترتب علǽه في نفس الوقتمنهما سبب 

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
تحصل الشرȞة على الرسوم الآتǽة: رسوم تكلفة الاستحواذ والإدارة، وأتعاب 

  تحفیزȄة تمثل نسǼة من فائض التكافل. وǽحȘ للشرȞة تغییر أȑ من هذه الرسوم.

  الفائض والعجز
على مǼالغ  تكافل، في صندوق التكافل، بناءً قد ینشأ فائض، أو عجز 

على أداء الاستثمار الخاص  المطالǼات المدفوعة، على أساس جماعي، وȃناءً 
Ǽالأصول، الذȑ یتم فǽه استثمار صندوق التكافل. یجوز للشرȞة تجنیب جزء من 
هذا الفائض Ȟاحتǽاطي لتقوǽة قدرة صندوق التكافل على دفع المطالǼات. وسوف 

                                                            

  ، من البرنامج.٤انظر: ص) ٦٠(
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فائض الذȑ یتم توزȄعه على حامل الوثǽقة في السنة المالǽة عǼارة عن Ȟǽون ال
منه الأتعاب التشجǽعǽة عن الأداء، والاحتǽاطي المجنب  افائض التكافل، مخصومً 

لتقوǽة صندوق التكافل على دفع المطالǼات. وȄخضع توزȄع الفائض على حامل 
افقة مجلس إدارة الشرȞة. الوثǽقة لموافقة الجهات المختصة، Ȟما یلزم الأمر، ومو 

وفي حالة وجود خسارة شاملة في صندوق التكافل سوف تسعى الشرȞة لتموȄل تلك 
الخسارة من خلال قرض حسن، حتى ǽعود الفائض إلى صندوق التكافل. وتحتفظ 

Ȟة Ǽحقها في زȄادة الاشتراك المستقبلي إذا استمرت الخسارة، أو Ȟان من ر الش
  ى المدȐ الطوȄل. الممȞن توقع استمرارها عل

  المǺحث الثامن: السوق الǺحرȂني
 Legal & General Gulf Takaful : شرȜةالمطلب الأول

 ،ȏادǻم، الادخار المرن، الزفاف)برامج الادخار: (التقاعد، الادخار الاعتǻالتعل  
  التكییف القانوني للاشتراك

  تتم تجزئة الاشتراك إلى جزئین یوزعان على النحو الآتي:
الجزء الأول من الاشتراك فǽما ǽسمى صنادیȘ الادخار. والتي یوضع  .١

ǽستقطع منها، حیث یتم تحوȄل هذا الاستقطاع إلى صندوق التبرع. وǽمثل هذا 
 .)٦١( الاستقطاع تكلفة تغطǽة التأمین على الحǽاة، والمنافع الإضافǽة

فǽما ǽسمى صندوق التبرع. وهو صندوق تم  ایوضع الجزء الثاني تبرعً  .٢
 احیث یوفر غطاءً  بهدف توفیر منافع البرنامج لمصلحة المشارȞین. إنشاؤه

وتتم إدارة موجودات هذا الصندوق من قبل  .)٦٢(للمشارȞین على أساس تعاوني
مشغل التكافل. وȄتحمل الصندوق Ȟافة المصروفات، والتكالیف، والجǼاǽات، 

                                                            

 .١٨ص ،انظر: شروȋ وأحȞام برامج الادخار ٦١)(
 انظر: المصدر نفسه، في نفس الموضع. ٦٢)(
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، لصǽانة، واستثمار موجودات الصندوق، Ǽالإضافة إلى أȑ والنفقات اللازمة
  .)٦٣(مصروفات أخرȐ متعلقة بهذا الصندوق 

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
 Șوتستح .Șفي إدارة هذه الصنادی Șأجر عن حملة الوثائǼ یلةȞة وȞتعد الشر
الشرȞة رسوم وȞالة في شȞل نسǼة مئوǽة معلومة من الاشتراكات المخصصة 
لصنادیȘ الادخار. وتختلف النسǼة Ǽاختلاف مدة الاشتراك، وǼاختلاف قǽم 

في ) ٪٧(وتبلغ في حدها الأدنى، ) ٪١(المشارȞات السنوǽة. وتبلغ هذه النسǼة 
حدها الأقصى، ǼالسنǼة للاشتراكات التي تزȄد مدتها على ست سنوات. بینما تبلغ 

في حدها الأقصى، ǼالسنǼة للاشتراكات ) ٪١٠(في حدها الأدنى، وتبلغ ) ٪٥(
التي تتراوح مدتها بین سنة، وخمس سنوات. وهناك رسوم أخرȐ تفرض على 

في حدها الأدنى لǼعض البرامج، ) ٪١(المشارȞات الإضافǽة. وتبلغ هذه الرسوم 
من الاشتراك في برامج أخرȐ. وǼȄغ الحد الأقصى ) ٪٢(بینما یبلغ الحد الأدنى 

. Ȟما تتقاضى رسوم إدارة سنوȑ مقابل )٦٤(من قǽم الاشتراكات) ٪٦(لجمǽع البرامج 
إدارة صنادیȘ التبرع. وهناك رسم إدارة شهرȑ (رسم وȞالة)، مقداره أرȃعة دولارات 
أمرǽȞȄة، عن طرȘȄ إلغاء وحدات من حساب البرنامج. وهناك ما ǽسمى رسوم 
المخاطر، فǽما یتعلǼ Șغطاء التأمین على الحǽاة، والتي تختلف Ǽاختلاف السن، 

  . )٦٥(والجنس. عن طرȘȄ إلغاء وحدات من حساب البرنامج

  فائض وعجز التكافل
Ȟین، والتعوǽضات تتكون موارد صندوق التبرع من مشارȞات التكافل للمشتر 

من شرȞات إعادة التأمین، وأȑ إیرادات أخرȐ. وȄتحمل الصندوق المطالǼات، 
                                                            

 .٧ص المصدر نفسه،انظر:  ٦٣)(
 . ٢,٥، الفقرة ٦ص در نفسه،المصانظر: ) ٦٤(
  .٧انظر: المصدر نفسه، ص) ٦٥(
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والنفقات المدفوعة من قبل الصندوق لإعادة التكافل، ورسوم المضارȃة/إدارة 
الاستثمار، Ǽالإضافة إلى وضع احتǽاطات في الصندوق، لتعزȄز القدرة على دفع 

ن الفرق بین المǼالغ المقیدة على الصندوق، المطالǼات الخاصة Ǽالصندوق. وȞǽو 
والمǼالغ المقیدة له، هو فائض، أو عجز التكافل. وȄوزع أȑ فائض على المشارȞین 

لسǽاسة التوزȄع لوثǽقة التكافل الخاصة Ǽصندوق التبرع. وموافقة السلطات  اوفقً 
 ًȄان ذلك ضرورȞ ة ااالمختصة، إذاǼة. ، وموافقة مجلس الإدارة، وهیئة الرقاǽلشرع

 ȘȄة الخسارة من قبل المشغل، عن طرǽتم في المقابل تغطȄعد أخذ موافقة وǼ ذلك
  . )٦٦( تقدǽم قرض حسن بدون فوائد، إلى صندوق التبرع

  برنامج حماǻة الأسرة
  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا

یتم وضع الاشتراك جمǽعه في صندوق واحد ǽسمى صندوق التبرع. 
من الاشتراك، لكل مشارȞة. Ȟما ) ٪٤٠(سم وȞالة مقداره وتحصل الشرȞة على ر 

) ٪٣٠(من الǼاقي في شȞل رسم إدارة، وهو ما ǽعادل ) ٪٥٠(تحصل الشرȞة على 
من الاشتراك. وȄودع الǼاقي ) ٪٧٠(من الاشتراك الأساس، لȞǽون مجموع الرسوم 

بهدف  في صندوق التبرع. وهو صندوق تم إنشاؤه امن الاشتراك تبرعً ) ٪٣٠( وهو
للمشارȞین على  حیث یوفر غطاءً  توفیر منافع البرنامج لمصلحة المشارȞین.

وتتم إدارة موجودات هذا الصندوق من قبل مشغل التكافل. وȄتحمل  أساس تعاوني.
الصندوق Ȟافة المصروفات، والتكالیف، والجǼاǽات، والنفقات اللازمة، لصǽانة، 

أȑ مصروفات أخرȐ متعلقة بهذا  واستثمار موجودات الصندوق، Ǽالإضافة إلى
  . وتتماثل أحȞام التعامل مع الفائض والعجز، مع البرامج الساǼقة. )٦٧(الصندوق 

                                                            

  . ١٢) انظر: المصدر نفسه، ص٦٦(
  . ٣انظر: شروȋ وأحȞام البرنامج، ص (٦٧)
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 ȏحث التاسع: السوق المصرǺالم  
، ثمان م٢٠١٢، ٢٠١١بلغ عدد شرȞات التكافل بنهاǽة العام المالي 

  ملیون جنǽه مصرȑ.  ٧١٤شرȞات. وقد بلغ إجمالي أقساȋ التكافل لنفس العام 

وقد نصت الهیئة العامة للرقاǼة المالǽة في تعلǽمات التكافل الصادرة عنها 
على وجوب النص في النظام الأساس لشرȞات التكافل على وجود لجنة للرقاǼة 

ئض Ȟاحتǽاطات، وتوزȄع الشرعǽة ȞǼل شرȞة تكافل. وتخصǽص جزء من الفا
من الفائض على الأقل على حملة الوثائȞ ،Șل Ǽحسب اشتراكه. وأن ) ٪٤٠(

 Șتواف ȑیوزع في وجوه الخیر، على النحو الذ Șة حقوق حملة الوثائǽفائض تصف
  علǽه الهیئة.

  (وثǻقة التكافل العائلي) )٦٨(المطلب الأول: شرȜة النیل للتكافل العائلي
  للاشتراكالتكییف القانوني 

هناك حساǼان، أو صندوقان هما: حساب استثمار المشترȞین، وصندوق 
تكافل المشترȞین. حیث یتم تقسǽم الاشتراك إلى قسمین، یوضع أحدهما في 

لشروȋ وأحȞام الوثائȘ. وȄوضع الآخر في  االحساب الأول، بهدف الاستثمار، طǼقً 
ء الثاني مدفوع على سبیل صندوق التكافل. وقد نصت وثائȘ التكافل على أن الجز 

التبرع، بهدف الحماǽة، لǽعان منه من ǽحتاج إلى العون من المشترȞین. حیث یتم 
. ولكن هذا النص اسداد المزاǽا من حصیلة الاشتراكات، وعوائد استثمارها، تبرعً 

ǽعارض Ǽما ورد في مقدمة الوثائǼ Șما ǽفید المعاوضة: (تلتزم الشرȞة مقابل قǽام 
داد الاشتراكات المحددة بجدول الوثǽقة، والخاضعة لشروȋ، وأحȞام المشترك Ǽس

الوثǽقة، أو ملاحȘ التعدیل، والمدرجة Ǽالوثǽقة، أو المعدلة فǽما Ǽعد، Ǽسداد المزاǽا 
المدرجة بجدول الوثǽقة، للمشترك، أو للمستفیدین المحددین في الوثǽقة، وذلك Ǽعد 

                                                            

  هي إحدȐ شرȞات مجموعة طوȞیو مارȄن.) ٦٨(
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الوثǽقة، وإثǼات سن الشخص المغطى، التأكد من تحقȘ الحدث المقرر تغطیته في 
على أن Ȟǽون السداد Ǽالمقر الرئǽس للشرȞة، والموضح أعلاه). فقد جعلت هذه 

منهما في مقابل الآخر. فȞلا الالتزامین سبب في  العǼارة الاشتراك، والمزاǽا، Ȟلاً 
  وجود الآخر، وأثر مترتب علǽه في نفس الوقت. 

  ثائȖقة بین الشرȜة وȁین حملة الو العلا
تنص الوثائȘ على وجود علاقة وȞالة Ǽأجر، فǽما یتعلǼ Șصندوق التكافل، 

لذلك، على النحو  حیث تحصل الشرȞة على نسǼة مئوǽة معلومة من الاشتراك مقاǼلاً 
الموضح بجداول الوثائȞ .Șما تنص على وجود علاقة مضارȃة بین الشرȞة، وȃین 

هو الحساب الاستثمارȑ. حیث یتم حملة الوثائȘ، فǽما یتعلǼ Șالحساب الأول، و 
لحملة الوثائȘ، والتي ǽعاد استثمارها ) ٪٨٠(للشرȞة، ) ٪٢٠(اقتسام الأرȃاح بواقع 

مع الاشتراكات المتراكمة في حساب المشترك. وتنص الوثائȘ على أنه إذا Ȟانت 
 Șحǽقة، فǽمبلغ واجب الدفع للمشترك أقل من الحد الأدنى في جدول الوث ȑمة أǽق
للشرȞة التبرع Ǽه لإحدȐ الجمعǽات الخیرȄة، المعتمدة لدȐ مجلس الإدارة، وهیئة 

  . الرقاǼة الشرعǽة

  الفائض والعجز 
یتم توزȄع الفائض المتحقȘ في نهاǽة العام في صندوق التكافل بن 

لكل منهما. Ǽشرȋ التزام المشترك Ǽسداد ) ٪٥٠(المشترȞین، وȃین الشرȞة، بواقع 
ارȄخ انتهاء المدة الأصلǽة للوثǽقة، أو حتى تارȄخ استحقاق الاشتراكات حتى ت

الوثǽقة، حیث تصǼح المزاǽا واجǼة الدفع. وȞǽون استحقاق المشترك للفائض على 
على رأȑ الخبیر الاكتوارǼ ،ȑالشرȞة، وموافقة هیئة  النحو الذȑ تحدده الشرȞة بناءً 

ة عن سداد المزاǽا الرقاǼة الشرعǽة. وإذا Ȟانت أصول صندوق التكافل عاجز 
المستحقة، فستقوم الشرȞة بتقدǽم قرض حسن للصندوق، على أن ǽسترد من 
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الفوائض المستقبلǽة. فإذا استمر العجز في الصندوق فإنه ǽمȞن للشرȞة إǽقاف 
القرض الحسن، ومعالجة العجز عن طرȘȄ زȄادة الاشتراك، أو خفض مبلغ 

  التغطǽة. 
 ȏحث العاشر: السوق المالیزǺالم  

یتكون سوق التأمین في مالیزȄا من شرȞات تأمین تقلیدǽة، وشرȞات تكافل. 
، اثنتي عشرة شرȞة. ثلاث م٢٠١٢وقد بلغ عدد شرȞات التكافل بنهاǽة أغسطس 

منها مملوȞة لرأس مال أجنبي. وتمتلك الǼاقي من قبل رؤوس أموال وطنǽة. وتعد 
وهي تطبȘ نوعین من طبȘ الأصل من Ǽعضها الǼعض.  اعقود هذه الشرȞات نسخً 

التكافل هما: التكافل العائلي، وهو ǽقابل التأمین على الأشخاص. والتكافل العام، 
وهو ǽقابل التأمین من الأضرار. ووثائȘ التأمین الصادرة عن تلك الشرȞات نسخ 
طبȘ الأصل من Ǽعضها الǼعض، على اختلاف فǽما بینها في الترتیب، والتفصیل، 

  خطر المؤمن منه، ومبلغ الوȞالة.وموضوع التأمین، وال
  : التكافل العامأولاً 

 HSBC AMANAH)جاء في وثǽقة تكافل المساكن الصادرة عن شرȞة 

TAKAFUL) ماǼ :ةǽارة الآتǼقد له) (المؤمن المشترك أن على سبیل المثال الع 
 وجزءً  العقد، لهذا اأساسً  اعتǼارهما على وافȘ خطي، وإقرار Ǽطلب الشرȞة إلى تقدم
المطلوب لصندوق المخاطر على أساس التبرع  الاشتراك سدد وقد منه، یتجزأ لا

تغطیتك  على توافȘ الشرȞة فإن بها الواردة والاستثناءات والشروȋ، للأحȞام، اوفقً 
ضد الخسارة، والفقد، والمسؤولǽة، الموضحة في هذه الشهادة خلال فترة سرȄان 

  للأحȞام والشروȋ، والاستثناءات الموضحة في الوثǽقة.  االعقد، وفقً 
  التكییف القانوني للقسط

یتم دفع الاشتراك جمǽعه إلى ما ǽسمى صندوق المخاطر، والذȑ تقوم 
الشرȞة بإدارته. وقد نصت الوثǽقة على وجوب دفع الاشتراك إلى هذا الصندوق 
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الدالة على دفع القسط، أو  . وهذا یتناقض مع الفقرة الساǼقة،)٦٩(على سبیل التبرع
  الاشتراك، على سبیل المعاوضة.

  علاقة بین الشرȜة وحامل الوثǻقةال
تنشأ Ǽموجب العقد علاقة وȞالة Ǽأجر بین حامل الوثǽقة، وȃین الشرȞة، تقوم 
ǼموجǼه الشرȞة بإدارة صندوق المخاطر، من جمع الاشتراكات واستثمارها، ودفع 

من ) ٪٦٥(دة التأمین. حیث یتمثل الأجر في التعوǽضات، وعمل ترتیǼات إعا
. وذلك مقابل تحمل الشرȞة لتكالیف )٧٠(الاشتراكات المدفوعة لصندوق المخاطر

إدارة أصول الصندوق، والخدمات الإدارȄة، والفنǽة المقدمة طوال مدة سرȄان 
  الوثǽقة. 

  الفائض والعجز
لكل منهم، ) ٪٥٠(یتم توزȄع الفائض بین الشرȞة، وȃین حملة الوثائȘ، بواقع 

ȋاǽاحتȞ عد اقتطاع جزء منهǼ قة الحصول على )٧١(وذلكǽلحامل الوث Șحǽو .
حصة من الفائض ما لم Ȟǽن قد حصل على تعوǽض خلال مدة سرȄان الوثǽقة. 

مالیزȑ، أما رنجت  ١٠على أن تكون حصة حامل الوثǽقة من الفائض أكثر من 
إذا قلت الحصة عن هذا المبلغ فیتم التبرع Ǽه في أوجه الخیر، Ǽحسب توجیهات 

                                                            

، وشرȞة للتكافل خلاصالإیتم أǽضًا دفع الاشتراك على سبیل التبرع في Ȟل من: شرȞة ) ٦٩(
حیث تنص على  للتكافل. وشرȞة مالیزȄا (AM Family Takaful) وشرȞةتكافل، للتقاء الإ

  ذلك الوثائȘ الصادرة عن هذه الشرȞات.
 خلاصالإتوجد أǽضًا علاقة وȞالة Ǽأجر بین حملة الوثائȘ، وȃین الشرȞة في Ȟل من: شرȞة ) ٧٠(

الاشتراكات في ) من ٪٣٠حیث تبلغ النسǼة في هذه الشرȞة (، للتكافل تقاءالإ، وشرȞة للتكافل
وȄتمثل . (AM Family Takaful) وشرȞة) في أنواع أخرȐ، ٪Ǽ٤٠عض أنواع التكافل، وتبلغ (

ȑات في مقدار الأجر الذȞة وجه الخلاف الوحید بین هذه الشرȞتتقاضاه الشر.   
، من الوثǽقة. وهي نفس النسǼة التي یتم بها توزȄع الفائض بین حملة الوثائȘ، ٣انظر: ص ٧١)(

Ȟة والشرȞل من شرȞ ة الإخلاص للتكافل، ة فيȞةللقاء الاتوشرȞتكافل، وشر AM 

Family Takaful. 
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. وتقوم الشرȞة في حالة وجود عجز في صندوق المخاطر )٧٢(الهیئة الشرعǽة
Ǽسداده عن طرȘȄ تقدǽم قرض حسن خال من الفوائد، على أن ǽسترد من أǽة 

المتحقȘ في صندوق التكافل العام Ȟما . وȄتم توزȄع الفائض )٧٣(ةǽفوائض مستقبل
لمبدأ المضارȃة في شرȞة مالیزȄا  ا، وفقً ١٩٨٤هو معرف في قانون التكافل لعام 

من الفائض، وǽحصل حملة الوثائȘ ) ٪٦٠(للتكافل. حیث تحصل الشرȞة على 
  .)٧٤()٪٤٠(على النسǼة المتǼقǽة وهي 

 ًǻالتكافل العائلياثان :  
 Șا یتم الحدیث هنا عن وثائȄة مالیزȞالتكافل العائلي الصادرة عن شر

لعقود التكافل  اللتكافل، والذǽ ȑقابل التأمین التقلیدȑ على الأشخاص، نموذجً 
  العائلي لدȐ الشرȞات المالیزȄة.

  التكییف القانوني للاشتراك
جاء في مقدمة وثǽقة التكافل العائلي الصادرة عن شرȞة الإخلاص للتكافل 

ǽأتي: تتعهد الشرȞة Ǽموجب هذه الشهادة الصادرة عنها أنه في على سبیل المثال ما 
حالة قǽام المشترك بدفع الاشتراك المقرر Ǽموجب البǽانات الموضحة في هذه 
الشهادة، فإن الشرȞة توافȘ على دفع المنافع الموضحة في هذه الوثǽقة للمشترك، أو 

  .المستفید الموضحة بǽاناته، Ǽموجب الشروȋ الموضحة

تقسǽم الاشتراك في برامج التكافل العائلي إلى قسمین، یوضع أحدهما فǽما یتم 
، وȄوضع الآخر فǽما ǽسمى )٧٥(ǽسمى صندوق حساǼات المشترȞین بهدف الاستثمار

صندوق المخاطر بهدف دفع مǼالغ التأمین، أو المنافع المستحقة. وتنص برامج شرȞة 
                                                            

  ، من الوثǽقة.٢ص انظر:) ٧٢(
  وهو نفس المتǼع في الشرȞات سالفة الذȞر. ، من الوثǽقة.٢ص انظر:) ٧٣(
  الخاصة.، ووثǽقة تكافل السǽارات ، من شروȋ وثǽقة تكافل الدراجات النارȄة٨انظر: فقرة ) ٧٤(
  تكافل.للخلاص الإǽسمى الصندوق الخاص في شرȞة ) ٧٥(
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على سبیل المثال على أن القسم الثاني مدفوع  AM TakafulمالیزȄا للتكافل، وشرȞة 
على سبیل التبرع، Ȟما أن الجزء المقتطع من فائض صندوق الاستثمار، 

على  اوالصندوق الخاص الملحǼ Șه لسداد العجز في صندوق المخاطر یدفع أǽضً 
سبیل التبرع. ومن ثم Ȟǽون لكل مشترك حساǼان مرتǼطان Ǽالصندوقین الساǼقین 

  . )٧٦(لاستثمار الشخصي، وحساب استثمار المخاطر الشخصيهما: حساب ا

  لعلاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖا
تنص وثائȘ التكافل العائلي الصادرة عن شرȞة مالیزȄا للتكافل على سبیل 
المثال، على وجود علاقة Ǽأجر بین الشرȞة، وȃین حملة الوثائȘ. فǽما یتعلȘ بإدارة 

 ,Non-Medical & Health Planعملǽات التكافل، وإدارة الأصول. وذلك في Ȟل من 

Education Plan, Takaful My Invest and Medical & Health Plan وتنص ،
بین حملة الوثائTakaful My Rawat  Șعلى وجود علاقة مضارȃة في برنامج 

فقد جاء: ( أقر Ǽموافقتي على دفع الاشتراك على أساس عقد المضارȃة، والشرȞة. 
لإدارة اشتراكي المدفوع للشرȞة والمقرر من قبلها، على أن یتوافȘ ذلك مع مǼادئ 

ǽعة الإسلامȄة على النحو الشرȞة مع الشرȞعلمي وموافقتي على تعامل الشرǼ ة. أقر
الآتي: إیداع اشتراكي في صندوق المخاطر، والتبرع Ǽاشتراكي لمساعدة المشترȞین 
الآخرȄن عند حدوث الخطر. Ȟما أقر Ǽعلمي Ǽأن الفائض المتحقȘ في صندوق 

لجدول، Ǽشرȋ عدم المخاطر سیتم توزȄعه بیني وȃین الشرȞة، على النحو الموضح Ǽا
حصولي على منفعة، وعدم وجود مطالǼة، على ألا ǽقل نصیبي من الفائض عن 

رنجت مالیزȑ، فإذا قل نصیبي عن هذا المبلغ فإنه یتم التبرع Ǽه في وجوه  ١٠
وفي هذا تناقض واضح مع مقومات عقد على توجǽه الهیئة الشرعǽة).  االخیر، بناءً 

                                                            

في الشرȞات الأخرȐ،  ءه، وهو ǽماثل نظراللتكافل خلاصالإیوجد هذا الوضع في شرȞة  ٧٦)(
 Ǽمسمǽات مختلفة.
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، تكافلللخلاص الإفل العائلي الصادرة عن شرȞة المضارȃة. Ȟما تنص وثائȘ التكا
على وجود علاقة Ǽأجر بین الشرȞة، وȃین حملة الوثائȘ. فǽما  AM TakafulوشرȞة 

یتعلȘ بإدارة عملǽات التكافل، وإدارة الأصول. وǽحدد أجر الوȞالة بنسǼة معینة من 
البرنامج،  Ǽاختلافتكافل مالیزȄا للأجر الوȞالة في شرȞة  وȄختلفالاشتراكات. 

وهي الأدنى، للوثائȘ التي تبلغ ) ٪٢٨(واختلاف مدة العقد. حیث تبدأ هذه النسǼة بـ
مدتها عشر سنوات في Ǽعض البرامج. وتتناقص هذه النسǼة مع مرور سنوات العقد، 

إذا Ȟانت مدة ) ٪٣٧(في السنة الساǼعة وما Ǽعدها. وتبدأ بـ) ٪١٠(ة Ǽلتنتهي بنس
، ٢٠للمدد ) ٪٤٥(بنفس النسǼة الساǼقة. وتبدأ هذه النسǼة بـسنة، وتنتهي  ١٥العقد 
، سنة، وتنتهي بنفس النسǼة الساǼقة. وتبلغ النسǼة أقصى قǽمة لها وهي ٣٠، ٢٥

سنة فأكثر. وتنتهي بنفس النسǼة في  ٢٠في Ǽعض البرامج، التي تبلغ مدتها ) ٪٦٥(
  . السنة الأخیرة من العقد

رȃاح المحققة في صندوق المشترȞین في توزȄع الأیتم  الفائض والعجز: 
، لحملة )٪٧٠(شرȞة مالیزȄا للتكافل بین الشرȞة، وȃین حملة الوثائȘ، بواقع 

 ،Șفي صندوق المخاطر بواقع ) ٪٣٠(الوثائ Șع الفائض المحقȄتم توزȄة. وȞللشر
)٤٠٪ ( ،Șلحملة الوثائ)قة على ) ٪٦٠ǽلحصول حامل الوث ȋشترǽة. وȞللشر

الفائض من صندوق المخاطر عدم حصول المشترك على أǽة مطالǼات خلال مدة 
رنجت مالیزȑ. فإذا قلت  ١٠سرȄان العقد، وألا ǽقل نصیǼه من الفائض عن 

حصته عن هذا المبلغ فإنه یتم التبرع Ǽه في وجوه الخیر، Ǽحسب ما تقرره الهیئة 
رȞة، ما لم ǽعترض المشترك على ذلك خلال مدة معینة. وتقدم الشرعǽة Ǽالش

من الفوائد لصندوق المخاطر، في حالة  اخالǽً  احسنً  االشرȞة في المقابل قرضً 
. أما في شرȞة )٧٧(جمǽع الإیرادات المتاحة في الصندوق، واستنفاد وجود عجز

                                                            

  انظر: .AM Takaful وھو نفس الإجراء المتبع في شركة ٧٧)(
        THE MASTER CERTIFICATE١٢، ص.  
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صي، وما بین حساب الاستثمار الشخ الإخلاص للتكافل، فیتم توزȄع الاشتراك
ǽسمى الصندوق الخاص الملحǼ Șه، وȃین صندوق المخاطر. وسوف تحصل 

من الأرȃاح المحققة في هذین الصندوقین. Ȟما ستحصل ) ٪٣٠(الشرȞة على 
من الفائض المتحقȘ في صندوق المخاطر Ȟرسوم لإدارة ) ٪٥٠(الشرȞة على 

بین  (AM Takaful). وȄتم اقتسام فائض صندوق المخاطر في شرȞة )٧٨(الفائض
،Șة وحمة الوثائȞ٧٩(لكل منهما) ٪٥٠(بواقع  الشر(.   

ȏعشر: سوق دولة برونا ȏحث الحادǺالم  
 ȑیتكون سوق التأمین في برونا ًǽتمن  احالȞات  ٩ن، وین إسلامیتیشرȞشر

» طیب«والشرȞتان الإسلامیتان هما، شرȞة  .شرȞات أجنبǽة ٥تقلیدǽة من بینها 
Ȅنظم قطاع التأمین و ». تكافل بروناȑ دار السلام«للتأمین الإسلامي، وشرȞة 
م، أما قطاع التأمین الإسلامي فǽحȞمه قانون ٢٠٠٦التقلیدȑ، قانون التأمین لعام 

في  سست إدارة السلطة النقدǽة لبروناȑ دار السلاموقد أ .م٢٠٠٨التكافل لسنة 
 ، وȄنضوȑ تحت إشرافها أعمال التأمین بنوعǽه التقلیدȑ، والإسلامي، بدلاً م٢٠١٠

  عن قسم التأمین بوزارة المالǽة.
  : شرȜة تكافل بروناȏ دار السلامالمطلب الأول

، وتمارس أعمال التكافل العام. TBAتتكون الشرȞة من شرȞتین هما: 
  ، وتمارس أعمال التكافل العائلي.TBKوشرȞة 

  التكییف القانوني للاشتراك
عن الشرȞة على أن الاشتراك مدفوع  اتنص وثائȘ التكافل الصادرة جمǽعً 

ولكن هذا النص ǽقابله نص آخر یتصدر  لصنادیȘ التكافل على سبیل التبرع.
                                                            

 .١١وثǽقة التكافل العائلي. صانظر:  ٧٨)(
  .١٢ص ،THE MASTER CERTIFICATE انظر: ٧٩)(
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 وثائȘ الشرȞة، ومنها على سبیل المثال وثǽقة تكاف الرهن، وهذا النص هو: (Ǽما
 على وافȘ خطي، وإقرار Ǽطلب الشرȞة إلى تقدم قد له) (المؤمن المشترك أن

المطلوب  الاشتراك سدد وقد منه، یتجزأ لا وجزءً  العقد، لهذا اأساسً  اعتǼارهما
 الشرȞة فإن بها الواردة والاستثناءات والشروȋ، للأحȞام، الصندوق المخاطر وفقً 

Șان تغطیته ضد الخسارة، الموضحة في هذه الشهادة خلال فترة  على توافȄسر
للأحȞام والشروȋ، والاستثناءات الموضحة في الوثǽقة). وهذا نص  االعقد، وفقً 

منهما مقابل  صرȄح في المعاوضة. حیث جعل الاشتراك، ومبلغ التأمین Ȟلاً 
  الآخر. فȞل واحد منهما سبب في وجود الآخر، وأثر مترتب علǽه في نفس الوقت.

  علاقة بین الشرȜة وحملة الوثائȖال
ǽص Ȟامل الاشتراك في Ǽعض البرامج في صندوق واحد ǽسمى یتم تخص

صندوق المخاطر. وȄتم تخصǽص جزء من الاشتراك في Ǽعض البرامج في 
صندوق ǽسمى صندوق آخر، وتخصǽص الجزء المتǼقي من الاشتراك في صندوق 

  آخر ǽسمى صندوق المشترȞین الخاص. وذلك على النحو الآتي:
  : برنامج تكافل الرهنأولاً 

) ٪٥٥(ندرج هذا البرنامج تحت برامج التكافل العائلي. حیث یتم تخصǽص ی
من الاشتراك لصندوق واحد ǽسمى صندوق تكافل الرهن على سبیل التبرع، 

ن Ǽموجب عقد التكافل. وتحصل الشرȞة على النسǼة Ȅلمساعدة المشترȞین الآخر 
Ǽأجر عن المشترȞین، في إدارة  ، بوصفها وǽȞلاً )٪٤٥(المتǼقǽة من الاشتراك وهي 

عملǽات التأمین من جمع الاشتراكات، ودفع مǼالغ التأمین المستحقة، واستثمار 
. وتتقاضى الشرȞة في برنامج تكافل السǽارات وهو أحد برامج )٨٠(أصول الصندوق 

                                                            

  . وانظر: وثǽقة٦ص، Takaful Brunei Keluarga انظر: وثǽقة تكافل الرهن لشرȞة) ٨٠(
  TAKAFUL AS-SYIFA ة. صȞ٨الصادرة عن نفس الشر.  
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التكافل العام، وȃرنامج التكافل العائلي للمجموعات، وȃرنامج الخادم المحلي 
Ǽأجر، وȄتم إیداع Ǽاقي الاشتراك في صندوق  شتراك بوصفها وǽȞلاً من الا) ٪٣٥(

. وȄتم إǼقاء أرȃاح الاستثمار الشهرȄة المحققة في الصندوق. وȄتم )٨١(التكافل العام
توزȄع الفائض المتحقȘ في نهاǽة العام وفȘ ما ǽقرره مجلس الإدارة، والهیئة 

فید على أȑ منفعة تكافل، الشرعǽة، شرȄطة عدم وجود مطالǼة، وعدم حصول المست
  . )٨٢(خلال مدة سرȄان العقد

 ًǻتقاعد: برنامج تكافل الاثان  
یندرج هذا البرنامج تحت برامج التكافل العائلي. حیث یتم وضع جزء من 
الاشتراك في حساب المشترك في صندوق ǽسمى صندوق التكافل العائلي 

الاشتراك في حساب المشترك للادخار، والاستثمار. وȄتم وضع الجزء الآخر من 
الخاص في صندوق آخر ǽسمى صندوق التكافل للمخاطر. وȞǽون هذا الجزء من 

على سبیل التبرع، لمساعدة من ǽحتاج إلى المساعدة من  االاشتراك مدفوعً 
  المشترȞین في الصندوق Ǽموجب عقد التكافل. 

 استثمار اشتراكات التكافل .١

ستقوم الشرȞة Ǽاستثمار حساب المشترك، وحساب المشترك الخاص:  .١,١
لمǼادئ الشرȄعة الإسلامǽة. وسیتم توزȄع أȑ أرȃاح تظهر Ǽصورة  االاشتراكات وفقً 

من الأرȃاح لحملة الوثائȞ ،Șل Ǽحسب ) ٪٧٠(لمبدأ المضارȃة، بواقع  اشهرȄة وفقً 
 . امضارȃً  اشرȞȄً من الأرȃاح بوصفها ) ٪٣٠(اشتراكه. وتحصل الشرȞة على 

في حالة وجود فائض صاف عند  صندوق التكافل العائلي للمجموعات: .١,٢
تجدید الوثǽقة في صندوق التكافل العائلي للمجموعات، فإنه یتم توزȄعه بین حملة 

                                                            

  ، من وثǽقة تكافل السǽارات. ١٣انظر: ص  ٨١)(
 نفس الموضع. انظر: المصدر نفسه، في) (٨٢
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لكل من الطرفین، Ǽشرȋ عدم ) ٪٥٠(لمبدأ المضارȃة، بواقع  االوثائȘ، وȃین الشرȞة وفقً 
 .ة، وعدم وجود أȑ مطالǼة، خلال مدة سرȄان الوثǽقةحصول المشترك على أǽة منفع

 والمضارȁة وتوزȂع فائض الاكتتاب التبرع .٢

 حساب المشترك .٢,١

ǽقر المشترك Ǽموافقته على تخصǽص جزء من الاشتراك المضارȁة:  .٢,١,١
لحساب المشترك Ǽصفة ادخار. وǽقر Ǽموافقته على قǽام الشرȞة بإدارة، واستثمار 

ومن ثم سیتم  لمǼادئ الشرȄعة الإسلامǽة. الما تراه الشرȞة، ووفقً  االحساب، وفقً 
 للشرȞة. ) ٪٣٠(للمشترك، ) ٪٧٠(توزȄع الأرȃاح بواقع 

 حساب المشترك الخاص .٢,٢

ǽقر المشترك Ǽموافقته على التبرع Ǽالجزء المخصص لحساب التبرع:  .٢,٢,١
المشترك الخاص في صندوق التكافل العائلي لمساعدة من ǽستحȘ المساعدة من 

 المشترȞین الآخرȄن. وسوف یتم إǼقاء أرȃاح الاستثمار الشهرȄة في الصندوق. 

ǽقر المشترك Ǽموافقته على قǽام الشرȞة بإدارة، واستثمار  المضارȁة: .٢,٢,٢
الجزء من الاشتراك والمخصص لحساب المشترك الخاص في صندوق التكافل 

لمبدأ المضارȃة. ومن ثم سیتم  المǼادئ الشرȄعة الإسلامǽة، ووفقً  االعائلي، وفقً 
  للشرȞة. ) ٪٣٠(للمشترك، ) ٪٧٠(توزȄع الأرȃاح بواقع 

 لتكافلتوزȂع فائض ا

ǽقر المشترك Ǽعلمه Ǽأن أȑ فائض اكتتاب ǽظهر في حساب المشترك الخاص 
  .في صندوق التكافل العائلي، سیتم توزȄعه على الوثائȘ السارȄة المفعول فقط
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  التكافل العائلي الجماعي: التبرعصندوق  .٣
ǽقر المشترك Ǽموافقته على التبرع Ǽالجزء المخصص لصندوق التكافل 
العائلي الجماعي، لمساعدة من ǽستحȘ العون من المشترȞین، Ǽموجب عقد 

  التكافل. وسیتم إǼقاء أȑ أرȃاح استثمار تظهر في الصندوق. 

 توزȂع فائض الاكتتاب

التكافل  سیتم توزȄع أȑ فائض اكتتاب ǽظهر في نهاǽة الفترة في صندوق 
) ٪٥٠(لمبدأ المضارȃة، بواقع  االعائلي الجماعي بین المشترȞین، وȃین الشرȞة، وفقً 

  .لكل منهما. Ǽشرȋ عدم حصول المشترك على منفعة، أو تقدǽم أȑ مطالǼة

  المǺحث الثاني عشر: السوق الǺاكستاني
، وذلك Ǽعد صدور تعلǽمات ٢٠٠٥بدأ نشاȋ التكافل في Ǽاكستان في العام 

شرȞة تأمین عام،  ٣٧. وȄتكون سوق التأمین في Ǽاكستان من ٢٠٠٥التكافل لعام 
وسǼع شرȞات تأمین على الحǽاة، وخمس شرȞات تكافل وإعادة تكافل، منها ثلاث 
شرȞات تكافل عام، وشرȞتي تكافل عائلي على الحǽاة. وهناك تسع شرȞات للتأمین 

. )٨٣( حȞومǽة لإعادة التأمین على الحǽاة، وشرȞة مملوȞة للدولة. وهناك شرȞة
، والتي ٢٠١٢وȄتوقع أن یزداد نشاȋ التكافل Ǽعد صدور تعلǽمات التكافل لعام 

تسمح بتحول شرȞات التأمین التقلیدǽة إلى شرȞات تكافل، وتسمح لها Ǽفتح نوافذ 
 .)٨٤( تكافل

   

                                                            

انظر: الموقع الرسمي لهیئة الأصول والمǼادلات الǼاكستانǽة.  . ٢٠١١وذلك في دǽسمبر،  ٨٣)(
  Securities  & Exchange Commission of Pakistan      فرع التأمین.

            Daily Times. Sunday, August 05, 2012 وانظر: 
  .٧، ٦، ٥، ٤الفصل الثاني، الفقرات: ، م٢٠١٢انظر: تعلǽمات التكافل لعام ) ٨٤(
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  Pak- Kuwait Takaful المطلب الأول: الشرȜة الǺاكستانǻة الكوȂتǻة للتكافل:
  وثǻقة تكافل السǻارات

جاء في مقدمة الوثǽقة: (تفید الوثǽقة Ǽأنه قد تم قبول المشترك الموضحة 
بǽاناته في جدول الوثǽقة، Ȟعضو في صندوق المشترȞین، الذȑ تدیره الشرȞة، ومن 
 اثم Ȟǽون له الحȘ في الحصول على منافع الصندوق، Ǽموجب هذه الوثǽقة، وتǼعً 

الصندوق. وسوف ǽستمر حصوله على المنافع في الحالات لقواعد الوقف التي تحȞم 
Ȟام الواردة، ما دام حالموضحة في الوثǽقة، وǼموجب الشروȋ، والاستثناءات، والأ

في الصندوق. ولن تكون الوثǽقة سارȄة المفعول حتى یتم دفع الاشتراك، أو  اعضوً 
مشترك، ضد الأخطار تأكید أنه سیتم الدفع. ومن ثم تفید الوثǽقة أنه ستتم تغطǽة ال

  . للشروȋ، والأحȞام، والاستثناءات، الواردة في الوثǽقة) االموضحة أدناه، وفقً 

تدفع الاشتراكات لتكوȄن ما ǽسمى صندوق تكافل المشترȞین، والذȑ یدار 
لمبدأ الوقف.  امن قبل الشرȞة. وǽحصل المشترȞون على المنافع من الصندوق وفقً 

لمبدأ الوȞالة  اجمع الاشتراكات ودفع التعوǽضات وفقً وتقوم الشرȞة Ǽعملین هما: 
لمبدأ المضارȃة، حیث یتم اقتسام الأرȃاح  اǼأجر. واستثمار حصیلة الاشتراكات وفقً 
. وȄتم توزȄع ما قد یتحقȘ من فائض )٨٥( من قبل الطرفین، حملة الوثائȘ، والشرȞة

وجود مطالǼة،  في نهاǽة المدة على المشترȞین، Ȟل Ǽحسب اشتراكه، Ǽشرȋ عدم
  وعدم حصوله على منفعة طوال مدة العقد.

   

                                                            

لم ǽطلع الǼاحث في وثائȘ الشرȞة على قǽمة أجر الوȞالة، أو حصة المضارȃة. علمًا Ǽأن ) ٨٥(
من الاشتراك في شرȞة Ǽاكستان تكافل، وتبلغ حصة الشرȞة من ) ٪٤٠(أجر الوȞالة یبلغ 

  .من الأرȃاح) ٪٢٠(الرȃح بوصفها شرȞًȄا مضارȃًا على 
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  Pak- Qatar Takafulالمطلب الثاني: الشرȜة الǺاكستانǻة القطرȂة للتكافل: 
تمارس الشرȞة نوعین من التكافل هما: التكافل العام، والتكافل العائلي. 

افل وȄختلف النوعان في أمر واحد فقط، هو: وجود صندوق واحد في برامج التك
العام، یوضع فǽه Ȟامل الاشتراك، وتدفع منه مǼالغ التأمین. وǽسمى هذا الصندوق 
صندوق الوقف. ووجود حسابین، أو صندوقین في برامج التكافل العائلي. حیث 
یوجد حساǼان ǽسمى أحدهما حساب المشترك الاستثمارȑ، وǽسمى الآخر صندوق 

أحدهما في الحساب الأول، والذȑ الوقف. وتتم تجزئة الاشتراك إلى جزئین، یوضع 
لمبدأ الوȞالة. وȄتم التبرع Ǽالجزء الآخر لصندوق الوقف، لǽعان  اتدیره الشرȞة وفقً 

. وتدیر الشرȞة هذا )٨٦( منه من ǽحتاج إلى العون من المشترȞین في الصندوق 
لمبدأ  المبدأ الوȞالة. Ȟما أنها تستثمر أصول الوقف وفقً  اوفقً  االصندوق أǽضً 

المضارȃة. وȄتم توزȄع أȑ فائض یتحقȘ في صندوق الوقف في نهاǽة العام على 
المشترȞین فǽه، Ǽعد سداد جمǽع المصروفات. Ȟما یتم سداد أȑ عجز ǽحصل في 

  . )٨٧(صندوق الوقف عن طرȘȄ قرض حسن ǽقدم من قبل الشرȞة

   

                                                            

مقدمة في التكافل: معلومات لمختلف برامج نشرة صادرة عن الشرȞة Ǽعنوان جاء في ) ٨٦(
أن الاشتراكات تصǼح مملوȞة للوقف، وتخرج  :٨ص، Takaful-Booklet التكافل العائلي

وهذا یتناقض مع توزȄع الفائض على المشترȞین في نهاǽة العام. وقد عن ملكǽة المشترȞین. 
جاء في نهاǽة النشرة أن الشرȞة تستخدم التقنǽة المالیزȄة، وأن هناك تحالف استراتیجي فǽما 

  الألمانǽة. (FWU AG)، بین الشرȞة وȃین شرȞة ǽ(Banka Takaful)سمى 
  انظر: المصدر نفسه.) ٨٧(
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  خاتمة الدراسة
  

  وذلك على النحو الآتي:تشمل الخاتمة أهم نتائج الدراسة، وتوصǽاتها، 

  : أهم النتائج: أولاً 
نموذج التأمین، أو التكافل الذȑ جاءت Ǽه الأنظمة  تتمثل مقومات .١

 والقوانین فǽما ǽأتي:

  .قǽام العلاقة بین حملة الوثائǼ Șعضهم بǼعض على المعاوضة .١,١

اقتسام الفائض من قبل حملة الوثائȘ، وشرȞات التأمین عند الǼعض.  .١,٢
 واقتسامه من قبل حملة الوثائȘ فقط، عند الǼعض الآخر. 

 وجود هیئات رقاǼة شرعǽة في شرȞات التأمین عند الغالبǽة. .١,٣

 سداد العجز في حساب حملة الوثائȘ، من حساب المساهمین. .١,٤

١,٥. ǽض. والهدف من التأمین على الهدف من التأمین من الأضرار هو التعو
 الأشخاص هو الحصول على مبلغ معین في تارȄخ معین.

 تطǼقه شرȞات التأمیننموذج التأمین، أو التكافل الذȑ  تتمثل مقومات  .٢
 فǽما ǽأتي:

قǽام العلاقة  .قǽام العلاقة بین حملة الوثائǼ Șعضهم بǼعض على المعاوضة .٢,١
، االوȞالة Ǽأجر، أو المضارȃة، أو هما معً  فǽما بین الشرȞة، وحملة الوثائȘ، على مبدأ

 .اأو الوȞالة والوقف معً 

اقتسام الفائض من قبل حملة الوثائȘ، وشرȞات التأمین عند الǼعض.  .٢,٢
 واقتسامه من قبل حملة الوثائȘ فقط، عند الǼعض الآخر. 
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 وجود هیئات رقاǼة شرعǽة. .٢,٣

 سداد العجز في حساب حملة الوثائȘ، من حساب المساهمین. .٢,٤

الهدف من التأمین من الأضرار هو التعوǽض، والهدف من التأمین على  .٢,٥
 الأشخاص هو الحصول على مبلغ معین في تارȄخ معین.

التبرع  موذج تأمین إسلامي ǽقوم علىنعجز الأنظمة والقوانین، عن بناء  .٣
 ًǽر  .افعلȞالفǼ ظهر ذلك من خلال التأثر الواضح لأنظمة، وقوانین التكافلǽ حیث

في التأمین Ǽعامة، والتأمین التجارȑ بخاصة، من حیث قǽامه على الوضعي 
لعدم وجود تصور واضح ومتكامل للتأمین التعاوني، أو التكافل  االمعاوضة، نظرً 

 لدȐ المختصین في التأمین في الوقت الحاضر. 

 

انعȞس عدم وجود تصور واضح ومتكامل للتأمین التكافلي في الأنظمة،   .٤
 لمبدأ المعاوضة.  ائȘ شرȞات التكافل. والتي تمت صǽاغتها طǼقً والقوانین، على وثا

تعȞس عملǽة توزȄع الفائض في عدد من الشرȞات قǽام عقودها على  .٥
المعاوضة، حیث یرȃط الǼعض بین الحصول على حصة من الفائض، وȃین عدم 

 الحصول على أȑ مبلغ تأمین خلال مدة العقد.

لاختǽار نموذج التأمین التعاوني، أو  اترȞت القوانین للشرȞات الǼاب مفتوحً  .٦
Șمجموع حملة الوثائǼ ةȞالنظر إلى علاقة الشرǼ التكافل المناسب. وذلك 

ما ورد فǽه لوثائȘ شرȞات التأمین الإسلامǽة، أو التكافل، تطبیȘ حرفي  .٧
 نص في القوانین التي تعمل في ظلها.

طبȘ الأصل  اتكاد تكون وثائȘ التأمین في الشرȞات محل الدراسة نسخً  .٨
 من Ǽعضها الǼعض، في خطوطها الرئǽسة، ومنها قǽامها على المعاوضة. 
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من أخطاء التطبیȘ لدȐ الشرȞات  اȞبیرً  اقسمً  ،والقوانین ،تتحمل الأنظمة .٩
 الإسلامǽة. 

یرجع جزء مهم من أخطاء الشرȞات في التطبیȘ إلى تأثرها بǼعضها  .١٠
  كرر نفس الأخطاء.الǼعض. فهي تنقل من Ǽعضها الǼعض، ومن ثم هي ت

ǽطلǼ Șعض الشرȞات على ما تقوم Ǽه مصطلح التأمین، وǽطلȘ علǽه  .١١
الǼعض الآخر مصطلح التكافل. وǽطلȘ غیرهم مصطلح التأمین على عملǽات 
التأمین من الأضرار، وǽطلȘ مصطلح التكافل، على عملǽات التأمین على 

  . الأشخاص. وهي في حقǽقتها مصطلحات متعددة لمفاهǽم واحدة

 ًǻاتاثانǻالتوص :  
  عن المعاوضة. اǼعیدً  ،إعادة صǽاغة نماذج التأمین التعاوني على مبدأ التبرع

وآخر دعوانا أن الحمد لله رب العالمین، وصلى الله على سیدنا محمد، وعلى 
  آله وأصحاǼه وسلم أجمعین

  
  محمد سعدو الجرفأ.د.        ه١٨/٥/١٤٣٥الأرȃعاء في 

  م١٩/٣/٢٠١٤            
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  المراجع
  : الأنظمة والقوانینأولاً 

 مراقǼة شرȞات التأمین التعاوني السعودȑ ولائحته التنفیذǽة.نظام  .١

 .م١٩٨٤لعام  ٣١٢قانون التكافل المالیزȑ رقم  .٢

 .م٢٠٠٦فبرایر  ٢٠، الموافȘ هـ١٤٢٧محرم  ٢١، في ٠٦- ٠٤قانون التأمین الجزائرȑ رقم  .٣

 .م١٩٩٥، لعام ٧قانون التأمین الجزائرȑ رقم  .٤

٥. ȑالمرسوم التنفیذ  ȑخ  ،٠٩-١٣رقم  الجزائرȄه١٤/١/١٤٣٠بتار Șم١١/١/٢٠٠٩، المواف. 

 .م١٣/٧/٢٠٠٣قانون التأمین والتكافل السوداني في  .٦

 .م٢٠١٠، لعام ٤رقم  بدولة الإمارات العرǽȃة المتحدة قرار رئǽس هیئة التأمین .٧

 .م٢٠٠٨قانون التكافل لدولة بروناȑ لعام  .٨

 .م٢٠٠٥، لعام ٤٣المرسوم التشرȄعي السورȑ رقم  .٩

، الصادرة Ǽموجب القانون م٢٠١١لسنة  في الأردن تنظǽم التأمین التكافليعلǽمات . ت ١٠
 .م١٩٩٩، Ǽشأن تنظǽم أعمال التأمین وتعدǽلاته لسنة ٣٣رقم 

  .م٢٠١٢للعام  الǼاكستاني انون التكافل. ق١١

 ًǻاتاثانȜتأمین الشر Ȗوثائ :  
 المملكة العرǽȃة السعودǽة: التعاونǽة للتأمین. وشرȞة ساب تكافل. .١

 السودان: شرȞة شȞǽان للتأمین. شرȞة التأمین الإسلامǽة. الشرȞة التعاونǽة للتأمین. .٢

 الإمارات العرǽȃة المتحدة: شرȞة النور للتكافل. .٣

 سورȄا: شرȞة العقیلة للتأمین التكافلي. .٤

 .الأردن: الشرȞة الأولى للتأمین. شرȞة البرȞة للتأمین التكافلي. شرȞة التأمین الإسلامǽة .٥

 . الشرȞة الإسلامǽة القطرȄة للتأمین.شرȞة الضمان للتأمین الإسلامي (بǽمه)قطر:  .٦

 . شرȞة بوǽȃان للتكافل.شرȞة وثاق للتأمین التكافليالكوȄت:  .٧

 .Legal & General Gulf TakafulالǼحرȄن:  .٨

 مصر: شرȞة النیل للتكافل العائلي. .٩

. مالیزȄا: شرȞة تكافل الإخلاص. شرȞة تكافل الاتقاء. الشرȞة المالیزȄة للتكافل. شرȞة ١٠
AM ةȞللتكافل. شر HSBC AMANAH .للتكافل  
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  . بروناȑ: شرȞة بروناȑ دار السلام للتكافل. ١١
   Pak-Kuwait Takaful شرȞة .Pak-Qatar Takaful شرȞة. Ǽاكستان: ١٢

  السنوǻة: التقارȂر المالǻة االثً ث
 م. ٢٠١١شرȞة وثاق للتأمین التكافلي: التقرȄر السنوȑ لعام  .١

 م.٢٠١٢: التقرȄر السنوȑ لعام الشرȞة الإسلامǽة القطرȄة للتأمین .٢

 م.٢٠١١شرȞة العقیلة للتأمین التكافلي: التقرȄر السنوȑ لعام  .٣

  .م٢٠١١لعام  التقرȄر السنوȑ للشرȞة الأولى للتأمین.  .٤

 .م٢٠١٢القوائم المالǽة الواردة في تقرȄر الرȃع الراǼع لعام التعاونǽة للتأمین:  .٥

  : المواقع الرسمǻةاثالثً 
Securities  &الموقع الرسمي لهیئة الأصول والمǼادلات الǼاكستانǽة. فرع التأمین.  .١

Pakistan Exchange Commission of 
 موقع هیئة الرقاǼة على التأمین في السودان. .٢

 .Bank Negara Malaysia. Shariah Resolutions in Islamic Finance. 2d Edit, 2010 :اراǺعً 
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Abstract. This paper aims to identify the forms of Cooperative 
insurance, i.e. Takaful, and its components in the systems, and 
legislations of a number of Arab and Islamic countries, and 
compare them with each other. It also aims to identify and 
compare the forms of Cooperative insurance practically applied 
by the Cooperative Insurance Companies and the shared 
elements of those models, in a number of Arab, and Muslim 
countries. The paper has revealed that there is a systemic 
interdependence and netting, regarding the payment of 
subscription, and the maturity amount of insurance in the event 
of danger. The paper concluded a clear relationship between 
insurance companies and its policy holders in many forms. 
These were collections of contributions, its investment, and 
payment of compensations to the agency for some companies, 
Speculation relationships were also revealed, and Agency 
relationships were found, combining Speculation and Agency 
relationships, sharing surpluses with policy holders, paying 
Surpluses solely to policyholders only in others. The paper has 
also found similarity and uniformity in Takaful insurance 
systems, and documents. The Takaful Contracts were found to 
be consistence with the regulations, legislation and 
terminologies under which they operate. 

The study recommended reformulation of these systems, 
regulations, legislation and documents, reflecting what it is 
supposed to be a Cooperative insurance, under which the 
system operate, i.e. the essence of Takaful as a donation. 

 



٨١ 

  
  

  الاقتصادǻة هاآثار و القرض الحسن  برامج
  هـ١٤٣٢- ١٤١٢خلال الفترة  محاولة لتطوȂرها

  
  سلǻمان بن عبدالله العبید

   Ȟلǽة الشرȄعة والدراسات الإسلامǽة - قسم الاقتصاد الإسلامي 
  المملكة العرǽȃة السعودǽة – جامعة أم القرǼ ȐمȞة المȞرمة
  

ظهر القرض الحسن ǼشȞل مؤسسي في المملكة العرǽȃة  المستخلص:
السعودǽة منذ خمسین سنة Ȟبرنامج حȞومي للتموȄل، حیث أنشأت 

هـ. ثم أُنشأت Ǽعد ذلك ١٣٨٢الحȞومة البنك الزراعي السعودȑ عام 
ثم ظهرت  مصارف وصنادیȘ أخرȐ تخدم قطاعات اقتصادǽة محلǽة.

الخاص لتقدم قروضًا في برامج القرض الحسن في القطاعین الخیرȑ و 
تتنوع برامج التموȄل Ǽالقرض الحسن فهي  مجالات وأهداف متنوعة.

ا في مجالات إما أن تكون برامج في مؤسسات متخصصة لتقدم قروضً 
اقتصادǽة معینة، أو أن تكون غیر متخصصة، والقرض الحسن ǽمȞن 

أو للإنتاج، وقد ǽقدم القرض للأفراد أو للأسر أو  للاستهلاكأن Ȟǽون 
 للشرȞات، وȄتراوح حجم هذه القروض بین قروض Ȟبیرة ومتوسطة أو

وقد وضعت هذه البرامج من أجل تحقیȘ أهداف اقتصادǽة  صغیرة.
مثل  -منها الإسهام في حل المشȞلات الاقتصادǽة والاجتماعǽة 

ض الورقة برامج القرض وسوف تعر  الǼطالة والفقر وآثار التضخم.
الحسن العامة وغیر المتخصصة Ǽمجال معین والتي تقدم قروضًا 
متǼاینة الحجم. نظرًا لكون هذه القروض تحتاجها نسǼة Ȟبیرة من 
المجتمع تعاني من عجز مالي. ستحاول الورقة تقوǽم أداء هذه البرامج 

تها، مواردها وتنوǽعها وتنمی شرعǽًا واقتصادǽًا وتعرض سبل تطوȄر
وحل مشاكلها والصعوǼات التي قد تواجهها (مثل عدم السداد أو 
تأخره، وانخفاض قǽمة النقود..)، Ȟما سǽحلل الǼاحث أǽضًا سبل 
تحسین أدائها وزȄادة Ȟفاءتها ودراسة آثارها الاقتصادǽة وعمل آلǽة 

  في المدȐ الطوȄل. لاستمرارها
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  المقدمة
على نبینا محمد وعلى آله وصحǼه  الحمد لله رب العالمین والصلاة والسلام

  أجمعین وǼعد.. 

فقد حث الإسلام علي القرض الحسن وتعامل المسلمون Ǽه منذ ظهور 
الإسلام إلى الآن، ولقد ظهر القرض الحسن ǼشȞل مؤسسي في المملكة العرǽȃة 
السعودǽة منذ خمسین سنة Ȟبرنامج حȞومي للتموȄل Ǽالقرض الحسن، حیث أنشأت 

هـ. ثم أنشأت Ǽعد ذلك مصارف ١٣٨٢الزراعي السعودȑ عام  الحȞومة البنك
  وصنادیȘ أخرȐ تخدم قطاعات اقتصادǽة محلǽة.

ثم ظهرت برامج للقرض الحسن في القطاعین الخیرȑ والخاص تقدم قروضًا 
 Ȑما یوجد برامج مشابهه لها في دول أخرȞ ،في مجالات متنوعة، ولأهداف متنوعة

  مثل دول الخلیج العرȃي.

وȃرامج التموȄل Ǽالقرض الحسن إما أن تكون برامج في مؤسسات متخصصة 
بتقدǽم هذا القرض في مجال اقتصادȑ معین، وإما أن تكون غیر متخصصة، 
والقرض الحسن ǽمȞن أن Ȟǽون للاستهلاك أو للإنتاج، وǽقدم القرض للأفراد أو 

ة والقروض بین القروض الكبیر  للأسر أو للشرȞات، وȄتراوح حجم هذه القروض
  المتوسطة والصغیرة.

وقد وضعت هذه البرامج من أجل تحقیȘ أهداف اقتصادǽة منها الإسهام في 
  .التضخمآثار مثل الǼطالة والفقر و  -حل المشȞلات الاقتصادǽة والاجتماعǽة 

وسوف یدرس هذا الǼحث برامج القرض الحسن غیر المتخصصة Ǽمجال 
ة الحجم، وهذه القروض تحتاجها نسǼة معین، التي تقدم قروضاً متوسطة وصغیر 
  Ȟبیرة من المجتمع تعاني من عجز مالي. 
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وتحتاج هذه البرامج لتقوǽم أدائها شرعǽاً واقتصادǽاً، وتطوȄر مواردها 
وتنوǽعها وتنمیتها، وحل المشȞلات والصعوǼات التي تواجهها (مثل عدم السداد أو 

لتحسین أدائها وزȄادة Ȟفاءتها تأخره، وانخفاض قǽمة النقود..)، وتحتاج أǽضًا 
  ودراسة آثارها الاقتصادǽة وعمل آلǽة لاستمرارها وخصوصا على المدȐ الطوȄل.

  القرض الحسن
  القرض تعرȂف

: قطعه، فأصل القرض في اض في اللغة: من قرضه ǽقِرضه قرضً القر 
 ،اللغة: القطع، ومعاني القرض في اللغة تدور على القطع، والمجازاة، والترك

  .)١(عم من القرضأ والألفاȍ ذات الصلة Ǽالقرض هي: السلف، والدین وهي 
تعرȄف القرض اصطلاحًا: تملǽك مال، لمن یرد بدله، دون زȄادة مشروطة أو 

  .)٢(رفاقا لمن ینتفع Ǽه وȄرد بدلهإخرȐ: دفع مال أمتعارف علیها، أو ǼعǼارة 
المقرِض للمقترض، شرح التعرȄف: القرض (تملǽك مال) فȞǽون التملǽك من 

ا رد مثله (لمن یرد بدله) فإن Ȟان المال مثلǽًّ ، وȄنǼغي أن Ȟǽون المعقود علǽه مالا
 ًّǽمǽان قȞ قة وصورة، وإنǽادة مشروطة أو متعارف  ا رد مثله صورةحقȄفقط.(دون ز

علیها) فإن شرȋ المقرِض الزȄادة فسد العقد، وإن جرȐ العرف بها، لأن المعروف 
  .)٣(ȋ شرطًاو عرفًا Ȟالمشر 

                                                            

عبدالرزاق الزȃیدȑ، تاج العروس من جواهر القاموس، تحقیȘ علي شیرȑ، دار  محمد محمد )١(
)؛ أبو النصر إسماعیل حماد الفارابي، الصحاح ١٠/١٣٦الفȞر، بیروت، مادة قرض، (

ȋ ،أحمد عطار، دار العلم للملایین، بیروت Șة، تحقیǽȃمادة ٤تاج اللغة وصحاح العر ،
 ).٣/١٠٨قرض (

 ).٢/٢٥، (ـه١٤٠٤، ٣الكوȄتǽة، الكوȄت، دار السلاسل، ȋالموسوعة الفقهǽة   )٢(
بن علي الشبراملسي، حاشǽة الشبراملسي على نهاǽة المحتاج للرملي، دار   أبو الضǽاء نورالدین )٣(

بن عمر ابن عابدین، رد المحتار على   مینأ)، محمد ٤/٢١٩الكتب العلمǽة، بیروت، (
) محمد أحمد علǽش، منح الجلیل شرح مختصر ٥/١٦١(٢، دار الفȞر بیروت، ȋالدرالمختار

) أحمد غانم مهنا النفراوȑ، الفواكه الدواني ٥/٤٠١هـ ( ١٤٠٩خلیل، دار الفȞر بیروت، 
 .)٢/٩٠هـ، (١٤١٥على رسالة ابن أبي زȄد القیرواني، دار الكتب العلمǽة، بیروت، 
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  قسام القرض في الشرȂعة الإسلامǻةأ
  : أقسام القرض من حیث الوصفأولاً 

  .، أو منفعةمن الرȃا وشǼه الرȃا لاذا خإ اوهو Ȟǽون حسن، قرض حسن - ١
أو منفعة Ǽسبب القرض،  ،وهو ما خالطه الرȃا وشǼه الرȃا ،سیئقرض  - ٢

.Ȑأو منٌّ وأذ  

  الشرعǻة: أقسام القرض في النصوص ثانǻًا
  القرض بین العبد ورȃه الأول:

وهو ما یدفعه المسلم عونًا لأخǽه دون استرجاع بدل منه، طلǼًا لثواب 
الآخرة، وقد جاء لفظ القرض بهذا المعنى في القرآن الكرȄم في ستة مواضع: منها 

  عم عج ظم طح ضم ضخ ضح ضج صم صخ ُّ    X W  قوله تعالى:
  ].٢٤٥[الǼقرة:  َّ  قم قح فم فخ فح فج غمغج

    القرض بین المسلم وأخǽه المسلم: الثاني: النوع
  .)٤(وقد سبȘ تعرȄفه في بداǽة هذا الفصل

  مشروعǻة القرض الحسن وفضله
قد جاء في الكتاب الكرȄم عدد من الآǽات التي تدل على مشروعǽة القرض ل

ونیل  ،لإنسان من ذلك الفعل القوǽمل الحاصلالحسن وثواǼه العمǽم والخیر الوفیر 
 طح ضم ضخ ضح ضج صم صخ ُّ    X W  قوله تعالى: .الرضا من رب العǼاد
 ،]٢٤٥[الǼقرة:  َّقح فم فخ فح فج غمغج عم عج ظم

                                                            

 )،١٤، ص ٢٠٠، عدد (مجلة البǽانلشرȄعة الإسلامǽة، ǽحي تنȞو، مقال نظرȄة القرض في ا )٤(
، www. yaqob. comمحمد ǽعقوب، مقال نظرȄة القرض في الشرȄعة الإسلامǽة في موقع 

كة فضل الǼشیر، Ǽحث عن حجم القروض الاستهلاكǽة في الممل د.و  إبراهǽم أبو العلاد.
 .ـه١٤٣٤العزȄز بجدة، عبدول للاقتصاد بجامعة الملك Ǽالمؤتمر الأالعرǽȃة السعودǽة 
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 لمضاعفةلفإقراض الله الموصوف Ǽالغنى، والغني عن عǼاده موجب Ȟالعمل الصالح 
وǽقول  .أضعافًا Ȟثیرة لمن قام Ǽه، والجزاء طǼعًا بإثاǼة فاعله الثواب الجزȄل للأجر

القرض الحسن ما قصد Ǽه وجه الله تعالى خالصًا من المال : القرطبي في تفسیره
  .)٥(بن الخطاب رضي الله عنه: (هو النفقة في سبیل الله)  الطیب، وقال عمر

: (ما من مسلم ǽقرض مسلما قرضًا مرتین النبي صلي الله علǽه وسلموقال 
  .)٦(إِلا Ȟان Ȟصدقتها مرة)

على جواز القرض، وإن الأمة لا تزال تتعامل Ǽه منذ عهد وأجمع المسلمون 
رسول الله علǽه أفضل الصلاة والسلام إلى عصرنا هذا، والعلماء ǽقرونه من غیر 

عن أبي الدرداء أنه ف .إنȞار أحد منهم، فقد اقترض الصحاǼة رضي الله عنهم وأقرضوا
  .)٧(من أن أتصدق بهما لأن أقُرِض دینارȄن ثم یردان، ثم أُقرضهما أحب إليقال: 

ومن فضل القرض: إن إقراض المحتاجین من فضائل الأعمال، ففي 
بن عمر رضي الله عنهما أن رسول الله صلى الله علǽه  اللهعبدالصحǽحین عن 

وسلم قال: (المسلم أخو المسلم لا ǽظلمه ولا ǽسلمه، ومن Ȟان في حاجة أخǽه، 
حاجة أخǽه، قضى الله حاجاته، ومن Ȟان الله في حاجته، ومن سعى في قضاء 

فرج عن أخǽه Ȟرȃة، فرج الله عنه بها Ȟرȃة من Ȟرب یوم القǽامة، ومن ستر مسلمًا، 
  .)٨(ستره الله یوم القǽامة)

                                                            

بن أبي ȞǼر القرطبي، الجامع لأحȞام القرآن، تحقیȘ أحمد   بن أحمد  الله محمدعبد) أبو ٥(
  .ـه١٣٨٤، ٢)، دار الكتب المصرȄة القاهرة، ١٩/٥٨ȋالبردوني، (

)،  ٢/٨١٢)، (٢٤٣٠( ) أخرجه ابن ماجه في السنن، Ȟتاب الصدقات، Ǽاب القرض، ح٦(
 ).٢/١٠٠٥)، (٥٧٦٩وصححه الألǼاني في صحǽح الجامع، ح (

) أخرجه البیهقي في السنن الكبرȐ، (جماع أبواب الخراج Ǽالضمان والرد Ǽالعیب وغیر ذلك) ٧(
)، وأخرجه ابن ابى شیǼة في ٥/٥٧٨)، (Ǽ١٠٩٥١اب ما جاء في فضل الاقراض، ح (
) تحقیȞ Șمال ٤/٤٧٣)، (٢٢٢٤٣لمنǽحة، ح (المصنف (ما جاء في ثواب القرض وا

ȋ ،اضȄالرǼ ة الرشدǼتȞـه١٤٠٩، ١الحوت، م.  
)، ٢٤٤٢أخرجه البخارȞ ،ȑتاب المظالم والغصب، Ǽاب لا ǽظلم المسلم ولا ǽسلمه، ح ( )٨(

)، وأخرجه مسلم في صحǽحه Ȟتاب البر والصلة والآداب، Ǽاب تحرȄم الظلم، ح ٣/١٢٨(
)٤/١٩٩٦)، (٢٥٨٠.(  
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 مقارنة بین الصدقة والقرض

ل القرض على الصدقة  هذه مسألةٌ خلافǽة عند الفقهاء، وقد استدل من فضَّ
النبي صلى الله علǽه وسلم قال: (قرضُ الشيء Ǽحدیث أنسٍ رضي الله عنه أن 

  .)٩(خیرٌ من صدقته)
بینما استدل من ذهب إلى تفضیل الصدقة على القرض Ǽما راوه ابن مسعودٍ 
رضي الله عنه عن النبي صلى الله علǽه وسلم من قوله: (من أَقرض ورقًا مرتین 

جر الصدقة، أȑ: أن أجر القرضِ على النصف من أ، )١٠(Ȟان Ȟعدل صدقةٍ مرةً)
ومن هنا Ȟان قول ابن مسعودٍ وابن عǼاسٍ رضي الله عنهما: قرضُ مرتین خیرٌ من 
صدقةٍ مرة، وȞذا قول أبي الدرداء: لأن أُقرض دینارȄن ثم یُردا، ثم أُقرضهما أحب 
إلي من أن أتصدق بهما، ومما ثبت في فضله ما أخرجه ابن ماجة Ǽسند صححه 

، وهذا الحدیث )١١(ه مرة)تضًا مرتین إلا Ȟان ȞصدقالألǼاني (ما من مسلم ǽقرض قر 
، یدل على فضل القرض، وȄدل من وجه آخر على أن الصدقة أفضل منه

واختلاف أحوال الناس من الحاجة إلى الصدقة أو القرض مما یرجح أفضلǽة 
أحدهما على الآخر، فلا Ȟǽون بین هذه الأحادیثِ تعارضٌ، Ǽمعنى أن تفضیل 

، فإن Ȟانت حاجة المقترض إلى ىیتوقف على حاجة المعطَ أحدهما على الآخر 
صدَّق علǽه Ȟان القرض أفضل من الصدقة، وإن Ȟانت المال أشدَّ من حاجة المتُ 

صدق علǽه إلى المال أشدَّ من حاجة المقترض فإن الصدقة في مثل هذه حاجة المتُ 
القرض وعموم أدلة الشرع مما یرجح أفضلǽة  .)١٢(الحال تكون أفضل من القرض

                                                            

  إسناده صحǽح.و ): ٥/٢٢٩الألǼاني في إرواء الغلیل ( خرجها )٩(
  .)٥/٥٧٨)، (٣٢٨٢أخرجه البیهقي Ǽالسنن الكبرǼ ،Ȑاب ما جاء في فضل الاقراض ح ( )١٠(
وقال الألǼاني:  ؛)٢/٨١٢)، (٢٤٣٠ابن ماجه، Ȟتاب الصدقات Ǽاب القرض، ح ( ) أخرجه١١(

  ).١/٢١٩صحǽح لغیره في صحǽح الترغیب والترهیب، (
شهاب الدین أحمد محمد ابن حجر الهیتمى، إتحاف ذوȐ المروة والإنافة Ǽما جاء في  )١٢(

)، تحقیȘ مجدȑ السید إبراهǽم، مȞتǼة القرآن للطǼاعة والنشر ١/١٥٨الصدقة والضǽافة، (
  ).٢/١٠٠٥صحǽح الجامع الصغیر (
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 وذلك لأنه تفرȄج Ȟرȃة مسلم عزت نفسه على ذلة السؤال، وحفظٌ  ؛على الصدقة
 ،القرضللǼاحث وأن هذا ما ǽظهر و ه رفع لعزȄزٍ ذلّ، وȞرامته، وفǽ هلماء وجه

  حماǽةً ومساعدةً وإسهامًا في الابتعاد عن القروض الرȃوǽة المحرمة.
  المثلى والقǻمي المقترض رد المال

Ȟǽون  ȞالمȞیل والموزون والمعدود المتقارب Ȟالجوز والبǽضرد المال المثلي 
ذا انقطع من السوق أو Ȟان قمحًا وتعفن أو تعیب ولا إ Ǽالمثل واذا تعذر ذلك مثلاً 

یلزم المقرض أخذه وقبول العیب لذا ǽصار إلى قǽمته Ȟي لا ǽضار من جراء 
تعذر المثل لأنه الیوم الذȐ  قرضه فإذا اصطلحا على القǽمة وجب حسابها یوم

  ثبتت فǽه في ذمة المقترض.

أما القǽمي: وهو مالا ǽقدر بوزن أو عد أو Ȟیل، لرده طرȄقان: الاول إن 
Ȟان له مثل Ȟالحیوان رد مثله صورة مع اعتǼار ما تزداد بها القǽمة من صفات وإن 

ǽستطع رد لم یتمȞن من ذلك رد له الشيء مع ما Ȟǽمل له من القǽمة، واذا لم 
الصورة رد له القǽمة محسوǼة یوم تعذر معه الوفاء لكونه یوم ثبوت المثل في ذمته 

  .صورته في تقدیر القǽمة وحسب

الطرȘȄ الثاني: إن لم Ȟǽن له مثل أȑ إن Ȟان قǽمǽًا مثل المجوهرات وغیرها 
فیرد المقترض القǽمة لأن ما لا مثل له ǽضمن Ǽالقǽمة لأنها أحصر، وتحسب 

وذلك في  القǽمة على اعتǼار یوم القǼض لكونه الیوم الذȐ ثبت فǽه في ذمته
  .)١٣(الصحǽح عند الحنابلة والشافعǽة

                                                            

المحتاج، م، مغنى ١٩٨٩) مطǼعة، دمشȘ، ٢/٦٣) مصطفى الǼغاǽا، فقه المعاوضات، (١٣(
  .)٤/٢٢٧نهاǽة المحتاج، (؛ ٣٩٨)، منتهى الإرادات، ص٢/١١٩(
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على دفعات حسب لذا یرȐ الǼاحث جواز اقراض السǽارات أو المشارȄع 
وȄرد Ǽالقǽمة مثل مثل الاثاث والمعدات وغیرها، ل یمما لǽس لها مثحاجة المشروع 

  مؤسسات القرض الحسن Ȟما سǽأتي بǽانه لاحقا.ماهو حاصل في Ǽعض 
  حȜم القرض

إن القرض ǽأخذ حȞم الوجوب، متى Ȟان مصرفه إحدȐ الكلǽات الخمس 
الضرورȄة من حفظ النفس والعقل والدین والنسل والمال، أما إذا Ȟانت المصلحة 
الموجه لها القرض من المصالح الحاجǽة، وهي الأمور التي ǽحتاج إلیها الناس 

من ساǼقتها، لأن لرفع الحرج والمشقة والضیȘ عنهم، وهذه المرتǼة أخف وطأة 
تخلفها لا یترتب علǽه اختلال نظام الحǽاة، وإنما یǼقى نظامها من غیر فوضى ولا 

ن إفساد، ولكن مع الحرج والمشقة والضیȘ وعدم السعة والǽسر، وهنا ǽمȞن القول 
القرض ǽأخذ حȞم الندب، ذلك أن القرض هنا لسد حاجة من حاجات الفرد 

فرصة عمل لطلب الرزق ة والحصول على الأساسǽة وقد Ȟǽون Ǽغرض التجار 
إذا Ȟانت المصلحة الموجه لها القرض تحسینǽة أو و  الرȃح وتنمǽة الثروة،الحلال و 

لم  تكمیلǽة، وهي تلك التي تقوم على تحسین الحǽاة الإنسانǽة، Ǽحیث إذا فقدت
یختل نظام الحǽاة Ȟما هو الشأن ǼالنسǼة للمصالح الضرورȄة، ولم ǽقع الناس في 

ج ومشقة Ȟما هو الحال ǼالنسǼة للمصالح الحاجǽة، ولكن الحǽاة تخلو من حر 
هو قرض مǼاح، ǽستوȐ فعله أو ترȞه ، ف)١٤(المȞارم ومن مظاهر الجمال والكمال

ولǽس مندوǼًا، ومن الأمور التحسینǽة أو التكمیلǽة القرض الذǽ ȑستعمله المقترض 
ا الهدف منه إشǼاع حاجة في تجارته لتنمǽة ثروته وزȄادة رȃحه، فالقرض هن

لا الندب، تأسǽسًا على أن اقتصادǽة لسد احتǽاجات اجتماعǽة، لذا Ȟان حȞمه الإǼاحة 
  .)١٥(المصلحة هنا من قبیل المصالح التحسینǽة
                                                            

  .)٢٤٣( أصول الفقه الإسلامي )١٤(
  .٢٤القرض Ȟأداة للتموȄل، المرجع السابȘ، ص )١٥(
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ه الأحȞام الخمسة؟ فنقول إن القرض وإن Ȟان Ȅوأخیرًا هل القرض تعتر 
  .)١٦(واجǼًا، أو حرامًا، أو مȞروهًامندوǼًا أو مǼاحًا Ȟما رأینا، إلا أنه قد Ȟǽون 

فȞǽون واجǼًا في حȘ المقرض إذا Ȟان المقترض مضطرًا إلǽه لتخلǽص نفسه 
، القرض لǽس بواجب، على أنه لو طلǼه )١٧(من ضائقة مالǽة، وعند Ǽعض الحنابلة

المقترض أصǼح لازمًا في حȘ المقرض، لأنه من المرافȘ المندوب إلیها لما فǽه 
وجدیر ǼالذȞر هنا أنه لضرورة،  ǽم، فلا Ȟǽون واجǼًا إلا عند طلǼهمن الأجر العظ

عند تعلȘ الوجوب Ǽالقرض ǽصǼح الحȞم العام المتعلǼ Șالأمة والمجتمع الإسلامي 
للإقراض في هذه الحال فرض Ȟفاǽة وقد أجمع العلماء على أن أعمال البر 

الأسیر ونحوها والمعروف Ȟإطعام الجائع وسقي العطشان وإغاثة الملهوف وفك 
ومعنى Ȟونها فرضًا على الكفاǽة أنه إذا قام بها ، )١٨(فرض Ȟفاǽة على المسلمین

ثم الجمǽع، فهي واجب على من Ȟǽفي من المسلمین سقطت عن الǼاقین، وإلا أ
                                                            

)، الخرشي على شرح ٥/٥٤٥)، مواهب الجلیل (٣/١٩٤الدسوقي على الشرح الكبیر ( )١٦(
)، الواجب عند الأصولیین هو ما طلب الشارع من المȞلف فعله على ٥/٢٩٢خلیل (

سبیل التحتǽم والإلزام وǽستفاد ذلك من الصǽغة نفسها، أو من القرائن، وحȞمه الثواب على 
رام فهو ما طلب الشارع من المȞلف عدم فعله على سبیل فعله والعقاب على ترȞه، أما الح

التحتǽم والإلزام، وǽستفاد ذلك من الصǽغة نفسها أو من القرائن، وحȞمه العقاب على فعله 
والثواب على ترȞه، وأخیرًا المȞروه هو ما طلب الشارع من المȞلف الكف عن فعله من 

ا أو من القرائن وحȞمه عدم استحقاق غیر تحتǽم أو إلزام، وǽستفاد ذلك من الصǽغة نفسه
العقاب على فعله (روضة الناظر وجنة المناظر في أصول الفقه)، لموفȘ الدین أبي 

بن قدامة المقدسي الدمشقي ومعها نزهة الخاطر العاطر   الله ابن أحمدعبدبن   محمد
هـ، ١٤١١، ٣بن مصطفى الدومتي الدمشقي، مȞتǼة الكلǽات الأزهرȄة، ȋ القادر أحمدعبدل
  هـ.١٤٢٣) وما Ǽعدها، ٣٩١الغفار صالح، أصول الفقه، ص (عبد) وما Ǽعدها؛ ١/٧٠(

)، دار ١٤٧/ ٢أحمد الحجاوȑ المقدسي أبو النجا، الإقناع في فقه الإمام أحمد، ( ىموس )١٧(
  المعرفة، بیروت.

 )، مؤسسة٤/٣٠٧بن مفلح شمس الدین المقدسي الرامیني الحنبلي، Ȟتاب الفروع (  محمد )١٨(
ȋ ،شاف القناع (ـه١٤٢٤، ١الرسالةȞ ،اة ٤/٣٤٧Ȟفقه الز ،ȑیوسف القرضاو ،(

)٢/٩٨٦ȋ ،٦)، مؤسسة الرسالة، بیروت.  
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وإن لم تكن فرض عین على Ȟل أحد، وȄدل على ذلك قوله تعالى: ﴿Ȟلا  الجمǽع،
بل لا تكرمون الیتǽم ولا تحاضون على طعام المسȞین﴾ وقوله تعالى: ﴿أنه Ȟان لا 
یؤمن Ǽالله العظǽم ولا ǽحض على طعام المسȞین﴾ حیث أنȞر على المشرȞین عدم 

لى وجوب التعاون على ، فدل عالاجتماعيتعاونهم على أعمال المعروف والتكافل 
فرض الكفاǽة، وهو داخل في عموم قوله تعالى: ﴿وتعاونوا  ذلك وهذا هو معنى
.﴾Ȑعلى البر والتقو  

ولا رȄب أن القرض الحسن یدخل في أعمال المعروف بل هو أولى، لأن 
المنفȘ لا ǽسترد ماله، مثلاً  الأعمال الأخرȞ  Ȑثیر من المقرض ǽسترد ماله، أما في

یئًا، فȞǽون وجوǼه على الكفاǽة أكد وأظهر، Ȟما أن التحرȄم القاطع للرȃا لا ǽسترد ش
ǽستلزم تشوف الشارع وحرصه على القرض الحسن وسائر صور المعروف وهذا 

  .)١٩(یؤȞد وجوǼه على الكفاǽة على أقل تقدیر

وȞǽون حرامًا متى غلب على ظن المقرض أن المقترض سǽصرفه في 
إلى محرم، وȞǽون  ر وقرȃة وجب ألا Ȟǽون سبǽلاً عل خیمعصǽة، لأنه لما Ȟان ف

مȞروهًا إذا غلب على الظن أن المقترض سینفقه في مȞروه، لأنه حینئذ Ȟǽون عونًا 
على ارتكاب المȞروه، على أن القرض قد Ȟǽون مȞروهًا في حȘ المقترض أǽضًا، 

عماله أ أو وذلك إذا اقترض من شخص في ماله شبهة حرام، أو مصرف رأسماله 
Ȟذلك، لأن ما Ȟان من حرام فهو حرام، فمن علم أن ماله حرام فإنه Ȟǽره الاقتراض 

  منه، ما لم تكن ضرورة.
   

                                                            

 .wwwسامي السوȄلم، مقالة Ǽعنوان (الفرȄضة الغائǼة)، موقع الدȞتور على الشȞǼة  )١٩(
suwailem.netمرشد العتیبي، الفرض الكفائي ȑة، رسالة  ؛ غازǽقǽة تطبǽدراسة أصول

م القرȐ، حیث عرف الفرض الكفائي Ǽأنه ما طلب الشرع فعله جزمًا أماجستیر، جامعة 
  .٦٧ص ،من غیر نظر Ǽالذات إلى فاعله
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والأصل في القرض الإǼاحة في حȘ المقترض، لمن علم من نفسه الوفاء، 
، وإلا لم یجز له الاقتراض ما لم Ǽه Ǽأن Ȟان له مال مرتجى ولدǽه العزم على الوفاء

عن نفسه أو  رفإن Ȟان Ȟذلك أصǼح واجǼًا في حقه لدفع الضر  Ȟǽن مضطرًا إلǽه،
أهله، Ȟذلك یǼاح له أخذ القرض إذا Ȟان المقرض على علم Ǽعدم قدرته على الوفاء 

   .)٢٠(ومع ذلك أقرضه، لأن المنع Ȟان لحقه وقد أسقطه مع علمه Ǽحاله
  لزȂادة في القرضا

العمولة، أو الرسم، أو لا یجوز أخذ مقابل عن مبلغ القرض أو مدته Ǽاسم 
الفائدة، أو غیر ذلك؛ لأن ذلك من الرȃا المحرم الذȑ دل الكتاب والسنة والإجماع 

   .على تحرȄمه
 دارȄة)،إ(رسوم  قد ǽستلزم الإقراض تحمل Ǽعض التكالیف والنفقاتولكن 

  فهل یتحمل هذه التكالیف المقرض أم المقترض؟

قد القرض على المقترض، فقد نصوا عند الفقهاء نفقات التسلǽم والوفاء في ع
على أن من اقترض من شخص شیئًا وجب علǽه رده إلى المقرض في محل 
الإقراض إذا Ȟان القرض ǽحتاج نفقة لنقله إلى محل الإقراض، فإذا لم یتحمل 
المقترض تلك النفقة لا یجبر المقرض على القبول، بل یجبر المقترض على دفعها 

 نص Ǽعضهم على أن من اقترض مǽȞلاً  Ȟما، لإقراضتسلǽم القرض في محل ا أو
حیث قالت ، وهذا ما ذهبت إلǽه المجامع الفقهǽة ،)٢١(فأجرة Ȟیله على المقترض

وإلǽه ذهب ، بجواز أخذ المقرض لنفقات الإقراض على أن تكون Ǽقدر التكلفة الفعلǽة
                                                            

)؛ أحمد سلامة القلیوȃي وأحمد البرلسي عمیرة، حاشǽة عمیرة مع ٢/١١٧مغني المحتاج ( )٢٠(
  ).٣/٣١٢؛ Ȟشاف القناع (ـه١٤١٥)، دار الفȞر، بیروت، ١/٢٥٧قلیوȃي (

)، Ȟما جاء في الحاشǽة على ٤/٢٣٥أحمد الدردیر ومحمد أحمد الدسوقي، الشرح الكبیر ( )٢١(
)، قوله: (فأجرة Ȟیله على المقترض، أȑ: لا على ٤/٢٣٥الشرح الكبیر للدسوقي (

ار حاشǽة رد المحت؛ القرض؛ لأنه فعل معروفًا، وفاعل المعروف لا ǽغرم)، دار الفȞر
  ).٥/١٦٣على الدر المختار (
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العلمǽة والإفتاء ، وأفتت Ǽه اللجنة الدائمة للǼحوث )٢٢(مجمع الفقه الإسلامي بجدة
  .، وǼه أخذت هیئة المحاسǼة والمراجعة للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة)٢٣(Ǽالسعودǽة

  :أخذ العمولة مقابل خدمة مقدمة مع القرض
إذا أقرضت المنشأة شخص قرضًا، وقدمت له خدمة مقابل عمولة، ففي هذه 

Ǽمنزلة اجتماع الحالة یجتمع القرض مع الإجارة، واجتماع القرض مع الإجارة 
، )٢٥(سلف، وقد نهى النبي صلى الله علǽه وسلم عن الجمع بین )٢٤(القرض مع البǽع

نص غیر واحد من أهل و  ،)٢٦(وǽȃع في قوله علǽه الصلاة والسلام: (لا ǽحل سلف وǽȃع)
 .)٢٧(الجمع بین السلف والبǽع سد ذرȄعة الرȃاالنهي عن العلم على أن العلة في 

                                                            
مجمع الفقه الإسلامي: هو جهاز علمي عالمي ǽضم نخǼة من الفقهاء والعلماء والمفȞرȄن  )٢٢(

في مختلف مجالات المعرفة الإسلامǽة، وǽسعى لتقدǽم الحلول الفقهǽة الناǼعة من الشرȄعة 
ȃالمملكة العرǼ ة، ومقره الأساسي مدینة جدةǽا الأمة الإسلامǽة، ینظر: لقضاǽة السعودǽ

  ).١/١/٥٩مجلة مجمع الفقه الإسلامي (
اللجنة الدائمة: هي لجنة متفرعة من هیئة ǼȞار العلماء، ومهمتها إعداد الǼحوث، وتهیئتها  )٢٣(

للمناقشة من قبل الهیئة، وإصدار الفتاوȐ في الشؤون الفردǽة، وذلك ǼالإجاǼة على أسئلة 
دائمة للǼحوث العلمǽة والإفتاء، جمع: أحد الدوǽش المستفتین، ینظر: فتاوȐ اللجنة ال

)١/٢٧.(  
ولا یجوز «): (قال الجزولي في قول الرسالة: ٦/١٤٦جاء في مواهب الجلیل للحطاب ( )٢٤(

Ȟراء، قال أبو عمران: حصره أن تقول:  بǽع وسلف، وȞذلك ما قارن السلف من إجارة، أو
) جاء ما ٥/٣٥٢الحاوȑ للماوردȑ (؛ وفي »)Ȟل معاوضة لا یجوز أن ǽقارنه السلف

  نصه: وȞذلك لا تجوز الإجارة Ǽشرȋ القرض).
ǽطلȘ السلف على السلم والقرض، والمراد Ǽه في الحدیث القرض، فقد جاء في عون  )٢٥(

): (قال الخطابي: وذلك مثل أن ǽقول: أبǽعك هذا العبد بخمسین دینارًا ٩/٤٠٢المعبود (
ع أبǽعه منك إلى أجل، أو ǽقول: أبǽعه ȞǼذا على أن على أن تسلفني ألف درهم في متا

): ٢/٢٦٠تقرضني ألف درهم، وȞǽون معنى السلف القرض)، وجاء في حاشǽة عمیرة (
  (نهى عن بǽع وسلف أȑ: بǽع Ǽشرȋ قرض، أو قرض Ǽشرȋ بǽع).

)؛ والترمذȑ، ١٧٧٤)، ص (٣٥٠٤)؛ وأبو داود، ح (٢/١٧٤أخرجه الإمام أحمد في المسند ( )٢٦(
) وقال: حسن صحǽح؛ أبو عبدالرحمن محمد ناصر الدین ١٧٧٤)، ص (١٢٣٤(ح 

  .)، المȞتب الإسلامي٢/١١٦٩)، (٦٩٥٩الألǼاني، صحǽح الجامع الصغیر، ح (
)، ٣/٢٦٦ي، الفروق، (بن ادرȄس المالكي الشهیر Ǽالقراف  أبو العǼاس شهاب الدین أحمد )٢٧(

  عالم الكتب.
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بین السلف والبǽع مطلقًا سواء أدȐ الجمع بینهما إلى رȃا  لكن هل ǽسد Ǽاب الجمع
أو لم یؤد، أو ǽقتصر في سد الذرȄعة على ما إذا أدȐ اجتماعهما إلى الرȃا، أو 
Ȟان حیلة علǽه؟ هذان احتمالان في المسألة، ولكل من الاحتمالین ما یؤȄده، وǽȃان 

  ذلك فǽما ǽأتي:

للذرȄعة مطلقًا، سواء أدȐ  ابینهما سدً أن النهي عن الجمع الاحتمال الأول: 
  الجمع بینهما إلى رȃا أم لم یؤد.

منع من  اǼأن مظنة الرȃا في اجتماعهما غالǼة، ولذ وǽستدل لهذا الاحتمال:
إلى الرȃا أو Ȟǽن حیلة علǽه، ألا ترȐ أن  لم یؤد اجتماعهما الجمع بینهما حتى ولو

وإن لم تحصل فتنة Ǽالنظر إلیها؛ سدًا الشارع منع من النظر إلى المرأة الأجنبǽة، 
  .)٢٨(للذرȄعة، فȞذا هنا

أن النهي عن الجمع بینهما محمول على ما إذا أدȐ الاحتمال الثاني: 
  الجمع بینهما إلى رȃا أو Ȟان حیلة على الرȃا.

  وǽستدل لهذا الاحتمال Ǽما ǽأتي:

أن النهي عن الجمع بین السلف والبǽع لو منع مطلقًا لما جاز  - ١
  .)٢٩(Ǽلا مشارطة، مع أن هناك من العلماء من أجاز اجتماعهما Ǽلا مشارطةماعهما اجت

لǽس محمولاً  )٣٠()أن قوله علǽه الصلاة والسلام: (ولا شرطان في بǽع - ٢
                                                            

  ).٢/٣٢ینظر: الفرق بین قاعدة المقاصد وقاعدة الوسائل من Ȟتاب الفروق للقرافي ( )٢٨(
)٢٩( ) ȑفلا ): «٢/١٣٢جاء في الفواكه الدواني للنفراو ȋع والسلف من غیر شرǽوأما اجتماع الب

ولǽس هذا ): «٣٥١/ ٥، وجاء في الحاوȑ للماوردǽ«) ȑمتنع على المعتمد، ولو أنهما علǽه
على ظاهره؛ لأن البǽع Ǽانفراده جائز، والقرض Ǽانفراده جائز، واجتماعهما معًا  الخبر محمولاً 

  ».Ǽلا مشارطة جائز، وإنما المراد Ǽالنهي بǽع شرȋ فǽه قرض
)؛ والألǼاني في صحǽح الجامع الصغیر ح ٢/١٧٤أخرجه الإمام أحمد في المسند ( )٣٠(

)٢/١٢٦٥)، (٧٦٣٩.(  
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على ظاهره على الأرجح من أقوال أهل العلم بل هو محمول على ما Ȟان حیلة 
 .)٣١(للوقوع في الرȃا، Ȟالعینة

العینة، وقد نص العلماء على أن المنع من بǽع أن الشارع نهى عن بǽع  - ٣
، ومع تعلیلهم Ǽأن المنع لسد ذرȄعة الرȃا إلا أنهم قصروا )٣٢(العینة لسد ذرȄعة الرȃا

سد الذرȄعة على ما Ȟان حیلة على الرȃا، ولذا جوزوا للǼائع شراءها Ǽمثل الثمن 
  .)٣٣(الأول أو أكثر منه

  الترجǻح
  أن الاحتمال الثاني أقرب؛ وذلك لما ǽأتي: للǼاحثǽظهر 

  قوة دلیل هذا الاحتمال. - ١
 وتǽسیرًا ورفعًا للحرج والمشقة؛ أن فǽه توسعة - ٢
إذ لو منع من اجتماع السلف والبǽع سدًا للذرȄعة مطلقًا؛ لأدȐ ذلك إلى  - ٣

  إǼطال Ȟثیر من المعاملات.
والبǽع إنما أن فǽه مراعاة للمقاصد الشرعǽة، فالذرȄعة في اجتماع السلف  - ٤

سدت من أجل Ȟون اجتماعهما ǽحتال Ǽه على الرȃا، فǽقتصر في سد الذرȄعة على 
 ما Ȟان حیلة على الرȃا.
  منها:و  دول الإسلامǽةللقرض الحسن في Ǽعض ال Ǽعض التجارب

                                                            

لقد اختلف أهل العلم في المراد Ǽالشرطین في البǽع، فمنهم من حمله على الشرطین  )٣١(
الصحǽحین إذا لم Ȟǽونا من مصلحة العقد، ومنهم من حمله على الشرطین الفاسدین، 
ومنهم من قال غیر ذلك، ورجح ابن القǽم Ǽأن الشرطین المنهي عنهما ما Ȟانا حیلة على 

  ).٩/٤٠٥السنن مع عون المعبود ( الرȃا، Ȟالعینة، ینظر: تهذیب
ولأنه ذرȄعة «)، في تعلیل المنع عن بǽع العینة: ٣/١٨٥جاء في Ȟشاف القناع للبهوتي ( )٣٢(

  ».إلى الرȃا؛ لǽستبǽح بǽع ألف بنحو خمسمائة إلى أجل، والذرائع معتبرة في الشرع
ة أو نسیئة، ومن Ǽاع جارȄة Ǽألف حال): «٦/٤٣٢جاء في فتح القدیر لابن الهمام ( )٣٣(

فقǼضها ثم Ǽاعها من الǼائع قبل نقد الثمن Ǽمثل الثمن أو أكثر جاز، وإن Ǽاعها من الǼائع 
)، جاء ما نصه: ١١/١٩٣، وفي الشرح الكبیر لابن أبي عمر (»Ǽأقل لا یجوز عندنا

  ».فأما إن Ǽاعها Ǽمثل الثمن أو أكثر جاز؛ لأنه لا Ȟǽون ذرȄعة«
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  تجرȁة الجزائر )١
م بإقراض الشǼاب العاطلین عن ٢٠٠٣في الجزائر قام صندوق الزȞاة عام 

ألف دینار جزائرȑ وذلك لǽقوم  ٣٠٠حسنة صغیرة حجم القرض  االعمل قروض
المقترض Ǽاستثمارها Ǽمشروع منتج ثم ǽسددها بدون فوائد، ثم رفع سقف القرض إلى 

دینار حالǽًا)، ونتیجة  ٢٢(الرȄال=  زȄادته إلى ملیون دینارثم ألف دینار  ٥٠٠
Ǽح من الممȞن وأص م٢٠١٢لنجاح برنامج الاقراض، زȄد سقف الإقراض في عام 

للمستثمر ǼالمشارȄع الصغیرة وذلك حسب تكلفة  ملیون دینار ٥إقراض أكثر من 
قرض استفاد  ٥,٢٠٠وقدم المشروع وحسب توفر وقدرة صندوق الزȞاة التموȄلǽة، 

م والإقراض في ٢٠١٠م إلى ٢٠٠٣آلاف شاب، وذلك في الفترة من  ١٠منها 
المعد  یلة الزȞاة وǽمثل رأس المالالبداǽة منخفض ثم زاد وȄزȄد Ȟلما زادت حص

الزȞاة وهناك هیئة متاǼعة من الاقتصادیین والمصرفیین تقدم  من) ٪٣٧(للإقراض 
ن عن صندوق الزȞاة ǼمتاǼعة مشارȄع الشǼاب و الاستشارات للمقترضین وǽقوم المسئول

والتأكد من استخدام القروض Ȟما یجب، وهناك محاولات لإقناع رجال الأعمال 
في صندوق الزȞاة لزȄادة حصیلته وتموȄله، وهناك اتفاقǽة  زȞاتهموالأغنǽاء بوضع 

تعاون بین الشؤون الدینǽة والأوقاف وقطاع الصناعات الصغیرة والمتوسطة لدعم 
  .)٣٤(ǽحتاجها السوق  التيالصندوق Ǽالمعلومات عن المشارȄع الناجحة 

  تجرȁة الإمارات العرǻȁة المتحدة) ٢
نختار من دولة الإمارات العرǽȃة المتحدة بنك دبي الإسلامي حیث في عام 

م أفرد النظام الأساسي للبنك الǼاب السادس للخدمات الاجتماعǽة ومن ١٩٨٢
ضمنها وضع لوائح خاصة Ǽصندوق القرض الحسن نصت منح القروض الحسنة 

                                                            

- ٢٧ وصحǽفة النهار الجزائرȄةم. ٢٠١٠، سنة ٢٣٥، عدد Ȅةصحǽفة الجمهورȄة الجزائر  )٣٤(
 م.٢٠١٢- ١١
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ملاتهم، حتى لا أثناء معا في للمتعاملین مع البنك الذین یواجهون صعوǼات طارئة
ǽضطروا للتعامل Ǽالفائدة أو إعلان إفلاسهم ومنح القروض الحسنة لأصحاب 

ǽمول و.)٣٥(الحاجات الضرورȄة Ȟالعلاج والزواج وغیرها حتى لا ǽقعوا فرȄسة للمرابین
وما ǽقدمه أثرȄاء  )٣٦(من الأموال الخاصة لرئǽس مجلس إدارة البنك الحاج سعید لوتاه

حدود قدموا م همدخل الذینعض وǼ أو وقف نقود مؤقت أو دائم.المسلمین سواء ȞهǼة 
، )٣٧(من أموالهم لحساب الصندوق وهذه وإن Ȟانت ضئیلة ولكن معناها سام تبرعات

وǽمنح البنك قروضًا إنتاجǽة  وعندما Ȟǽون عددهم Ȟبیرا ǽصǼح المبلغ Ȟبیرا.
 ȋعض الشروǼ ح مع وجودȃة في الرȞة دون فوائد أو مشارǽون واستهلاكȞǽ ومنها: أن

مبلغ القرض صغیرًا وأن Ȟǽون قصیر الأجل وقد بلغت جملة القروض في البنك منذ 
  .)٣٨(خمسین ملیون درهم، م١٩٩٤م حتى عام ١٩٨٢عام 

  تجرȁة جمهورȂة مصر العرǻȁة) ٣
هناك دراسة لمجموعة من الخبراء عن القرض الحسن في المصارف 

ن منهما یالمصارف أرȃعة وȃینت الدراسة أن اثنالإسلامǽة المصرȄة وȞان عدد هذه 
وهما بنك ناصر الإسلامي والمصرف الدولي الإسلامي للاستثمار والتنمǽة قد أشارا 

القرض الحسن في قانونهما الأساسي وفي التقارȄر السنوǽة، وله إدارة مستقلة  إلى
، أما بنك لم یوضح سǽاسته فǽهإن و  ،Ǽموظفیها، بینما بنك فǽصل الإسلامي ǽقدمه

 ȑالسعود ȑل المصرȄقدمه.فالتموǽ لا  

                                                            

). ٢٩٢الخدمات المصرفǽة وموقف الشرȄعة الإسلامǽة منها، د. علاء الدین زعترȑ (ص:  )٣٥(
 ).٣٠وانظر المصارف الإسلامǽة، محمد الزحیلي (ص: 

هـ. ١٤٠٥الأول، ) رǽȃع ٤٠، عدد (مجلة الاقتصاد الإسلاميالمرجع السابȘ وانظر  )٣٦(
 ).٤٧م (ص: ١٩٨٤دǽسمبر 

)٣٧( .Șالمرجع الساب 
 ).١٥هـ (ص: ١٤٠٥)، السنة الراǼعة عشر، رمضان ١٦٦، عدد (مجلة الاقتصاد الإسلامي )٣٨(
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تبرعات من الأفراد أموال الهǼات  ومن من أموال البنكوالتموȄل Ȟǽون 
أما من ناحǽة المستفیدین فإنهم أعداد . والتبرعات جزء من موارد صندوق الزȞاة

فقط ماعدا بنك ناصر الاجتماعي فهم أعداد  ١٠قلیلة في المتوسط سنوǽًا حوالي 
  رة Ǽالآلاف.Ȟبی

  للزواج والعلاج والوفاة والدراسة والحوادث والكوارث. وتمنح القروض

أشهر. وفترة السداد من  ٥-١وتستغرق فترة الدراسة لمنح القرض ما بین 
نظار المعسر إوتطبǼ Șعض البنوك مبدأ ، سنوات أو أكثر حسب الظروف ٣- ١

  وإمهاله.

ومن ناحǽة الفوائد والرسوم لا توجد Ǽاستثناء بنك ناصر الاجتماعي فهو 
في حالة السداد خلال سنة ) ٪١(ǽأخذ رسوم عدم سداد في حالة الوفاة قدرها 

في حالة السداد خلال خمس سنوات ) ٪٥(وتتضاعف سنوǽًا إلى أن تصل إلى 
ذلك في و ، للمصارȄف الإدارȄة) ٪١(Ȟما یخصم من قǽمة القرض الممنوح 

إدارȄة ونسǼة  ارسوم) ٪١( ǽأخذفأما في القروض الإنتاجǽة  .القروض الاجتماعǽة
وȃلغت قǽمة التموȄل الذȑ قدمه البنك في ، عن مخاطر عدم السداد اتأمین) ٪١(

وهذا لا  .)٣٩(ملیون جنǽه ٢٥حوالي  ١٩٩٩وحتى  ٩٥صورة قرض حسن من عام 
الإسلامي في دورته الثالثة في الأردن  یتفȘ مع الشرȄعة وخلافًا لقرار مجمع الفقه

لأن الرسوم المأخوذة بنسǼة مئوǽة من مبلغ القرض وحسب ، هـ٨/٢/١٤٠٧بتارȄخ 
  مدته فهي رȃا نسیئة محرم.

                                                            

تموȄل القطاع الصناعي وفȘ صǽغ التموȄل الإسلامǽة من إعداد د. عثمان ǼاȞǼر أحمد،  )٣٩(
نشر المعهد الإسلامي للǼحوث والتدرȄب التاǼع للبنك الإسلامي للتنمǽة بجدة، Ǽحث رقم 

م، الفصل الراǼع: تموȄل الصناعات الصغیرة Ǽالصǽغ ١٩٩٧-هـ١٤١٨سنة  ١٧
 .٧٧-٥٥: ص ،الإسلامǽة
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  .)٤٠(فهذا جائز امحدد اأما لو Ȟانت تمثل مصارȄف فعلǽة ومبلغ
في البنوك الإسلامǽة التي  مما سبȘ یتبین نجاح برامج القرض الحسن

 وتموȄل دعم وتطوȄر إلىǼحاجة  لكنها، و طǼقتها فعلǽًا مثل بنك دبى الإسلامي
ولǽعم نفعها أكبر عدد ممȞن ولتحل مشȞلات المحتاجین  كثر فائدة وȞفاءةألتكون 

حدها یدخل في أ، وȄجب تجنب ما یخالف الشرȄعة حیث من العاطلین والفقراء
نها، فهذا مختلف فǽه ǼالنسǼة لإقراض حصیلة الزȞاة أو جزء مما ، أمعاملته الرȃا
   Ȟما ǽأتي: عند الفقهاء

  أقوال العلماء في الإقراض من الزȜاة
  إن للعلماء المعاصرȄن قولین رئǽسین في هذه المسألة، وهما:

نا ئیرȐ جواز الإقراض من أموال الزȞاة، وهو قول Ǽعض علماالقول الأول: 
الوهاب خلاف وأبو زهرة ومحمد عبدالرحمن حسن و عبدالمودودȑ و المعاصرȄن منهم 

اللطیف عبدالحمید الǼعلي ونعمت عبدǼادȑ وȄوسف القرضاوȑ، و آ الله الحیدردحمی
مشهور، وهو أǽضا قول لجنة الإفتاء بوزارة الأوقاف والشؤون الإسلامǽة ǼالكوȄت في 

وȞل القائلین بهذا القول  الإقراض للزواج. على أن Ȟǽون  .)٤١(٦/١٧/٧٨الفتوȐ رقم 
  .أطلقوا القول بجواز الإقراض للمحتاجین

یرȐ عدم جواز الإقراض من أموال الزȞاة، وهو القول المستقر القول الثاني: 
 Șه في العصر الحاضر جاد الحǼ ه العمل منذ صدر الإسلام، وممن صرحǽعل

الله الفقǽه عبدو  بن حمید اللهعبد بن علي جاد الحȘ شیخ الأزهر السابȘ وأحمد

                                                            

علاء الدین زعترȑ، الخدمات المصرفǽة وموقف الشرȄعة الإسلامǽة منها، دار الكلم  )٤٠(
ȋ ،٢٩٦هـ، ص: ١٤٢٩، ٢الطیب. 

)، والندوة الثالثة لقضاǽا الزȞاة المعاصرة المنعقدة ǼالكوȄت المنعقدة ٢/٦٣٤فقه الزȞاة ( )٤١(
ور ؛ نایف العجمي، رسالة الزȞاة الأسس الشرعǽة والد٢٩١، صـه٩/٦/١٤١٣-٨

 .٤٧موال الزȞاة، صأ، الاقتراض من ٢٧٠ص ،الإنمائي والتوزȄع
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بن عفان في فتوȐ له ولجنة الفتوȐ بوزارة الأوقاف والشئون  بن موسى وحسام الدین
  .)٤٢()٤/٣١٦الإسلامǽة بدولة الكوȄت في فتواها رقم (

فهؤلاء صرحوا Ǽمنع هذا الإقراض، ومع عدم Ȟثرتهم إلا أننا نذȞر أن مسألة 
ها، ومع ذلك فلم الإقراض من الزȞاة قد مضى أكثر من نصف قرن على طرح

بن حمید قد   اللهعبدبن   أحمدو  ها إلا من ذȞرنا في القول الأول،ǽصرح Ǽالقول بجواز 
عقب على هذا الطرح Ǽأنه لم ǽقل Ǽه أحد من الصحاǼة ولا من التاǼعین أو الأئمة 
المجتهدین ولا من الذین Ǽعدهم إلى وقتنا الحاضر وأنه فǽما ظهر له مسبوق بإجماع 

بن   ، ولم ینقض أحد من الحضور الكرام شیئا مما عقب Ǽه)٤٣(قطعǽاȞǽاد Ȟǽون 
حمید مما ǽمȞن معه القول Ǽأن الذین حضروا هاتین الندوتین وهم تقرǼًȄا علماء الأمة 

  .المتخصصون في هذا المیدان لم یرق لهم فȞرة الإقراض من أموال الزȞاة
ومقاصدها في یتفȘ مع نصوص الشرȄعة لآنه وȄرجح الǼاحث القول الثاني 

. قوǽة صحǽحة تهمساكین وغیرهم من المستحقین، وأدلالزȞاة من حماǽة الفقراء والم
الواقع المشاهد أن حاجات الفقراء والمساكین وحدهم أكبر ȞǼثیر من أن یتǼقى Ǽعد و 

  سدها أȑ شيء نختلف في إقراضه أو عدم إقراضه لغیرهم.
  جل القرض الحسن أمن  وقف النقود

وترǽȞا  )٤٤(النقود في التارȄخ الإسلامي في مصر ولبنانلقد وجد وقف 
  .أغلبهم یجیزونهوالمالكǽة الذین  أȑ عند الحنفǽة )٤٥(ندلس والمغرب العرȃيوالأ

                                                            

  .٣٦٥جادالحȘ علي جادالحǼ ،Șحوث وفتاوȐ إسلامǽة في قضاǽا معاصرة، دار الحدیث، ص )٤٢(
  .١٩٦ص ،الندوة الخامسة لقضاǽا الزȞاة المعاصرة )٤٣(
ورقة عمل قدمت ، اللبنانǽةتجرȃة الأوقاف الإسلامǽة في الجمهورȄة ، مروان عبدالرؤوف قǼاني )٤٤(

لندوة التطبǽقات الاقتصادǽة الإسلامǽة المعاصرة برعاǽة المعهد الإسلامي للǼحوث والتدرȄب 
  .)٣(ص، هـ١٢/١/١٤١٩- ٩التاǼع للبنك الإسلامي للتنمǽة في الدار البǽضاء Ǽالمغرب 

لندوة توثیȘ  ورقة قدمت، التجرȃة الوقفǽة في المملكة المغرǽȃة، العزȄز الدرȄوǽشعبد )٤٥(
ȋاȃي في الرȃة لدول المغرب العرǽان ٢-١، التجارب الوقفǼ٥ص (، هـ١٤٢٠شع(.  
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  ȑعد الوقف من القطاع الخیرǽس قطاعا ، القطاع الثالث، وǽحیث إنه ل
حسب رأȐ  والوقف .)٤٦(عاما ولا خاصا، فهو لǽس ملكǽة خاصة ولا ملكǽة عامة

 وجل عز الله إلى ملكیته تنتقل، المالكǽة والحنابلة والشافعǽة، جمهور العلماء
 بها الذȐ یتمیز الملكǽة أنواع من جدید نوع وهذا ،)٤٧( (Ǽاستثناء أبي حنǽفة)

 .الإسلامي الاقتصاد
  تعرȂف الوقف

  .)٤٨(یل والمنعبالوقف في اللغة مصدر "وقف" وǽأتي Ǽمعني الحǼس والتس
أفضلها ما Ȟان عند الشافعǽة والحنفǽة وله اصطلاحًا: اختلفت تعارȄفه ولكن و 

وهو مفاد من قول ، صل وتسبیل المنفعة""حǼس الأمشاǼه له عند الحنابلة وهو: 
  .)٤٩((احǼس أصله وسبل ثمرته): الرسول صلى الله علǽه وسلم

                                                            

الدور الاستثمارȑ ، اسامة عبدالمجید العاني؛ ٧ص، Ǽحث، الدور الاقتصادȑ للوقف، منذر قحف  )٤٦(
. ٤٨ص، م٢٠٠٢، )٤السنة (، بیت الحȞمة Ǽغداد، مجلة دراسات، للوقف الواقع والطموح

ȋة، ، الأرناؤوǽدور الوقف في المجتمعات الإسلامȋعدها ،١٦، ص١Ǽ وما(.  
، البناǽة شرح الحنفي يأبو محمد محمود بن أحمد بن موسى بن أحمد بن حسین الغیتاب )٤٧(

؛ الشافعي أبو ه١٤٢٠، ȋ١دار الكتب العلمǽة، بیروت، لبنان، ) ٧/٤٢٤(الهداǽة، 
، الأممناف القرشي،  عبدالمطلب بن عبدالله محمد بن إدرȄس بن العǼاس بن شافع بن عبد

الله عبد؛ أبو القاسم عمر بن الحسین بن ـه١٤١٠، دار المعرفة، بیروت، )٤/٥٥(
، دار )١/٨١(الله أحمد بن حنبل الشیǼاني، عبدعلى مذهب أبي  الخرقيالخرقي، متن 

، مجمع الأنهر في شرح ملتقي الأǼحر؛ )٧/٥(، نصاف؛ الإـه١٤١٣الصحاǼة للتراث، 
  ).٧/٥(، نصاف؛ الإ)٢/٣١٢(، رد المحتار على الدر المختار؛ )١/٥٦٧(

الله محمد بن أبي ȞǼر بن عبد؛ زȄن الدین أبو )٩/٣٥٩مادة وقف (، لسان العرب )٤٨(
تحقیȘ یوسف الشیخ ، )١/٣٤٤(، مادة وقف، مختار الصحاحالقادر الحنفي الرازȑ، عبد
، المعجم الوسǽط؛ ه١٤٢٠، ȋ٥، المȞتǼة العصرȄة، الدار النموذجǽة، بیروت، أحمد

  .)١/١٥٢(، مادة وقف وحǼس، دار الدعوةمجمع اللغة العرǽȃة Ǽالقاهرة، 
وعند الألǼاني في ارواء ا لغلیل ، ٥٩٤١) ح٢/١٥٤الحدیث في مسند الإمام أحمد ( )٤٩(

الغاǽة القصوȐ للبǽضاوȑ ، رȃةوالحدیث في الصحǽحین Ǽألفاȍ مقا، ) "صحǽح"٦/٣١(
هو "تحبǽس الأصل وتسبیل ، وعند الحنابلة تعرȄف مشاǼه لهذا، )٢/٦٤٣الشافعي (

الله عبدعلى مذهب الإمام أبي  الهداǽةأبو الخطاب،  ؛ محفوȍ بن أحمد بن الحسنالمنفعة"
  .)١/٢٠٧( اللطیف همǽم، ماهر ǽاسین الفحلعبدتحقیȘ أحمد بن محمد بن حنبل، 
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  أقسام الوقف
  : قسمین إلىینقسم الوقف 

  .السȞنǽة والمزارع (القǽمǽات) مثل الأراضيالوقف الثابت  - ١
  ، والنقود من المنقولات.والوقف المنقول - ٢

  النقود وقفحȜم 
اختلف الفقهاء رحمهم الله قدǽماً في حȞم وقف النقود على أرȃعة أقوال، لأن 

وذلك على  ،النقود من المنقولات والمنقولات منها ما ǽفنى Ǽاستعمالها ومنها ما یǼقي
  :تيالنحو الآ
 من الحاجب وابن شاس وابن الأصح في والشافعǽة الحنابلة ذهب - ١
، عینها Ǽقاء مع بها ینتفع لا النقود لأن، )٥٠(جائز غیر النقود وقف أن إلى المالكǽة

 مخالف وذلك، وإتلافها لأصلها استهلاك وهو، بإنفاقها هو إنما بها الانتفاع بل
 وقف عدم جواز یوسف وأبي حنǽفة أبي قول ومقتضى، لموضوع الوقف وهو الǼقاء

 .)٥١(عندهما أصلا المنقولات وقف یجوز لا لأنه؛ النقود

 .)٥٢(یرȐ ابن رشد (الجد) من المالكǽة أنه یجوز مع الكراهة - ٢
 وقف یجوز لا بن الحسن صاحب الإمام أبى حنǽفة أنه یرȐ محمد - ٣
 .)٥٣(جاز المنقولات من شيء بوقف التعامل جرȐ  إن لكن المنقولات

                                                            

  .)١/٢١٨(؛ جواهر العقود، )٤٩٢( شرح منتهى الإرادات، ص )٥٠(
، ȋ٢)، وزارة الأوقاف والشئون الإسلامǽة، الكوȄت، ٤١/١٩٣، (الموسوعة الفقهǽة الكوȄتǽة )٥١(

  .ـه١٤٢٧
؛ أبو الولید محمد بن )٤/١٠٢( ؛ الشرح الصغیر للدردیر)٣٥٨، ٢/٣٧( المحتاج مغني )٥٢(

محمد حجي وآخرون، دار حققه ، )١٢/١٨٩( والتحصیل أحمد بن رشد القرطبي، البǽان
التاǼع لمنظمة  مجلة مجمع الفقه الإسلامي؛ ـه١٤٠٨، ȋ٢الغرب الإسلامي، بیروت،

  .)١٢/٦٦(، المؤتمر الإسلامي
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 وȄنزل: وقالوا جاز الإقراض على وقفت إن أنها المالكǽة المعتمد عند - ٤
وهو  )٥٥(وهو وجه في مذهب الإمام الشافعي، )٥٤(عینها Ǽقاء منزلة النقود بدل رد

ومذهب  )٥٦(قول عند الإمام أحمد بن حنبل وهو اختǽار شیخ الإسلام ابن تǽمǽة
 إجازة الأنصارȑ  طرȘȄ من زفر عن وروȑ عند الحنفǽة، البخارȑ في صحǽحه

وعند ابن  وعند أبي السعود في رسالته، وهو مذهب الزهرȑ ، والدنانیر وقف الدراهم
  .)٥٨(والملا خسرو وتلمیذه ابن جنید، )٥٧(عابدین

  حȜم وقف النقود عند العلماء المعاصرȂن
 Ȑالشرعي المقصد لأن، شرعًا جائز النقود وقفأن الإسلامي  الفقه مجمعیر 

 تتعین لا النقود ولأن، فیها متحقȘ المنفعة وتسبیل الأصل حǼس وهو الوقف من
 وللاستثمار، الحسن للقرض النقود وقف فیجوز، مقامها أبدالها تقوم وإنما Ǽالتعیین

 مجلةو  .)٥٩(واحد صندوق  في الواقفین من عدد ǼمشارȞة أو، مǼاشر ǼطرȘȄ إما
 الǼحوث العلمǽة والدعوة والإرشادالإسلامǽة التاǼعة للرئاسة العامة لإدارات  الǼحوث

 Ȑان إذاذلك  جوازترȞ إقراضها شرعا مقصودة لمنفعةȞ ةȃ٦٠(بها والمضار(.  
                                                                                                                                                  

جاء في حاشǽة ابن عابدین: (عن الأنصارȑ من أصحاب زفر فǽمن وقف الدراهم أو ما Ȟǽال  )٥٣(
  .)٣/٣٧٤(، رد المحتار: )٣/٣٧٤( اشǽة ابن عابدینحأو ما یوازن أیجوز ذلك؟ قال: نعم)، 

  ).٤١/١٩٤؛ الموسوعة الفقهǽة الكوȄتǽة ()٧٧، ٤/٧٦(حاشǽة الدسوقي  )٥٤(
  .)٥/٣١٥للنووȑ ( ؛ وروضة الطالبین)٥/٣٥٨( ونهاǽة المحتاج؛ )٢/٣٧٧( مغني المحتاج )٥٥(
وما Ǽعدها؛  )٣١/٢٣٤(، لابن تǽمǽة ؛ الفتاوȐ )٦/٢١٩( فتح القدیر للكمال بن الهمام )٥٦(

  .)٤/٥٨٣(محمد بن مفلح بن محمد بن مفرج شمس الدین المقدسي الحنبلي، الفروع 
)٥٧( Șدور الوقف في المجتمعات  محمد موف ،ȋة،الأرناؤوǽص ،الإسلام )عدها )١٦Ǽ ؛ وما

 تحقیȘ، النقود وقف جواز في السعود أبي رسالة، السعود محمد محمد مصطفي أبو الإمام
  .)٤/٣٦٤هـ؛ حاشǽة ابن عابدین (١٤١٧، بیروت، حزم ابن دار، أحمد صغیر

احȞام ، أحمد مصطفى الزرقا؛ ١٤ص، وقف النقود: Ǽحث، عبدالله مصلح الثمالي )٥٨(
  .ـه١٤١٩، ȋ٢، دار عمار، ١٥ص، الأوقاف

  .)٧/٣٣٢تصحǽح الفروع (، )٧/١٠الإنصاف (، )٨/٢٢٩المغني ( )٥٩(
، مجلة الرئاسة العامة لإدارات الǼحوث العلمǽة والإفتاء والدعوة والإرشادمجلة الǼحوث الإسلامǽة،  )٦٠(

الإسعاف في  الحنفي براهǽم بن موسى بن أبي ȞǼر ابن الشیخ علي الطرابلسيا). ١٣٤/ ٧٧(
  .)٥/٥١فتح القدیر (؛ هـ١٣٢٠، ȋ٢، مطǼعة هندǽة Ǽمصر، ٢٢ص، احȞام الأوقاف
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 في توظیف النقود الموقوفة ǽمȞنترȐ أنه  الإسلامي الفقه مجمع مجلةو 
 المشارȞة أو المضارȃة طرȘȄ عن الاستثمار مجالو  الحسن القرض مجال مجالین

 الأحوال Ȟل في الرȃح یؤول أن المشروعة على الاستثمار طرق  منها غیر  أو
 ،)٦٢(تǽمǽة ابن أǽضًا Ǽه صرح ما وهذا ،)٦١(الموقوف علیها للجهة

  .یتضح من الأدلة أن القول بجواز وقفها في هذا العصر هو الراجح الترجǽح:

  :فǽه منافع اقتصادǽة واجتماعǽة Ȟثیرة منهاأن وقف النقود  
وتوفر وسائل إنتاج لǽعملوا بها Ǽحیث ǽستطǽعون شراء إقراض العاطلین  - ١

   .لهم فرصة عمل

للدراسة أو لدخل للزواج أو ترمǽم منازلهم أو إقراض الفقراء ومحدودȑ ا - ٢
 .للعلاج وغیر ذلك

إقراض الذین یواجهون Ȟوارث مثل Ȟارثة سیول جدة وȞارثة الأسهم عام  - ٣
 .م٢٠٠٦
  .إقراض المتعففین عن السؤال والصدقات والزȞاة  - ٤

ȏبنك التسلیف والادخار السعود  
، )٦٣(هـ١٣٩١أنشيْ في البداǽة تحت مسمى بنك التسلیف السعودȑ عام 

بهدف مساعدة ذوȑ الدخل المحدود لتقدǽم قروض لهم للتغلب على صعوǼاتهم 
  هي:أهدافه و  )٦٥(هـ١٣٩٣وȃدأ عام  .)٦٤(المالǽة

                                                            

 ١٤٠قرار الإسلامي المؤتمر لمنظمة التاǼع الإسلامي الفقه مجمع وتوصǽات قرارات )٦١(
، التاǼع لمنظمة المؤتمر مجلة مجمع الفقه الإسلامي. (الدورة الخامسة عشرة) )٢٦٠ص(

)؛ محمود أبو لیل، Ǽحث: وقف النقود في الفقه الإسلامي، ١٢/٤٣الإسلامي بجدة، (
  وما Ǽعدها. )٣٣( م، ص ١٩٩٩)، ١٢، ع (مجلة الشرȄعة والقانون 

)٦٢(  Ȑة ابن فتاوǽمǽت :)٣١/٢٣٤.(  
 هـ).٢١/٩/١٣٩١) وتارȄخ (٤٤انظر المرسوم الملكي رقم (م/ )٦٣(
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قروض لمساعدة المنشآت الصغیرة والناشئة وأصحاب الحرف تقدǽم  - ١
  والمهن لمزاولة أعمالهم Ǽأنفسهم.

  .من المواطنین لذوȑ الدخل المحدود بدون فوائد تقدǽم قروض اجتماعǽة - ٢
  الان). إلى(لم ǽعمل Ǽه  العمل على تشجǽع الادخار للأفراد والمؤسسات - ٣

ملایین  ٥عند نشأته Ǽمبلغ تحدد رأسمال البنك Ǽحسب المرسوم الملكي 
أصǼح رأسماله مع و سنة  ٢٦وقد دعمت الدولة البنك سǼع مرات خلال  ،)٦٦(رȄال

Ȟما أن الدولة تدفع تكالیف  ،هـ١٤٣٢ملǽار رȄال عام  ٣٦ لحȞومǽة وغیرها الودائع
  .)٦٧(التشغیل

الرسوم على القروض الإنتاجǽة ، رأس مال البنك :مصادر تموȄل البنك
برنامج  .ملیون رȄال ٢٠٠ في السوق المالǽة البنكمن استثمارات  الدخل الناتج

  ملیون. ٢٦١ إلىوصل حساب ابراء الذمة 

  ǽقدم نوعین من القروض هي: 

قروض ترمǽم  ،قروض زواج ما ǽأتي:وهي قروض الاجتماعǽة،  - ١
  .قروض أسرة ،المنازل

الصغیرة روض المشارȄع وق ،القروض المهنǽة ما ǽأتي:Ȟنتاجǽة اقروض  - ٢
  والناشئة.

                                                                                                                                                  

انظر الفقرة الأولى من المادة الراǼعة من نظام البنك الصادر Ǽموجب المرسوم الملكي رقم  (٦٤)
 .هـ)١٦/٩/١٣٩١- ١٥) وتارȄخ (٨٠٩)، الصادر بناءا على قرار مجلس الوزراء رقم (٤٤(م

  هـ) لبنك التسلیف السعودȑ.١٣٩٤/١٣٩٥أنظر التقرȄر السنوȑ لعام ( )٦٥(
  من المادة الخامسة من النظام السابȘ للبنك. ىولأنظر الفقرة الأ (٦٦)

هـ)، وȞذلك لعام ١٤١٧/١٤١٨ام (انظر التقرȄر السنوȑ لبنك التسلیف السعودȑ لع )٦٧(
 هـ).١٤٢٢/١٤٢٣(
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قرضاً،  ٣,٢٨٠هـ، ١٤٣١/١٤٣٢بلغ عدد القروض الإنتاجǽة في عام 
  قرضاً منذ أن نشأ البنك حتى هذا العام. ١٨,٥١٥و

قرضاً  ٩٣,٢٠٣هـ فقد بلغ عددها ٣١/١٤٣٢أما القروض الاجتماعǽة لعام 
فبلغت  الإنتاجǽةالقروض  أماالقروض  إجماليمن ) ٪٩٧(ونسبتها في المتوسط 

وȃلغ عدد القروض الاجتماعǽة منذ نشأ البنك وحتى هذا العام ). ٪٣(
  .ملǽار رȄال ٢٨قرضاً Ǽقǽمة  ١,١٨٠,٥٠٦

آلاف رȄال للقروض  ٥عند نشأة البنك الاجتماعǽة  ضو Ȟان حجم القر و 
ألف  ٤٥ثم رفعت إلى  ،هـ١٤١٧ألف عام  ٢٠ إلىألف ثم رفعت  ١٥ إلىرفعت 

  Ǽسبب التضخم.  .)٦٨(هـ Ȟ١٤٢٧حد أعلي في النظام الجدید عام 

وأما القروض الحرفǽة (مثل: السǼاكة والنجارة للذین یزاولونها Ǽأنفسهم) حدها 
هـ ١٣٩٩ألف عام  ١٠٠ثم رفعت إلى  ألفاً  ٢٠رȄال ثم رفعت إلى  ٧,٥٠٠الأعلى 

، واكتفي هـ١٨/١٤١٩یت في عام ثم ألغ هـ١٤٠٣ألف عام  ٢٠٠ ثم رفعت إلى
  . )٦٩(البنك Ǽالقروض المهنǽة

ألف رȄال ثم  Ȟ١٠٠ان حجمها و  هـ١٣٩٩صدرت عام أالقروض المهنǽة و 
قروضاً إنتاجǽة وتعددت أنواعها وحجم  وضعتهـ. ثم ١٤١٧ألف  ٢٠٠زȄدت إلى 

  .)٧٠(قروضها Ȟما سǽأتي ذȞره

مواطناً ولا یتجاوز أن Ȟǽون ǽشترȋ للحصول علیها  القروض الاجتماعǽة:
 ȑادته إلى  ٨٤دخله السنوȄال (تم زȄعد عام  ٩٦ألف رǼ أن لا و  هـ).١٤٣٢ألف

Ǽ ون طالب القرض مدیناً للبنكȞǽ.متهǽان نوعه وقȞ قرض آخر مهما  
                                                            

 هـ).١٤٢٦/١٤٢٧عام (و  هـ)١٤١٧/١٤١٨انظر التقرȄرȄن السنوǽان للبنك لعام ( (٦٨)
 ).ـه١٨/١٤١٩( ـ) وعامه١٤٠٤/١٤٠٥انظر التقرȄرȄن السنوǽان للبنك عام ( (٦٩)

   .٥٧، صـه١٤٣١/١٤٣٢لائحة القروض الاجتماعǽة في التقرȄر السنوȑ لعام  )٧٠(
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  ǽشترȋ أحد هذه الضمانات:و 

  Ȟفالة جهة العمل: إذا Ȟان موظفاً وفȘ ضواǼطاً تضعها جهة العمل. - ١
  Ȟفیل شخصي سواء أكان موظفاً أم تاجر حسب ضواǼط تضعها إدارة البنك. - ٢
  .سهمأ أو رقاعسواء مقبول لدȐ البنك رهن  - ٣

ارȄخ صرف القرض، یوماً تبدأ من ت ٦٠هناك فترة سماح لمدة التسدید: 
  شهراً (خمس سنوات). ٦٠أقساȋ لمدة  وǽسدد القرض على

  برامج القروض الانتاجǻة 
  :ǽأتيهي عǼارة عن ستة انواع من القروض، Ȟما 

القرض في حدود حجم ، و والنقل المدرسيقروض سائقي سǽارات الأجرة  - ١
  .ألف رȄال ٨٠

 السداد.حتى لسǽارة في ملكǽة البنك تكون ا ، أنرماȞفیل غ ضمانات القرض:
ǽسدȋیوم ٦٠سنوات)، وفترة سماح  ٤شهراً ( ٤٨مدتها  د القرض على أقسا.  

الخبرة أو  القرض: الشروȋ للتقدǽم علىأهم  برنامج القروض المهنǽة: - ٢
  وأن ǽشغل سعودیین. أن لا Ȟǽون موظف، شهادة مهنǽة

 ألف رȄال. ٢٠٠عن  زȄدیلا و  حسب تكالیف المشروع تتحدد قǽمة القرض:
  حسب انشأ المشروع. ǽصرف القرض على ثلاث دفعاتو 

  شهرȄة لمدة عشر سنوات. د على أقساȋسدوǽ هناك فترة سماح السداد:
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  صغیرة والناشئة مشارȂع الال برنامج 
Ȟان هناك عدة انواع من برامج المشارȄع تعلǽمǽة وصناعǽة وخدمǽة ثم دمجت 
في هذا البرنامج، وهذا البرنامج Ȟان ǽقرض من لدǽة منشأة أȑ غیر عاطل عن 

 ٤ إلىالعمل ثم اصǼح ǽقرض من هو عاطل عن العمل وǽصل حجم القرض 
ملیون، فما زاد عن الملیون یجب أن ǽسهم المقترض بنسǼة من قǽمة المشروع مثلاً 

ملیون یدفع  ٨واذا Ȟان Ȟǽلف المشروع ) ٪١٠(اذا Ȟانت أكثر من ملیون یدفع 
ملیون رȄال لǽس Ǽعاطل، لذا هذه الطرȄقة لا تحد من  ٤وهنا من لدǽه ) ٪٥٠(

ب المشارȄع ذات Ȟثافة رأس المال اذا وظف لدǽه عاطلین وغالالǼطالة الا في حالة 
 أو عقار تقلل العمالة فیها حسب النظرȄة الاقتصادǽة. وȄجب أن ǽقدم المقترض رهن

 Ȑالكامل. و  (أسهم،...). ممتلكات أخرǼ انت رهن المشروعȞ وهناك فترة سماح
سنوات،  ٨ إلىسنوات، وفترة السداد حسب المشروع وتصل  ٣ إلىشهر ومددت ٢٤

 ٢٠٠ألفین عن و  ألف ١٠٠وȄدفع رسوم متزایدة تبدأ من ألف رȄال عن قرض حجمه 
  .دارȄة للقرضللتكالیف الإالحقǽقة التكلفة  سلا تعȞألف وهȞذا، وهذه رȃا لأنها 

اجǽة في المـدن وȄجـب أن ǽغیـر ذلـك بزȄـادة نتأن البنك تترȞز قروضه الإȞما 
تـوفیر فـرص لو هنـاك، ل و الـدخ نخفـاضولالتنمیتها،  لمناطȘ النائǽة والقرȐ القروض ل

  .ولمحارȃة الفقر عمل لهم والحد من الهجرة للمدن

تآكل وانخفاض رأسمال البنـك  إلىیواجه الاقراض مشȞلة التضخم حیث یؤدȑ و
ومما یزȄد ، الحقǽقي مما یجعله مع مرور الزمن لا Ȟǽفي ولا ǽغطي حاجات المقترضین

، أȑ أن )٧١(ســنوǽاً ) ٪٢,٥( إلــىالمشــȞلة تعقیــد ان الزȄــادة الســȞانǽة عالǽــة حیــث تصــل 
ولقـد اعلـن البنـك أنـه یواجـه ازمـة  ،عدد المقترضین في تزاید ولǽس معـدل التضـخم فقـط

                                                            

  هـ.١٤٣٣تقرȄر مؤسسة النقد العرȃي السعودȑ لعام  )٧١(
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 والتــيملǽــار رȄــال  ١٦حیــث أن الامــوال المطلوǼــة للاقتــراض  )٧٢(هـــȞ١٤٢٨بیــرة عــام 
 ȋعلیها الشرو Șار ١١تنطبǽالبنك سیولة  مل Ȑالغ  ٤وما لدǼار من رأسمال البنك الǽمل

ملیـون  ١٠٠ إلىǽحصلها Ȟسداد من المقترضین تصل  التيملǽار حینذاك، والمǼالغ  ٦
 لــف قــرضأ ١٤١وعــدد القــروض المتــأخرة  ملǽــار رȄــال ٧أȑ أن العجــز  رȄــال شــهرȄاً،

  . ملǽار رȄال ١٠مما جعل الملك یدعمه بودǽعة تبلغ 

بینما التراكمǽة في المتوسط  ،)٪٦٨(نسǼة السداد السنوǽة في المتوسط 
  جیدة.نسǼة وهذه  ه،٢٨/١٤٢٩وهذا حتى عام )، ٪٩٨(

اعتمـــاد البنـــك علـــى ممـــول ومصـــدر واحـــد تقرǼȄـــاً لتنمǽـــة ومشـــȞلة أخـــرȐ هـــي 
الحȞومـــة فـــي Ǽعـــض الفتـــرات تواجـــه ســـنوات وزȄـــادة رأســـماله وهـــو الحȞومـــة، ولكـــن 

وفـــي حـــالات انخفـــاض  ،عجـــاف، مـــثلاً فـــي حـــالات الحـــروب مثـــل حـــروب الخلـــیج
  .مواردها المالǽة اسعار النفط تقل

ــذا مــن أجــل الاســتمرارȄة والاســتدامة لنشــاȋ البنــك یجــب ایجــاد مصــادر مســتمرة  ل
ـــه لأداء مهماتـــه  ـــه وقدرات ـــادة رأســـمال البنـــك لتحســـین Ȟفاءت Ȅـــة لزǽـــه، وتغط ولتحقیـــȘ اهداف

ه Ǽقبــول وهــذا ممȞــن لــو ســمح لــ تكــالیف Ȟــل أو أكبــر قــدر ممȞــن مــن طلǼــات الاقتــراض.
من الودائع الجارȄة في البنوك التجارȄـة ) ٪٥٠(مؤسسة النقد  الودائع الجارȄة أو قدمت له

ه. وǽســــتطǽع أن ǽســــتثمر Ǽعضــــها لتغطǽــــة ١٤٣٢ملǽــــار عــــام  ٧٦٠ إلــــىتصــــل  والتــــي
  .خذ رسوم، ولو زادت موارده المالǽة لزادت قدرته على الاقراضأتكالǽفه بدل من 

                                                            

هـ، وذلك في تصرȄح لمدیر عام ٢٠/١٠/١٤٢٩صحǽفة الاقتصادǽة السعودǽة، الاثنین )٧٢(
                :، موقعـه٢١/٢/١٤٣٠تارȄخ الرحمن السحیǼاني ومن الانترنت عبدالبنك 

http://www.bnitamem.com  



 ١٠٩         هـ١٤٣٢- ١٤١٢محاولة لتطوȄرها خلال الفترة  الاقتصادǽة هاآثار و القرض الحسن  برامج  

 

  صندوق المئوǻة 
احتفال المملكة Ǽمرور مئة ǼمناسǼة هـ، ١٤١٩في عام نشاء صندوق المئوǽة 

لذا سُمِّي الصندوق على  ،العزȄز رحمه اللهعبدعام على تأسǽسها على ید الملك 
مساعدة الشǼاب والشاǼات Ǽالحصول على عمل  إلىوȄهدف  .هذه المناسǼة المهمة

مساعدة الاقتصاد المحلي لو  رȃحي. لعمل مشروع بإقراضهموذلك ومصدر رزق 
حصل الصندوق عند نشأته علي تموȄل من وزارة المالǽة ثم حصل  .على النمو

تموȄل من بنك التسلیف والادخار السعودǼ ȑمقدار ملǽار رȄال سعودȑ، ثم  على
جمد البنك تعامله مع الصندوق لمدة سنة لتقیǽم التجرȃة ووضع لائحة جدیدة 

البنك موله ثم للتعامل مع الجهات الراعǽة والوسǽطة للتعامل مع المقترضین، 
وحصل الصندوق على تبرعات  .ملیون رȄال لمدة عام Ȟامل Ǽ٥٠محفظة قدرها 

وتلقى دعم من شرȞة"  .)٧٣(الزȞاة أموالمن رجال أعمال وأفراد، وǽقبل الصندوق 
 ملیون رȄال Ȟائتمان. ٧٠ملیون رȄال، ومن البنك "الأهلي" Ǽمبلغ  ٨٠ساǼك" Ǽمبلغ 

وتتراوح قǽمة القروض  ،یرȄد عمل مشروع لمن قروض حسنة ǽقدم الصندوق 
وȞǽون التموȄل على دفعات ǼشȞǽات  ،لف رȄال سعودȑأ ٣٠٠-٥٠ما بین 

مصرفǽة تقدم للمستفید الأول ومن خلال دفعات مالǽة حسب احتǽاج المشروع، اما 
أهم ما ǽمیز و لاف رȄال للمصارȄف الصغیرة (النثرȄه)، آ ٥المقترض فǽعطي مبلغ 

صندوق المئوǽة تقدǽمه لخدمة الإرشاد لصاحب المشروع لفترة تمتد حتى ثلاث 
من الدعم ) ٪٧٠(ǽمثل  الإرشادوȄرȐ الصندوق أن  سنوات من عمر المشروع،

أن  الإقراضومن أهم شروȋ  ).٪٣٠(ما الدعم المادǽ ȑمثل أ ،المقدم للمقترض
تقدǽم أȑ ضمانات ǽطلبها الصندوق و  .سنة ٣٥-Ȟǽ١٨ون عمر المتقدم ما بین 
ǽقدم الصندوق و  .متفرغ أو مستعد للتفرغوأن Ȟǽون . بناء على طبǽعة Ȟل مشروع

                                                            

  من موقع الصندوق في الانترنت. )٧٣(
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خدمة إعداد دراسة الجدوǼ Ȑالتعاون مع العمیل ولا یتم قبول أȑ دراسات معدة من 
 Ȑة أخرǽلة.  .جهات أو أطراف خارجȄواجراءات الحصول على القرض طو 

  .تستغرق وقت طوȄلو 

یبدأ صاحب المشروع في Ǽعدها ستة أشهر ولسداد القرض هناك فترة سماح 
  .القرض لفترة تمتد حتى خمس سنوات تسدید

وشاǼة Ǽقǽمة إجمالǽة تفوق  اشاǼً  ٣,٤٤٤لصندوق تموȄل أكثر من اعتمد ا
إیجاد  إلىم، مما أدȐ ٢٠١١رȄال وذلك منذ نشأته حتى نهاǽة عام  ملیون  ٧٣٠

  .وظǽفة ٥,٠٠٠أكثر من 
ǽقدم الصندوق القروض للعاطلین عن العمل من الشǼاب وخرȄجي السجون 

منتجین بدلاً من Ȟونهم مجرد  إلىلتأهیلهم واحتوائهم ودمجهم Ǽالمجتمع وتحوȄلهم 
من هذا العنصر المهم الجرȄمة والانتحار والاستفادة  إلىمستهلكین ومن ان یتجهوا 

كبر أولكن المشȞلة أن الطلب على القروض  .هدارهإ نتاج بدلاً من من عناصر الإ
بینما الذین اقرضوا  ٧,٦٠٠م Ȟان عدد المتقدمین ٢٠٠٧من العرض فمثلاً في عام 

 . یدفع المقترض ما ǽسمǽه الصندوق رسوم خدمات)٧٤()٪١,٥(فقط أȑ حوالى  ١١٠
أو اكثر من قǽمة القرض، وهذه الرسوم Ȟبیرة جدا خاصة ) ٪١٥( إلى ١٠ ما بین

وهي رȃوǽة لأنها نسǼة من القرض ولǽست مبلغ ثابت  )٧٥(بداǽة عمله فيعلى الشاب 
 للشǼاب متنوعة فقط إنتاجǽةالصندوق قروض  ǽقدم وȞبیرة ولا تعȞس تكلفة القرض.

فخدماته محدده  ،ولا ǽقدم قروض استهلاكǽة ،سنة) ٣٥- ١٨ ما بینفي سن معینة (
ومقارنة Ǽحجم الǼطالة  على فئة معینه من الناس وهم الشǼاب العاطلین عن العمل.

                                                            

)٧٤(  ،ȑز حمود المطیرȄمامةعبدالعزǽهـ٢٠/٩/١٤٣٢السبت  ٦١السنة ، ٢١٧١ع ،مجلة ال.  
مقترض  هناك http://www.btalah.com/showthread.php?t=87176&page :موقع Ǽطالة )٧٥(

  الف رȄال جملة ما یدفعه. ١٨٠=٣٠٠٠٠+١٥٠ولكن یدفع=  الف  ١٥٠اقترض 
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وظǽفة Ȟل سنة، Ȟما انه  ٥٥٦فتأثیره متواضع جداً لأنه قدم في المتوسط حوالى 
اكثر ȞǼثیر من قǽمة ما ǽقدمه من خدمات  التيیثقل Ȟاهل المقترضین Ǽالرسوم 

مثل  ض الخدمات ǽحصل علیها الصندوق مجاناً ذا علمنا أن Ǽعإللمقترضین، 
ǽحصل  التيالمرشدین الذین اغلبهم متطوعین، وȞذلك الخدمات والتدرȄب للمقترضین 

تنمǽة علیها مجاناً Ǽالتعاون مع Ǽعض الوزارات مثل وزارة العمل ممثلة Ǽصندوق 
مبرر، مر غیر أ عالǽةود رسوم الǼشرȄة، وǼعض الشرȞات مثل ارامȞو لذا وج الموارد

رȃاح منخفضة أو في حالة وȄزȄد عبئها اذا Ȟانت الأللمشروع تقلل نسǼة الارȃاح ي فه
تحدث عنها  التيالاحǼاȋ لان الرȃح هو الید الخفǽة  إلىوالخسارة حیث تؤدȐ  التعثر

Ȟما انها قد تجعل المقترض یتردد في  ،الانتاجو  دم سمیث والحافز على العملآ
  وان الخسارة ستكون Ȟبیرة. المخاطرةالاقدام على المشروع نظراً لتخوفه من 

  برنامج صندوق القرض الحسن في جمعǻة البر ǺمȜة المȜرمة
وهي اقدم جمعǽة بر  ،هـ١٣٧١تأسست جمعǽة البر ǼمȞة المȞرمة عام 

وزارة الشؤون الاجتماعǽة وتحصل علي  Ȑملكة العرǽȃة السعودǽة ومسجلة لدǼالم
مساعدة سنوǽة منها، ولدیها استثمارات وأوقاف تدر علیها عائدات جیدة وصلت 

 ٢٣ملیون رȄال، وتمد ید العون للمحتاجین حیث لدیها  ٧ إلىهـ، ١٤٣٢ سنة
ومن هذه  ،إسȞانǽةو  اجتماعǽة وصحǽة وتعلǽمǽة وتدرȄبǽة ،برنامج خیرȑ مختلفة

برنامج صندوق القرض الحسن  أنشئو  ج صندوق القرض الحسن.البرامج برنام
  :ما ǽأتي أهدف البرنامجو ،هـ١٩/١٤٢٠عام

استجداء الناس أو قبول الزȞاة اقراض الأشخاص المتعففین عن   - ١
 وȄخشون الله سǼحانه وتعالى وȄتورعون من الوقوع في الحرام ،والصدقات منهم

  .المحرمة الأنشطةوممارسة 

  حماǽة المحتاجین من ذوȑ الدخل المحدود من الاقتراض Ǽالرȃا.  - ٢
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مثل  فك Ȟرȃات المحتاجین ممن یواجهون ازمات أو مصارȄف طارئة  - ٣
 .الحاجة للعلاج

Ǽ ال عند بدایته عام  ١٦٩,٦٠٠مبلغ بدأ البرنامجȄهـ، ١٤١٩/١٤٢٠ر
الصندوق متاح و هـ. ٣١/١٤٣٢رȄال عام  ٤,١٩٤,٨٣٥ووصل رأسماله الي 

حجم القرض الذǽ ȑقدمه الصندوق و  .للجمǽع وǽقبل التبرعات مهما Ȟان حجمها
رȄال وǽعتمد حجم القرض المقدم للشخص  ١٥,٠٠٠ إلى ٣,٠٠٠ ما بینیتراوح 

علي حجم راتب المقترض ومدة خدمته في القطاع العام، حیث أنه لا ǽقرض ألا 
وذلك من اجل ضمان السداد من راتǼه وذلك Ǽالتعاون  ،في القطاع العام الموظفین

عام  إلىشخص منذ نشأة الصندوق  ٣,٣٠٠وقد تم اقراض  مع ادارته في العمل.
القرض ولǽس  أجماليمن ) ٪١٠(ǽمثل  شهرǽ ȑسدد القرض Ǽقسط و  ،هـ١٤٣٢

هناك فترة سماح إلا شهر رمضان فقط، نظراً لزȄادة المصارȄف الأسرȄة في هذا 
  Ȅم ومناسǼة عید الفطر المǼارك.الكر الشهر 

وذلك لان الصندوق یـقرض موظفین  ،)٪٩٩,٩(وتبلغ نسǼة السداد تقرǼȄاً 
وȄنسȘ مع اداراتهم في حالة تأخرهم Ǽالسداد أو عدم سدادهم  ،القطاع العام فقط

ض، لا ومن لا یتجاوب معه من الدوائر الحȞومǽة في حالة مماطلة منسوȃهم المقتر 
  هم مستقǼلاً.ǽقرض منسوȃی

رسوم  أȑلا یدفع المقترض ، و تتحمل الجمعǽة Ȟافة تكالیف ورسوم التشغیلو 
ولا یوجد  ،فوائد، حیث لدȑ الجمعǽة موارد مالǽة Ȟافǽة لتغطǽة التكالیف الادارȄة أو

ǽقوم Ǽعمل الصندوق موظفي الجمعǽة بجانب  إنماو  موظفین متفرغین للصندوق 
 Ȑ٧٦(أعمالهم الاخر( .  

                                                            

  هـ.١٤١٩/١٤٢٠لعام  التقرȄر السنوȑ للجمعǽةو  من مقاǼلات مع مدیر عام الجمعǽة )٧٦(
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 ،الصندوق تجرȃة جیدة على مستوȑ جمعǽة خیرȄة اهلǽة Ǽمدینة واحدةهذا أن 
لا ǽستطǽع أن ǽقترض قرض عند السقف الاعلى لأنه یجب أن ǽسدد  لكن المقترض

من القرض Ȟل شهر وهذه النسǼة عالǽة جداً. والصندوق سȞǽون له مستقبل ) ٪١٠(
قرض  ٣٣٠٠الصندوق قدم من الناحǽة الاقتصادǽة فو وتنمیته.  جید اذا تم تطوȄره

قرض سنوǽاً، وهذا عدد قلیل مقارنة Ǽعدد السȞان  ٤٣سنة، Ǽمتوسط  ١٣خلال 
 Ȑرمة وضواحیها وما حولها من القرȞة المȞالمحتاجین للقروض في مدینة م.  

نظراً لزȄادة متطلǼات  ،زȄادة إلىالقرض Ǽحاجة  لحجم Ȟما أن الحد الاعلى
 ذلكȄتم و  زȄادة رأسمال الصندوق  إلى حاجة كهناو الحǽاة وارتفاع معدل التضخم. 

  .اهمǽة التبرع للقرض الحسن دینǽاً واقتصادǽاً واجتماعǽاً و  عبر توعǽة الناس Ǽفضل

  "Ǻاب رزق جمیل" برامج شرȜة
م، وذلك Ǽموظفین اثنین ǼمȞتب ǼشرȞة ٢٠٠٢عام  بدأ Ǽاب رزق جمیل

قǽادة سǽارات  ىعلشǼاب عاطلین  ١٠ للطیف جمیل، وȞان الهدف تدرȄباعبد
قراضهم سǽارات أجرة لكل واحد منهم على أن ǽقوم بتسدید قǽمتها إثم  ،جرةالأ

توسع هذا المȞتب وتعددت والقروض ثم وǼعد ذلك زاد عدد المتدرȃین  ،Ǽالتقسǽط
فرع،  ١٨ صǼح لدیهاأ، و استقل في شرȞة تسمي شرȞة Ǽاب رزق جمیل، و برامجه

من  تستقبل التموȄلو اللطیف جمیل عبدشرȞة Ǽاب رزق جمیل مموله من شرȞة و
بنك التسلیف والادخار  ،البنك الأهلي التجارȑ ، : وزارة الشؤون الاجتماعǽةما ǽأتي 
ȑةصند ،عمال، رجال الأالسعودȄشرǼة الموارد الǽقدم راتب  وق تنمǽ ȑقدره  شهر

ومجموع قǽمة  .صحاب المشارȄع الناشئةشهر لأ ٧٢ثلاثة آلاف رȄال لمدة 
  ملǽار رȄال.  ١,٣القروض المقدمة 

  تقدمها شرȞة Ǽاب رزق هي: التيوȃرامج التموȄل 
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سǽارة اجرة Ǽالتقسǽط البرنامج ǽقدم  :لأجرة العامةابرنامج تملǽك سǽارات  - ١
غارم علي أن  لإحضار Ȟفی سǽارة. ومن أهم الشروȋ ٢,٩٠٤وȃلغ عددها للشǼاب 

أن Ȟǽون متفرغ أو موظف  ،رȄال ǽ٧,٦٠٠قل عن اتب لا Ȟǽون موظف حȞومي بر 
ستلام أن ǽقدم دفعة مقدماً قبل ا، رȄال ٤,٠٠٠خاص لا یزȄد راتǼه عن قطاع 

ذلك عن  فلا یختل، ومن هذه الشروȋ یتضح أنه رȄال ٦,٠٢٣ السǽارة قدرها
  التقسǽط في السوق.

للعمل ǽقدم البرنامج للشاب سǽارة نقل  برنامج تملǽك سǽارات النقل: - ٢
سǽارات شروȋ برنامج من أهم و  .سǽارة ٢,٣٢٨السǽارات المقدمة Ȅبلغ عدد علیها و 
ال رȄ ٢,٥٠٠یزȄد راتǼه عن  ǽستثنى من ذلك الموظف الذȑ لاو  التفرغ التام النقل
  إحضار Ȟفیل غارم.و  .شهرȄاً 

تأسǽس للشǼاب والشاǼات ǽقدم قروض ل برنامج المشارȄع الصغیرة: - ٣
تبدأ من  أو رسوم (هذا حسب تقرȄر Ǽاب رزق) ،بدون فوائد المشارȄع الصغیرة

تم وقد  .سنوات ٤ إلىتصل  لسدادا وفترةرȄال  ١٥٠,٠٠٠رȄال وحتى  ١٠,٠٠٠
داد م، ووصلت نسǼة الس٢٠١١حتى نهاǽة عام  مشروع صغیر ١٨,٥٥٨ تموȄل

)٩٨٪ ( ȋالنشاǼ ةȄواستمرار)الحصول على المن أهم ). ٪٧٨ ȋقرضشرو 
التفرّغ للعمل في المشروع وǽستثنى من ذلك الموظف الذǽ ȑقل  :للمشارȄع الصغیرة

 ارة في إدارة المشروع والعمل فǽهالخبرة والمهلدǽه و  رȄال ٢٥٠٠راتǼه الشهرȑ عن 
  .إحضار Ȟفیل غارمو 

مشارȄع متناهǽة  لعملللسیدات  قروضǽقدم  برنامج الأسر المنتجة: - ٤
إذ ǽقوم البرنامج على مبدأ الإقراض منتجات ولهن دخل. الصغر، Ǽحیث ǽصǼحن 

لف رȄال) في أ(Ȟان  رȄال ٢,٠٠٠الجماعي حیث ǽقدم قرضاَ حسناً یبدأ من 
شهر ثم Ǽعد أ ٨مدȐ  ىرȄال عل ٢٥٠وǽسدد Ǽقسط شهرǼ ȑمقدار  ىولالمرحلة الأ



 ١١٥         هـ١٤٣٢- ١٤١٢محاولة لتطوȄرها خلال الفترة  الاقتصادǽة هاآثار و القرض الحسن  برامج  

 

رȄال Ȟمرحلة ثانǽة وǼعد سداده تقترض  ٣,٠٠٠ذلك تستطǽع السیدة اقتراض 
رȄال Ȟمرحلة راǼعة وǼعد  ٥,٠٠٠رȄال Ȟمرحلة ثالثة وǼعد سداده تقترض  ٤,٠٠٠

نها تستطǽع إواذا نجحت السیدة ف ،خیرةأرȄال Ȟمرحلة  ٦,٠٠٠سداده تقترض 
بدأ البرنامج في منتصف عام  وقد التوسع والالتحاق ببرنامج المشارȄع الصغیرة.

سیدة حول المملكة من خلال هذا  ١٢٣,٨٢٤وتم تموȄل أكثر من  ،م٢٠٠٤
في  شروȋ الحصول على القرضمن أهم و  ).٪٩٩(البرنامج. ونسǼة سداد بلغت 

  برنامج الأسر المنتجة:

  .Ǽة Ǽعمل مشروع معینورغ ،السیدة مشروع قائم أو خبرة أو دورة Ȑأن Ȟǽون لد - ١
تكون الكفالة لجمǽع السیدات ضمن المجموعة الواحدة Ǽالتكافل  - ٢

  Ȟمبǽالة. ىتضامن والتوقǽع على عقد واحد وعلوال

 ٥سیدات ولا تزȄد عن  ٣و مجموعة یجب أن لا تقل عن أسرة أوȞل  - ٣
قامة إون لدیها سیدات سعودǽات وممȞن أن تقبل معهن سیدة واحدة وافدة وأن تك

  سارȄة المفعول.

 ما بینما نسǼة السداد فهي ، أشهرأ ٨فترة السداد لبرنامج الأسر المنتجة و 
  .نشطة وفي جمǽع السنواتجمǽع الأ في) ٪٩٩(و) ٪٩٦(

صغر حجم القرض للأسر المنتجة مما یجعل من  مما سبȘ: الملاحظ 
تواجهها الأسرة مثل  التيالصعب القǽام بǼعض المشارȄع المȞلفة ومواجهة المشاكل 

لف رȄال أ ١٥٠على له تى قرض المشارȄع الصغیرة الحد الأمشȞلة التسوȘȄ. وح
عدم و  لاف.آ ٨له Ȅدفع رسم الحد الأدنى لف رȄال و أ ٦٠فقط، ومتوسط القروض 

وجود فترة سماح للسداد وفترة السداد قصیرة مقارنة مع بنك التسلیف وصندوق 
شهر وغیرها ǽصل لثلاث سنوات مما ǽعني ارتفاع أ ٨المئوǽة ففي الأسر المنتجة 

في تصوȄت عمله Ǽاب رزق و  قل من تلك البرامج.أحجم القسط، فمنفعة القرض 
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ل عقǼة في Ȅمن زوار الموقع على أن التمو ) ٪٩٣(صوت  جمیل في موقعه
و قراض فهإعǼارة عن بǽع ولǽس السǽارات  الاستثمار ǼالمشارȄع الصغیرة. وȃرنامج

  . )٧٧(موȘȄ منتجات الشرȞة الأنافذة لتس

من و  على القروض الصغیرة، لافآ ١٠ إلىتصل  وجود رسوم عالǽة
خر آنه ǽقرض العاطلین ومن لدǽه دخل منخفض، Ȟمصدر أممیزات البرنامج 

جل أن ǽحسن مستواه المعǽشي. وتقدم له الشرȞة التدرȄب من خلال أللدخل من 
ادة زȄ إلىتؤدȐ  التيبرامجها ومعاهدها للشǼاب والشاǼات مما یزودهم Ǽالمهارة 

ملیون عاطل  ١,٩ عددها والتي حجم الǼطالة المحلǽةولكن Ǽالنظر ل ،نتاجǽةالإ
 ،وظǽفة (تشغیل ذاتي)لف أ ١٥ متوسطةتوفر سنوǽاً ما  فهي ،حسب برنامج حافز

 .وǼالنظر لهذا الرقم فهو متواضع

  فئات المجتمع الطالǺة للقرض الحسن
وعلاج  القرض الحسن لتحسین مستواهم المعǽشي إلىالذین ǽحتاجون 

  تي:لآعلى النحو اهم تواجههم وقادرȄن على السداد  التيالمشȞلات 

   .على العمل ولكنهم عاطلون عن العمل ون القادر  - ١
لى قروض إالذین ǽعملون ولكن دخولهم متدنǽة، وهؤلاء قد ǽحتاجون  - ٢
ǽستخدمون فضل أو ألحصول على فرص وظǽفǽة ا ومن ثمنفسهم أ وتدرȄب لتعلǽم

 .للإنفاق على عائلاتهم في المواسمالقروض 

زمة انهǽار سوق أزمة طارئة، مثل أالذین ǽعملون ولكن یواجهون  - ٣
فهؤلاء ǽحتاجون  ،زمة مادǽةأهـ، أو ازمة فǽضانات جدة أو أȑ ١٤٢٦سهم عام لأا

  .استهلاكǽة قروض إلى
                                                            

  هـ١٩/١١/١٤٣٣موقع  Ǽاب رزق جمیل في الانترنت  بتارȄخ  )٧٧(
      www.babrizqjameel.com طالة في الإǼ نترنت.وموقع  
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  .الذین ǽعملون ولكن انخفضت دخولهم الحقǽقǽة Ǽسبب زȄادة معدل التضخم - ٤ 
لا تكفیهم  دخولهم صǼحت، واودخولهم الأسمǽة ثابتةالذین ǽعملون  - ٥

   .التزاماتهم المادǽة زȄادة Ǽسبب زȄادة عدد افراد اسرهم أو
  الآثار الاقتصادǻة للطلب على القرض الحسن

Ȑة  یؤدǽادة قو  إلىاقراض المحتاجین قروض استهلاكȄة مما  تهمزǽالشرائ
 Ȑادة المیل  إلىیؤدȄعني زǽ ة مماǽادة الطلب على السلع والخدمات الاستهلاكȄز

زȄادة الطلب الفعال ومن  إلىفیؤدǼ  ȑالتاليلدیهم وللمجتمع  )٧٨(الحدȑ للاستهلاك
 Ȑادة الاستثمار إلىثم یؤدȄة ما أ ،زǽفهي القروض الانتاج Ȑادة الطلب  إلىتؤدȄز

 ،تلبǽة الطلب على السلع والخدماتلالقǽام Ǽالإنتاج من ثم على السلع الانتاجǽة و 
مما یزȄد من المیل الحدȑ  ،للعاطلینودخول توفیر فرص وظǽفǽة  إلىتؤدȑ و 

الأثر الاقتصادȑ لجمǽع و  حدوث زȄادة اخرȐ في الاستثمار. ثم ومن للاستهلاك
هذه القروض ǽعتمد على حجمها وعددها Ǽحیث Ȟلما زادت زاد آثرها اذا استمر 

اق القرض على التأكد من انف إلىتهدف  التيوشروطه  الحالي الإقراض أسلوب
  .الغرض الذȑ وضع له

  هي ما ǽأتي: رئǽسة Ǽالنظر لطǼقات المجتمع فأنها ثلاث طǼقاتو 
  طǼقه علǽا. - ١
  . ىطǼقه وسط - ٢
  طǼقه دنǽا. - ٢
ثانوǽة أو لى ثلاث طǼقات إهذه الطǼقات Ȟل واحدة منها بدورها تنقسم و 
  تي:لآȞاصغیرة 

                                                            

هو عǼارة عن زȄادة نسǼة الاستهلاك إلى زȄادة نسǼة الدخل  المیل الحدȑ للاستهلاك )٧٨(
الاتحاد الدولي ، سلامر، نحو النظرȄة الاقتصادǽة في الإالمنعم عفعبدالقومي، محمد 

  .   ١٥١هـ، ص١٤٠١للبنوك الاسلامǽة، 
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والمساواة العلǽا ودنǽا العلǽا،  ىوسطو  علǽا العلǽا إلىالعلǽا  الطǼقةمثلاً تنقسم 
فإذا صاروا  غیر واقعي وغیر سلǽمبین Ȟل الطǼقات أȑ دمجها Ȟلها ǼطǼقة واحدة 

البناء و  Ȟلهم أغنǽاء فمن سوف ǽعمل أعمال الكدح مثل الأعمال المهنǽة والنظافة
العالم و  Ȟما أنه سوف ǽقضى على الحافز حیث یتساوȐ النشǽط والكسول ،وغیرها

  ǽقوم Ǽالاستثمار. و  إذا Ȟانوا Ȟلهم فقراء من سوف یدخرو  والجاهل Ǽالدخل،

  :تي) Ȟما ǽأ١رقم (موضح ǼالشȞل  ،لتقسǽم الطǼقات في المجتمعوهنا رسم 

  طǺقات المجتمع
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  

 الطǼقة الوسطى

 علǽا الوسطى

 وسطى الوسطى
ط ل

 الوسطىدنǽا 

 الطǼقة العلǽا

 العلǽاعلǽا 

 العلǽا وسطى

 دنǽا العلǽا

 الطǼقة الدنǽا

 علǽا الدنǽا

 وسطى الدنǽا

 دنǽا الدنǽا
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 المستهدفةهي  ات الوسطىالطǼق وǼعض الدنǽاات الطǼق ǽمȞن القول إن
تستفید من القروض الحسنة حیث  أن من المفترض التيفهي  Ǽالقروض الحسنة

أخرȐ أعلى منها فمثلاً إذا Ȟان في  إلى طǼقه المقترض من لى رفعإ ȑسوف تؤد
ذا اقترض إعلى من ذلك أ لى علǽا الدنǽا ورȃما إ ترفعه الدنǽا ىوسط وأدنǽا الدنǽا 

ولكن ( اجتماعǽة اً قروض Ȟذلك إذا اقترضو  ،الاستثماراستثمارȄة ونجح في  اً قروض
  .)ǽحتاجون لتحسین وضعهمو  هذه عادة تقدم لمن لدیهم دخل

 )homeless( طǼقة دنǽا الدنǽا تمثل الفقر المدقع أو المشردینونستطǽع القول إن 

)، أما وسطى under international poverty lin( الدوليوما ǽسمى تحت خط الفقر 
  علǽا الدنǽا بداǽة حد الكفاǽة.الدنǽا فهي تمثل حد الكفاف، و 

اعادة  إلىن الاجتماعي تؤدȐ املأدوات شȞǼة اأفالقروض الحسنة بجانب 
ورفعها الدنǽا  ىوتحسین وضع الطǼقات دنǽا الدنǽا ووسطǼشȞل أفضل توزȄع الدخل 

هدافه توفیر أ على أ من  الإسلامين الاقتصاد لأوذلك علǽا الدنǽا ورȃما أكثر،  إلى
 الكفاǽةعمال المعروف من فروض أ ولǽس حد الكفاف، لذا  للفرد وتأمین حد الكفاǽة

  م للاستثمار.أعمال القرض الحسن سواء للاستهلاك لأومن هذه ا
الذǽ ȑسمح بǼقاء الفرد على قید  الادنىن حد الكفاف المعروف هو الحد إ

الذȞǽ ȑفل للفرد عǽشاً  ىفي الفقه هو حد الغن معروفالحǽاة ولكن حد الكفاǽة ال
 ىدنلأهو: (الحد افحد الكفاǽة اما . )٧٩(ȞرȄماً في حدود ضرورȄات الحǽاة الملائمة

قال و  .)٨٠( الذǽ ȑستهدف الاسلام توفیره لكل فرد في المجتمع) ىمن الغن
                                                            

هو عǼارة عن زȄادة نسǼة الاستهلاك إلى زȄادة نسǼة الدخل  المیل الحدȑ للاستهلاك )٧٩(
الاتحاد الدولي ، سلامر، نحو النظرȄة الاقتصادǽة في الإالمنعم عفعبدالقومي، محمد 

  .   ١٥١هـ، ص١٤٠١للبنوك الاسلامǽة، 
هو عǼارة عن زȄادة نسǼة الاستهلاك إلى زȄادة نسǼة الدخل  المیل الحدȑ للاستهلاك )٨٠(

، الاتحاد الدولي سلامر، نحو النظرȄة الاقتصادǽة في الإالمنعم عفعبدمحمد القومي، 
  .١٥١هـ، ص ١٤٠١سلامǽة، للبنوك الإ
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 الفقیر المطعم ǽعطى( یوسف القرضاوȑ قال النووȑ في تحدید حد الكفاǽة: د.
 یلیǼ Șحاله Ǽغیر إسراف ولا إقتار لابد منه على ما والملǼس والمسȞن وسائر ما

   .)٨١(لنفس الشخص ولمن هو في نفقته)

Ǽأن حد الكفاǽة یختلف Ǽاختلاف الǼلاد وǼحسب ظروف  ȑ القرضاو ضاف أو 
خرȐ، أ إلىلى آخر، ومن دولة إȞل مجتمع ففي الدولة الواحدة یختلف من مȞان 

وحسب العادات والبیئة، وتحول Ǽعض  لآخرخر ومن وقت آ إلىوȄختلف من زمان 
  .)٨٢(عنها لا غنىلى ضرورȄات إالحاجات من Ȟمالǽات 

حد وȄوفر بل یرتفع Ǽه  للفرد، حد الكفاف عند حد توفیرسلام لا ǽقف الإ
 العزȄز حاكمه على العراقعبدمر Ǽه عمر بن أالكفاǽة لكل فرد وȄدل على ذلك ما 

: أني أخرجت للناس أعطیتهم وقد Ǽقي الواليلǽه إفȞتب  ،خرج للناس أعطǽاتهمأ(أن 
قض اإسراف ففي بیت المال فȞتب الǽه أن انظر Ȟل من أدان في غیر سفه ولا 

قد قضیت عنهم وǼقي في بیت المال مال، فȞتب الǽه أنظر  ينإعنه، فȞتب إلǽه 
لكل ȞǼر لǽس له مال فشاء أن تزوجه فزوجه واصدق عنه، فȞتب الǽه أني قد 
زوجت Ȟل من وجدت وǼقي مال، فȞتب علǽه أن انظر Ȟل من علǽه جزȄه فضعف 

 ىن الغنإ :ǽقول ابن قدامهو  .)٨٣(ینرضه فأسلفه فإنا لا نرȄدهم لعام ولا لعامأعن 
لم تدم له حǽاة ولم  الإنسان هي قوام التيما تحصل Ǽه الكفاǽة فإذا عدمت المادة 

  .)٨٤(ǽستقم له دین
                                                            

  .١٠١ص ،هـ١٣٩٧القرضاوȑ، مشȞلة الفقر وȞیف عالجها الإسلام، القاهرة مȞتǼة وهǼة،  )٨١(
  .١٠١ص  ،هـ١٣٩٧القرضاوȑ، مشȞلة الفقر وȞیف عالجها الإسلام، القاهرة مȞتǼة وهǼة،  )٨٢(
 .٢٦٥ص ،موالابوعبید Ȟتاب الأ )٨٣(

  .)٢/٦٦٤بن قدامة، المغني، (ا )٨٤(
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  وفي الختام
تطوȄر من  إلىبرامج القرض الحسن حققت نجاحات جیدة ولكن تحتاج 

أكبر عدد ممȞن من  إلىناحǽة زȄادة مواردها المالǽة لتستطǽع أن تقدم خدماتها 
 إلىالمجتمع وذلك یتم Ǽالسماح Ǽالودائع الجارȄة فهذه وصلت في البنوك التجارȄة 

سواء بواسطة مؤسسة النقد من هذا المبلغ لها ) ٪٢٠(ولو ذهب رȄال  ملǽار ٨٠٠
من  Ǽالاقتراضضافة لذلك لو قامت حساǼات للناس للتودǽع فیها، Ǽالإ أو Ǽفتح

ء من القرض لسداد القرض واقراض الǼاقي للناس، وممȞن الموسرȄن ثم استثمار جز 
أن تقبل ودائع من الافراد وȞǽون لهم الحǼ Șأرسال من یرون لǽقترض منها وذلك 

خوفاً من عدم سدادهم وǽفوت على نفسه  الآخرȄن لا ǽقرضلأن Ǽعض الناس 
  . حǽاء القرض بین الناسإ إلىمن تؤدȐ  الطرȄقةالثواب العظǽم في القرض وهذه 
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Benevolent Loan Programs and 
 Their Economic Impact: 

An attempt towards development 
 

Suleiman A. Al obaid 
 
Abstract. Institutional benevolent loan programs were initiated 
in Saudi Arabia ever since 50 years ago; through the 
establishment of the Saudi Arabian Agricultural Bank in 1382. 
Then, other similar funds were launched by the private and 
philanthropic sectors to serve the various needs of the local 
economy. Benevolent loan programs are either offered by 
specialized institutions for specific economic activity, or 
through non-specialized institutions. It could be for 
consumption or production purposes, aimed at individuals, 
families or business entities, and these loans differ in size from 
large, medium to small –sized loans. These programs were 
developed in order to achieve national economic objectives and 
to help ease socio-economic issues such as unemployment, 
poverty and inflation. This paper will study benevolent general   - 
purpose funding programs offering multi sized loans. Due to the 
growing need for such loans by large segments of the Saudi 
society to counter financial deficit circumstances; the paper will 
attempt to evaluate the performance of these programs legally 
and economically and show various approaches toward its 
development and diversification, focusing on how its challenges 
(i.e. non-payment ,delinquencies, and or the lowered value of 
money etc.) can be solved, and will also analyze ways to 
improve its performance, efficiency and economic effects and 
possible mechanisms for its long term continuity . 
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  الإسلامǻةصȜوك الاستثمار  العوامل المؤثرة في إصدار

  التجرȁة السودانǻةحالة  دراسة :الأعمالمنظمات  من قبل
  م)٢٠١١ –م ١٩٩٨(

  
  عبدالله علي عجبنا فضلد.

  المصرفǻة مجموعة البرȜة
  

ؤثرة فــي إصــدار صــȞوك یتنــاول هــذا الǼحــث العوامــل المــ. المســتخلص
صـــــدار إǼصـــــورة عامـــــة وتلـــــك التـــــي تـــــؤثر فـــــي  الإســـــلامǽةالاســـــتثمار 

. فـرغم Ǽصـفة خاصـة منظمـات الأعمـال فـي السـودان الصȞوك من قبل
 لتموȄـــل الأعمـــالالفوائـــد الجمـــة لإصـــدار الصـــȞوك مـــن قبـــل منظمـــات 

ــــراغبین فــــي الاســــتثمار وللســــوق أن شــــطتها وتــــوفیر قنــــوات اســــتثمارȄة لل
صــدار الصــȞوك مــن قبــل إ أن المالǽــة والاقتصــاد الــوطني ȞȞــل، ورغــم

إلـى  الواقـع ǽشـیر أن في السودان قد ثبتت جـدواه، إلا الأعمالمنظمات 
عمال فقط قامت بإصدار صȞوك فـي السـودان، ممـا ظمات أ أرȃع من أن

مــــن قبــــل  الصــــȞوك إصــــداروجــــود عوامــــل قــــد أثــــرت فــــي  إلــــى ǽشــــیر
ه رغــم جــدوȐ وفائــدة أنــ فــي. وتكمــن مشــȞلة الǼحــث منظمــات الأعمــال

العدیـــد مـــن  أن ورغـــمطـــراف العملǽـــة الاســـتثمارȄة المختلفـــة الصـــȞوك لأ
 ا لتموȄــلدرت صــȞوȞعمــال فــي العدیــد مــن الــدول قــد اصــمنظمــات الأ

خاصـة فـي Ǽعـض تلـك الـدول ات الصـدار ن حجم الإأطتها المختلفة و شأن
القلیــل مـــن  أن إلاوقǽمــة،  صــدارات الحȞومǽــة الســـǽادǽة Ȟمــاً قــد فــاق الإ
أصـدرت صـȞوȞا للاسـتفادة منهـا فـي  في السودان قد عمالمنظمات الأ

 تموȄل أعمالها. 
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 المقدمة
  تمهید

 الإســلامǽةمــن أبــرز منتجــات المصــرفǽة  الإســلامǽة الاســتثمارتعتبــر صــȞوك 
جیـــده  وســـائل وهـــي الظهـــور مقارنـــة Ǽالمنتجـــات الأخـــرȐ وأســـرعها نمـــوا وهـــي حدیثـــة 

 فـرادمـن المسـتثمرȄن سـواء Ȟـانوا أ ب المدخرات الحقǽقǽة وتجمǽع الأموال اللازمـةلجذ
حȞومـــــات لتموȄـــــل المشـــــروعات ذات الجـــــدوȐ الاقتصـــــادǽة  أو عمـــــالأ منظمـــــات  أو
Ȟـان  أن ǼالمشارȞة فـي نتـائج المشـروعوتمȞن المصدرȄن والمستثمرȄن  ،الاجتماعǽةو 

ووفȘ  سلاميالإوتتم هȞǽلة الصȞوك وفȘ مختلف صǽغ الاستثمار خسارة،  أو رȃحا
  .الضواǼط الشرعǽة المختلفة

 یجـابي فـيإولقد شاع استخدام هذه الصـȞوك علـى مسـتوȐ العـالم وȞـان لهـا أثـر 
شـراء ل وقـدمت تمـوǽلا المشروعات في القطاعات الاقتصادǽة المختلفـةشاء العدید من نإ

مما أسـهم نشاء محطات الطاقة الكهرȃائǽة وغیرها إ و حدیثة الأصول من آلǽات ومعدات 
لتموȄـل مشـروعات التنمǽـة الحȞومـات Ȟما اسـتخدمتها  نتاج.جǽة وزȄادة الإنتافع الإر في 

  .االعجز في موازناته وتوفیر السیولة اللازمة وسد
ـــى مســـتوȐ العـــالم الخاصـــة والســـǽادǽة ضـــخامة حجـــم الصـــȞوك  المصـــدرة عل

الحصـول  للشـرȞات الراغǼـة فـيو  للحȞومات وجدوȐ تلك الصȞوك في توفیر التموȄل
ـــ علـــى ى قنـــوات لاســـتثمار فـــائض التموȄـــل وللمســـتثمرȄن الـــراغبین فـــي الحصـــول عل

ات مـن الصـȞوك الخاصـة صـدار حجم الإ ، وضآلةهمیتها للاقتصاد القوميموالهم وأ أ
 دفعت الǼاحث لǼحث هذا الموضوع الحیوȑ والمهم.  في السودان،
  مشȜلة الǺحث

 الأعمــالمنظمــات ل التموȄــل تعتبــر الصــȞوك مصــدرا مهمــا لتعبئــة المــوارد وتــوفیر
ǽعـــود Ǽفوائـــد Ȟبیـــرة  ممـــاوتـــوفیر فـــرص اســـتثمارȄة مرȃحـــة للمســـتثمرȄن (حملـــة الصـــȞوك) 

  .مصلحة الاقتصاد القوميوǽصب في  طراف العملǽة الاستثمارȄةأختلف لم
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الصـȞوك  إصـداره مع الأهمǽـة والفائـدة التـي تعـود مـن أن وتكمن المشȞلة في
فـي السـودان  الأعمالمنظمات  أن إلا الأعمالوضرورتها لتوفیر التموȄل لمنظمات 

  الآتي:. وǼالتالي تتلخص المشȞلة في السؤال لم تستفد منها ǼشȞل Ȟاف

مـــن هـــذا المصـــدر التمـــوȄلي  ǼشـــȞل Ȟـــاف الأعمـــاللمـــاذا لـــم تســـتفد منظمـــات 
الذǽ ȑفیدها Ȟثیرا Ȟما ǽفید معهـا المسـتثمرȄن فـي هـذه الصـȞوك وǼالتـالي تعـم الفائـدة 

  على الاقتصاد ȞȞل؟

التوســع فــي هــذه الأداة التموȄلǽــة  مــاهي أهــم المحــددات والعوامــل التــي أثــرت فــي
  والاستثمارȄة المهمة؟

  أهداف الǺحث
  :إلى یهدف هذا الǼحث

لتوســـــع فـــــي الســـــودانǽة ل الأعمـــــالالتعــــرف علـــــى مـــــدȐ حاجـــــة منشــــآت  .١
جـراء مسـح علـى Ǽعـض إ و  استخدام هـذا المنـتج المهـم Ȟمصـدر مـن مصـادر التموȄـل

 للتعـــرف علـــى تجرȃـــة والوقـــوف علـــى رأȑ الخبـــراء فـــي الصـــناعة الأعمـــال منظمـــات
 .الصȞوك من قبل تلك المنظمات إصدار

مـن  الخاصـة الصـȞوك إصدارفي  دراسة المحددات والعوامل التي أثرت .٢
حتـــى ǽمȞـــن التوســـع فـــي صـــناعة الصـــȞوك  فـــي الســـودان الأعمـــالقبـــل منظمـــات 

 داة التموȄلǽة المهمة.في الǼلاد والاستفادة من هذه الأ الخاصة

 إصــــدارفــــي  وء علــــى تجــــارب Ǽعــــض البلــــدان التــــي نجحــــتالقــــاء الضــــ .٣
واســتخلاص الــدروس للاســتفادة  الســعودǽة والǼحــرȄنمالیزȄــا و مثــل الخاصــة الصــȞوك 

 .في السودان الأعمالالصȞوك من قبل منظمات  إصدارمنها في تجرȃة 
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٤. Ǽ ــةǽــة والقانونǽة للجهــات الرقابǽصــدارمراجعــة القــوانین المنظمــة لإالتوصــ 
الصȞوك من قبـل منظمـات  صدارالشروȋ المقیدة لإ سودان مع ازالةالصȞوك في ال

 .الالأعم
نشـر الـوعي وثقافـة الاسـتثمار فـي الصـȞوك وسـط منظمـات العمل علـى  .٥
ممـــا ǽعـــود والجمهـــور وذلـــك لتشـــجǽعهم علـــى طـــرح الصـــȞوك والاســـتثمار  الأعمـــال

للتموȄــل ǼالنســǼة  Ȟمصــدر مهــم دورهــابــراز الاقتصــاد القــومي ȞȞــل، وإ  Ǽالفائــدة علــى
 إضــافةمســتثمرȄن والعمــلاء، مهمــة لل اســتثمارȄةالمصــدرة، وقنــاة  الأعمــاللمنظمــات 
الاولـــى والثـــانوȑ ممـــا یـــنعش ســـوق الأوراق یـــدعم الســـوق  الصـــȞوك إصـــدار إلـــى أن

 ینعȞس على الاقتصاد القومي.  المالǽة وǼالتالي

 أهمǻة الǺحث
  ǽستمد هذا الǼحث أهمیته من الآتي:

ــــة .١ ــــم الǼاحــــث، فــــي موضــــوع أو أن قل ــــى حــــد عل ــــة، عل Ǽإصــــدارعــــدام الكتا 
الســودانǽة Ǽغǽــة الحصــول علــى التموȄــل الــلازم  الأعمــالالصــȞوك مــن قبــل منظمــات 

 لتموȄل عملǽاتها المختلفة.
ǽعتبـــر موضـــوعا  الأعمـــالالصـــȞوك مـــن قبـــل منظمـــات  إصـــدارموضـــوع  .٢

مـن مصـادر مهمـة وتموȄـل  الأعمـالمهما لارتǼاطه بتوفیر التموȄل اللازم لمنظمـات 
ت الانتاجǽــــة وإیجــــاد قنــــوات للمســــتثمرȄن المشــــروعات المختلفــــة خاصــــة المشــــروعا

 مار اموالهم.ثتحثین عن قنوات لاسالǼا
الصـȞوك  إصدارالاسهام في تشخǽص المحددات والعوامل التي تؤثر في  .٣

 والعمل على دعم العوامل الایجابǽة ومعالجة النواحي السلبǽة.
ترشـــید التطبیـــȘ العملـــي للصـــȞوك المصـــدرة عـــن منظمـــات المســـاهمة فـــي  .٤
 .في السودان الأعمال
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للاســـتفادة ممـــا یتǽحـــه قـــانون الصـــȞوك لعــــام  الأعمـــالتǼصـــیر منظمـــات  .٥
ـــانون بǼالنســـǼة للشـــرȞات المســـاهمة التـــي ســـمح لهـــا ا م خاصـــة١٩٩٥  إصـــدارلق

 فد ǼشȞل Ȟاف من ذلك.تسالصȞوك لكنها لم ت

  فرضǻات الǺحث
 التالǽة: ǽاتضاختǼار الفر  إلى ǽسعى هذا الǼحث

 الأعمـــــالبـــــین تـــــوفر الــــوعي Ǽأهمǽـــــة الصـــــȞوك لمنظمـــــات توجــــد علاقـــــة  .١
 .الأعمالالصȞوك من قبل منظمات  إصدارو 

 إصـدارتوجد علاقة بـین تـوفر الـوعي Ǽأهمǽـة الصـȞوك لـدȐ المسـتثمرȄن و  .٢
 .الأعمالالصȞوك من قبل منظمات 

 الأعمـالمـن قبـل منظمـات  بـین تـوفر الضـمانات للمسـتثمرȄنتوجد علاقة  .٣
 .من قبلها الصȞوك إصدارو 

 إصـدارو  الصـȞوك الحȞومǽـةبـین العائـد المرتفـع الـذȑ تمنحـه توجد علاقة  .٤
 .الأعمالالصȞوك من قبل منظمات 

 السـوداني بین صعوǼة الشروȋ الموجودة فـي قـانون الصـȞوكتوجد علاقة  .٥
 .الأعمالمن قبل منظمات  الصȞوك إصدارو  م١٩٩٥لعام 

  منهج الǺحث
  :ǽعتمد هذا الǼحث على

المنهج/الأســــلوب التــــارȄخي الــــذȑ یهــــتم بجمــــع الحقــــائȘ والمعلومــــات مــــن  .١
الظــواهر والأحــداث والمواقــف التــي مضــى و  خــلال دراســة الوثــائȘ والســجلات والآثــار

طوȄــل، فهــو مــرتǼط بدراســة الماضــي وأحداثــه، Ȟمــا قــد یــرتǼط  أو علیهــا زمــن قصــیر
ر والتطــورات التــي نشــأة هــذه الظــواه إلــى مــن خــلال الرجــوعبدراســة ظــواهر حاضــرة 
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حـالي. ǽحـاول الǼـاحثون وفـȘ تكوȄنهـا ǼشـȞلها ال إلـى مـرت علیهـا والعوامـل التـي أدت
فـادة Ǽالمستقبل، فهو یـدرس الماضـي مـن أجـل الإ سلوب فهم الحاضر والتنبؤهذا الأ

 .)١(منه في فهم الحاضر والتنبؤ Ǽالمستقبل

الظـاهرة Ȟمـا  أو الذǽ ȑعتمد على دراسـة الواقـع الوصفي /الأسلوبالمنهج  .٢
 Ȟمǽا، وȄرمـي أو توجد في الواقع وȄهتم بوصفها وصفا دقǽقا وǽعبر عنها تعبیرا ǽȞفǽا

 . )٢(استنتاجات تساهم في فهم هذا الواقع وتطوȄره إلى الوصول إلى

حیث یتم تحلیل البǽانات المیدانǽة التي یتم  التحلیلي الإحصائي الأسلوب  .٣
تــم اســتخدام برنــامج الحــزم  ، وقــدمــن أجــل اختǼــار فرضــǽات الǼحــث الحصــول علیهــا

  من أجل اختǼار فرضǽات الǼحث. (SPSS)الاحصائǽة للعلوم الاجتماعǽة 

 تامصادر البǻان
  ǽقوم هذا الǼحث على نوعین من البǽانات وهي:

  تم الحصول علیها من:وهي البǽانات التي  البǻانات الأولǻة:
الصـــȞوك فـــي وزارة المالǽـــة،  إصـــدارالمقـــاǼلات مـــع المســـئولین فـــي جهـــات   .١

اق المالǽــة وȃنــك ور وȃنــك الســودان وســوق الخرطــوم لــلأ ةشــرȞة الســودان للخــدمات المالǽــ
 . بیت الاستثمار –المالي، شرȞة الرواد وشرȞة جلوȃل  الاستثمارالخرطوم وȃنك 

 . أعمال مختارة في ولاǽة الخرطوم التي تم توزȄعها على منظمات الإستبǽاناستمارة  .٢
   .استبǽان تم توزȄعه على العملاء حملة الصȞوك .٣
 استبǽان موجه للخبراء في صناعة الصȞوك  .٤

                                                 
عمان: دار ، م١٩٩٧، عبیدات وآخرون، الǼحث العلمي مفهومه، أدواته وأسالیǼه ذوفان )١(

 .٢٠٥ص ، سامه للنشر والتوزȄعأ
 .٢١٩نفس المصدر، ص  )٢(
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والكتـب وأوراق  ن المراجـعتـم جمعهـا مـ: وهي البǽانـات التـي البǻانات الثانوǻة
تـم الحصـول علیهـا البǽانـات التـي  إلـى ، إضـافةعمل المؤتمرات والندوات والملتقǽـات

العاملــــة فــــي مجــــال الصــــȞوك والنشــــرات  الأعمــــالمــــن ســــجلات ودفــــاتر منظمــــات 
 والمطǼقات التعرȄفǽة الصادرة عنها.

 مجتمع وعینة الǺحث
  یتكون مجتمع الǼحث من الآتي:

  .لمختلفة في ولاǽة الخرطوما الأعمالت امنظم .١
 .المستثمرȄن في الصȞوك الحالǽة حملة الصȞوك/ .٢
مجموعـة  هـمأشرفوا علیهـا، و  أو الذین عملوا في صناعة الصȞوكالخبراء  .٣
، مســــئولین فــــي لهــــم علاقــــة Ǽصــــناعة الصــــȞوك الــــذینفــــي الدولــــة ســــئولین ملمــــن ا

رقاǼـة الاعضاء هیئات و المصارف السودانǽة، مسئولین في شرȞات الوساطة المالǽة، 
 شرعǽة في المصارف والمؤسسات المالǽة.ال

    تلك الفئات. وقد تم أخذ عینة من جمǽع
  الحدود الزمانǻة والمȜانǻة

 م.٢٠١١م حتى ١٩٩٨من الفترة  :الزمانǽة
  .في ولاǽة الخرطوم الأعمالمنظمات Ǽعض  :المȞانǽة

 في المؤسسات التقلیدǻة Ȝمصدر للتموȂل التورȖȂ/التصǻȜك
Ǽأنـــه:  ســـندات فـــي النظـــام المصـــرفي التقلیـــدȑ إلـــى التحوȄـــل أو التورȄـــǽ Șعـــرف

الدیون المصرفǽة القائمة وذلك عـن طرȄـȘ خلـȘ  إلى Ǽالاستنادالحصول على الأموال "
 ǽعنــي ذلــك تحوȄــل الموجــودات المالǽــة مــن المقــرض الأصــليو  أصــول مالǽــة جدیــدة".

" "الشـــرȞات ذات  أو الآخـــرȄن، والـــذȑ یـــتم غالǼـــا مـــن خـــلال "الشـــرȞات المالǽـــة" إلـــى
  ."Special purpose companies"(١)الأغراض الخاصة" 

                                                 
التورȞ ȘȄأداة مالǽة حدیثة، بیروت، اتحاد المصارف العرǽȃة، تحاد المصارف العرǽȃة، ا) ١(

  .٣٩م، ص١٩٩٥
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  تصǻȜكالخلفǻة التارȂخǻة لل
م فــي الولاǽــات المتحــدة الامرǽȞȄــة مــن ١٩٧٠ل عملǽــة تصــǽȞك ســنة أو  تمــت

ȘــȄثــم دخــل التور ،ȑقــروض الــرهن العقــار ȘــȄــا عــام  إلــى خــلال تورǽطانȄم ١٩٨٥بر
م قــدرت حجــم ١٩٩٠مــن خــلال تورȄــȘ قــروض الــرهن العقــارȑ أǽضــا، وȃنهاǽــة عــام 

تشر التورȄـȘ فـي Ȟـل مـن اǽطالǽـا أن ملǽار جنǽه استرلیني، ثم ٨القروض المورقة ب 
  .)١(م١٩٩١واسǼانǽا عام 

  أهمǻة التصǻȜك
 إلــى وǽعــود ذلــك ،لقــد اكتســبت عملǽــة التصــǽȞك أهمǽــة متزایــدة فــي الآونــة الأخیــرة

  :)٢(الأسǼاب التالǽة

   ك هـــي المنـــاخ الأكثـــر أمانـــا للكثیـــر مـــن المؤسســـاتǽȞـــة التصـــǽتعتبـــر عمل
وجمهور المتعاملین وذلك Ǽسبب إجراءات الاحتǽـاȋ والرقاǼـة المتشـددة التـي تمارسـها 

 المؤسسات والأجهزة المسئولة عن عملǽات التصǽȞك.

  كǽȞــــاف  تصـــȞ الأصـــول مـــن أفضـــل الوســـائل للحصـــول علـــى رأس مـــال
 وȞǼلفة مناسǼة.

                                                 
الملتقى العلمي الدولي حول ، زمات المالǽة العالمǽةوالأفلسفة التورȘȄ ، خاسف ،جمال الدین )١(

، نظمته جامعة فرحات عǼاس، "الازمة المالǽة والاقتصادǽة الدولǽة والحوȞمة العالمǽة"
الصغیرة والمتوسطة  Ǽالتعاون مع مخبر الشراكة والاستثمار في المؤسسات ،سطیف Ǽالجزائر
  . ٣ص، مȃ٢٠٠٩ر اكتو  ٢١-٢٠الفترة ، مغارȃي وروفي الفضاء الأ

أنظر: حطاب، Ȟمال توفیǼ ،Șحث الصȞوك الوقفǽة ودورها في التنمǽة، عمان، جامعة  )٢(
-http://iefpedia.com/arab/wpم، الموقع على الانترنت ٢٠٠٦الیرموك، 

content/uploads/2009/06٦، ص (ȘȄالتور) ةǽوك الإسلامȞم، الصǽعمر، محمد عبدالحل ،
، عبدالعزȄز، اختر زȄتي، الصȞوك ٧وتداولها، مرجع سابȘ، صوتطبǽقاتها المعاصرة 

الإسلامǽة (التورȘȄ) وتطبǽقاتها المعاصرة وتداولها، ورقة عمل مقدمة إلى الدورة التاسعة 
- ٢٦هـ/١٤٣٠جمادȐ الأولى  ٥- ١لمجمع الفقه الإسلامي الدولي، المنعقدة Ǽالشارقة، الفترة 

 .٥م، ص٢٠٠٩إبرȄل  ٣٠
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   ـــة اشـــتراكǽانȞـــة أإمǽـــن مـــن الأفـــراد والمؤسســـات فـــي العملȞكبـــر عـــدد مم
 .الاستثمارȄة
  لا لوســــائل الǽك بــــدǽȞعتبــــر التصــــǽــــل الأȄمثــــل حصــــول علــــى التمو Ȑخــــر

 Ȑـــادة رأس المـــال ب أو الاقتـــراض مـــن مؤسســـات أخـــر Ȅومـــا  ســـهم جدیـــدة،أ إصـــدارز
 ینطوȑ علǽه Ȟلاهما من قیود ومشȞلات.

  ـــل الأȄك علـــى تحوǽȞعمـــل التصـــǽ(ـــةǽغیـــر النقد) إلـــى صـــول غیـــر الســـائلة 
ȑممــا یــؤد Ȑفهــا مــرة أخــرǽــن للمنشــأة توظȞمǽ ــةǽإلــى اصــول ســائلة فــي صــورة نقد 

 .الأعمالتوسǽع حجم 
  كǽȞالتص ȑعـض  أن تقلیل مخاطر الائتمان، إذ إلى یؤدǼ المؤسسة التـي تـورق

 ȘȄــالتورǼ أنهــاȞ التــاليǼــة. وǽأصــولها لا تكــون مســئولة عــن الوفــاء بهــا لحملــة الأوراق المال
 .الغیر وقامت بتفتیتها بتوزȄعها على حملة السندات إلى نقلت مخاطر الائتمان

  مصـادر واسـتخدامات الأ المواءمة بین آجـال ȑـل أȄك التموǽȞـة التصـǽمـوال، فعمل
 .  جللازمة لسداد التزاماتها قصیرة الألشرȞة في الحصول على السیولة التساعد ا
   ـلȄط سوق المال من خلال تعبئة مصـادر تموǽـع المعـروض تنشǽجدیـدة وتنو

ǽضـا تمȞـن تموȄـل أوراق المالǽـة وتنشـǽط سـوق تـداول الصـȞوك. والصـȞوك فیها من الأ
 .التموȄلǽة منفردةتقدر علǽه الجهات  النشاطات الاقتصادǽة الضخمة مالا

   لفـةȞ افـة أقطـار العـالم خفـض مـنȞ التقارب المتزایـد بـین أسـواق المـال فـي
 التموȄل وزاد من Ȟفاءته. 

التورȄــȘ فــي ســوق  وأورد فــتح الــرحمن علــى محمــد صــالح فــي Ǽحثــه صــناعة
 :)١(خرȐ لصناعة التورȘȄ وهيأالتموȄل السوداني میزات 

                                                 
دارة الموجودات والمطلوǼات والرهونات إ ف العرǽȃة، Ǽحوث في التورȘȄ و اتحاد المصار  )١(

 .١٣٧ص ،م٢٠٠٢العقارȄة، بیروت: اتحاد المصارف العرǽȃة، 
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   ــك قداســةǽȞص خفــض تكلفــة الاقــراض وتفǽــة وتقلــǽــة التقلیدǽالوســاطة المال
 .دورها Ȟمصدر وحید للتموȄل

   ـــــرة فـــــي الاســـــتفادة مـــــن وفـــــورات الحجـــــم الكبیـــــر مســـــاعدة الشـــــرȞات الكبی
 وتخفǽض متوسط تكلفة الوحدات المنتجة.

  أطراف عملǻة التصǻȜك
  طراف تشارك في عملǽة التصǽȞك، وهي:توجد عدة أ

o عرف ب أو المنشأةǽاصوله و ȘȄادئ ـالبنك الراغب في تورǼك المنشئ أو الǽȞللتص. 

o ضا المصدرǽعلیها ا Șطلǽة ذات الغرض الخاص: وȞالشر 

o  ة المنشـئةȞفتها في تحدید قدرة الشرǽة التصنیف الائتماني وتتمثل وظȞشر
 للسندات على الوفاء Ǽالتزاماتها نحو حملة الصȞوك.

o ج طرح الأ صدارمدیر ومستشار الإȄة في السوق ودوره هو ترتیب وتروǽوراق المال. 

o لفــــة بخدمــــة الأȞــــام بتحصــــیل التــــدفقات الجهــــة المǽالقǼ ــــة وذلــــكǽوراق المال
 وراق المالǽة.حملة الأ إلى الخاصة بها وتسلǽمهاالنقدǽة 

o ــة حقــوق حملــة الســنداǽــة ت وحفــظ الأأمــین الحفــظ ومهمتــه حماǽوراق المال
 المحصلة.واستلام المǼالغ 

o ـأن یـتم ضـامن / متǼ ـع  الاكتتـابعهـد الاكتتـاب: ودوره هـو التعهـدǽفـي جم
فیهـــا "لـــم یـــتم شـــراءها" یلتـــزم  الاكتتـــابراق لـــم یـــتم أو  الأوراق المطروحـــة وإذا وجـــدت

 بتغطیتها.
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 الإسلامǻةالتصǻȜك في المؤسسات المالǻة 
شـهادات  أو وثـائȘ إصـدارǼأنـه: "التصـǽȞك سـلامي مجمع الفقـه الإعرف لقد 

ـــان ǽـــة موجـــودات (أع ǽمـــة تمثـــل حصصـــا شـــائعة فـــي ملكǽة القǽـــافع أو متســـاو  أو من
شـاؤها أن سـیتم أو خلـǽط مـن الاعǽـان والمنـافع والنقـود والـدیون) قائمـة فعـلا أو حقوق 

  .)١(من حصیلة الاكتتاب، وتصدر وفȘ عقد شرعي وتأخذ أحȞامه"

  الإسلامǻة صȜوك الاستثماروضواǺط خصائص وممیزات 
  :)٢(تيي الآف، الإسلامǽةخصائص صȞوك الاستثمار هم تتمثل أ 

  :ة حصص شائعة في الموجـوداتǽوك  تمثل ملكȞةفالصـǽـة  الإسـلامǽتمثـل ملك
 .  حاملها حصصا شائعة في موجودات لها دخل، ولا تمثل دینا في ذمة مصدرها

   وكȞقهــا مــن أتعتبــر الصــǽع الكبیــرة التــي لا تطȄــل المشــارȄغ لتموǽفضــل الصــ
 الأخرȐ. الاسلاميدوات التموȄل والتي ǽصعب تغطǽة احتǽاجاتها Ǽأ جهة واحدة

                                                 
 الإنترنتموقع مجمع الفقه الاسلامي الدولي على ، مجمع الفقه الاسلامي) ١(

http://www.fiqhacademy.org.sa،  ات الدورة التاسعة عشر لمجمع الفقهǽقرارات وتوص
 Ȑجماد ٥-١الفترة ، مارات العرǽȃة المتحدةدولة الإ، المنعقدة Ǽالشارقة، سلامي الدوليالإ
 .٩ص، م٢٠٠٩ ،برȄلإ ٥-١هـ/١٤٣٠ولى الأ

الجزء ، الإسلامǽةǼحوث في المعاملات والأسالیب المصرفǽة ، ، عبدالستاروغدةأبظر: ) أن٢(
، هیئة المراجعة ١٨-١٤ص  ص، م٢٠٠٥هـ/١٤٢٦، مجموعة دله البرȞةة، جد، السادس

، ، العثماني، محمد تقي٢٣٨ص، المرجع السابȘ، الإسلامǽةوالمحاسǼة للمؤسسات المالǽة 
ئات الشرعǽة لساǼع للهیالمؤتمر ا إلى ورقة مقدمة، الصȞوك وتطبǽقاتها المعاصرة
ة والمراجعة للمؤسسات المالǽة هیئة المحاسǼ، المنامة، للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة

دارة السیولة في ، إحمدأ، دنǽا، شوقي ٤-٣ص، م٢٠٠٨یونیو  ٣، مایو ٢٩ ، الإسلامǽة
 ٢٣-١٩، المȞرمة ةسلامي ǼمȞالدورة العشرون للمجمع الفقهي الإ، سلاميالمصرف الإ

رحمن، حمد، ǽسرȑ عبدالأ، ١٢ص، م٢٠١٠دǽسمبر  ٢٩- ٢٥هـ الموافȘ ١٤٣٢محرم 
ومقاصدها، الموقع الإلكتروني:  تجرȃة الصȞوك الإسلامǽة في میزان الشرȄعة الإسلامǽة

http://www.nafaes.com/ar/rns/Sokouk.pdf،  ١ص. 
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   لي للمصارفȄالتمو ȋةتوسعة آفاق النشاǽالإسلام  ȘـȄحیث یتم بواسطتها تور
 .Ǽعض الموجودات المدرة للدخل وǽȃعها للجمهور فتتحقȘ لها سیولة من وراء ذلك

  ـــدون اســـتثمار فـــائض أمـــوالهم،  هـــاأنȄن الـــذین یرȄتقـــدم قنـــاة جیـــدة للمســـتثمر
 .إلیهاǽستردوا أموالهم Ǽسهولة عندما ǽحتاجون  أن وȄرغبون في الوقت نفسه

  اتقــدم  هــاأنǼــه المصــارف والمؤسســات  أســلوǼ عǽجیــدا لإدارة الســیولة تســتط
 .  في حالتي الفائض والعجز تدیر Ǽه سیولتها أن الإسلامǽةالمالǽة 

  ـــع العـــادل للثـــروة،  هـــاأنȄن مـــن  فإنهـــاوســـیلة للتوزȄـــع المســـتثمرǽـــن جمȞتم
المشـروع بنسـǼة عادلـة، وȃهـذا تنتشـر الثـروة علـى الانتفاع Ǽالرȃح الحقǽقي الناتج من 

  .سعأو  نطاق

   ة تـــنظم عـــدة توجـــد عقـــد شـــرعي حیـــث  أســـاستصـــدر علـــىǽط شـــرعǼضـــوا
، مرحلـة التـداولو  صـدارمرحلـة الإ التـي تتـوزع بـینالمختلفـة  المراحـل لصȞوك عبـرا

لیهــــا فــــي معǽــــار الصــــȞوك الصــــادر عــــن هیئــــة إǽمȞــــن الرجــــوع و ءطفــــاومرحلــــة الا
Ǽــة المحاســǽةة والمراجعــة للمؤسســات المالǽالإســلاميوقــرارات مجمــع الفقــه  الإســلام 
 .الدولي

  أنواع الصȜوك
ر والتموȄـــــل تقـــــوم علـــــى صـــــǽغ الاســـــتثما واع للصـــــȞوك وهـــــيأنـــــ توجـــــد عـــــدة

صȞوك المضارȃة، المشارȞة، الوȞالـة Ǽالاسـتثمار، الاجـارة،  مثلالمختلفة  الإسلامي
  .، والمراǼحة وغیرهاالسلم، الاستصناع
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  الإسلامǻةصȜوك الاستثمار  إصدار العوامل المؤثرة في
 إصدارتؤثر في  التي عواملالو  محدداتال العدید من إلى ǽمȞن الإشارة

  نجملها فǽما یلي: ،على حد سواء الصȞوك السǽادǽة والخاصة

 الطبǻعǻة المتوفرة في البلد حجم الموارد والثروات  .١
ن توفر ثروات وموارد اقتصادǽة Ȟبیرة من نفطǽة ومعدنǽة وزراعǽة وغیرها أ

في البلد Ǽما ǽمȞنه من تحقیȘ فوائض مالǽة Ȟبیرة یجعل الǼلاد لǽست Ǽحاجة 
وعلى العȞس  ،التموȄلǽة لخططه الاقتصادǽةلتموȄل الفجوة  صȞوك مالǽة صدارلإ

مصادر تموȄلǽة  إلى من ذلك تكون البلدان التي تعاني من شح الموارد Ǽحاجة
 . )١(ȞالصȞوك

 التموȂل المصرفي:  .٢
توفر التموȄل المصرفي وفȘ شروȋ معقولة یجعل الجهات الراغǼة في 

  صȞوك. إصدارالتموȄل تنصرف الǽه بدلا من الدخول في عملǽة 

المصرفي  الائتمان أن في السعودǽةصادر عن الجزȄرة Ȟابیتال وذȞر تقرȄر 
من ) ٪٨٢(السعودǽة حیث یوفر حوالى لایزال هو القناة التموȄلǽة الأكثر شعبǽة في 

التموȄل المذȞور ǽشمل التموȄل  أن ولا شك .)٢(جمالي متطلǼات التموȄل في المملكةإ
فمعنى  فراد،القطاعات الأخرǼ Ȑما في ذلك الأن وغیرها م الأعمالالممنوح لمنظمات 

على التموȄل المصرفي بنسǼة  تعتمدالقطاعات الاخرȐ و  الأعمالمنظمات  أن ذلك
  .الأعمالمن قبل منظمات  الصȞوك إصدارالعامل یؤثر في Ȟبیرة، وهذا 

                                                 
سلامي، أس المال في النظام الاقتصادȑ الإسواق ر أحمد، خصائص أنصر، مطهر سیف  )١(

مایو  ١٠-٩ ،المؤتمر الدولي للتمیز في الأعمال، جامعة الشارقة إلى ورقة عمل مقدمة
 .٧، صم٢٠١٢

الجزȄرة Ȟابیتال، تقرȄر Ǽعنوان الدور التموȄلي للسوق المالǽة السعودǽة: آفاق واعدة، مارس  )٢(
  .٨م، ص٢٠١٠



 عبدالله علي عجبنا فضل                                     ١٣٨

 

 ة والمحاسبǻة عن الشرȜات المصدرةتوفر البǻانات المالǻعدم   .٣
إن توفر الشفافǽة وإتاحة المعلومات للمستثمرȄن في السوق المالǽة عن الشرȞات 

زȄادة الوعي لدȐ المستثمرȄن Ǽالموقف المالي للشرȞات  إلى یؤدȑ الأعمالومنظمات 
قǼال على الأوراق المالǽة التي قد وق وǽعزز الثقة فیها وǼالتالي الإالعاملة في الس

 Șقول صعفǽ یبي تصدر منها، وفي ذلكȞانات والمعلومات عن  أنالرǽعدم توفر الب
الأوراق  إصدارمالǽة ǽعتبر من العوامل المؤثرة في الشرȞات المدرجة في السوق ال

طرق مختلفة لمعرفة الوضع المالي  إلى البǽانات سیلجأ المستثمر المالǽة فبدون تلك
والاحتǽاجات الشخصǽة ت ساس التخمین والشائعارȞات وȞثیرا ما یتم التعامل على أللش

  .)١(ساس الفهم العمیȘ للأوراق المالǽةولǽس على أ

زȂادة حجم الانفاق الاستهلاكي على حساب الادخار وتواضع حجم المدخرات  .٤
 .)٢(Ǻصفة عامة

 ة الشرائǻة والتضخمانخفاض القو   .٥
 إلى تؤدȑ معدلات التضخم المرتفعة في سǽاق سلسلة زمنǽة طوȄلة نسبǽا

صȞوك مالǽة Ǽالعملة المحلǽة متوسطة وطوȄلة الاجل لأن ثقة  إصدارصعوǼة 
 المȞتتبین وخاصة ǼȞار المستثمرȄن المالیین مثل المصارف تكون متدنǽة، اضافة

 . )٣(هذه الصȞوك Ǽالعملة الاجنبǽة ǽصǼح مȞلفا ومحفوفا Ǽالمخاطر إصدار إلى أن

                                                 
الاستثمار ومعوقاته الرȞیبي، صعفȘ، عوائȘ الاستثمار في الاسواق المالǽة الخلیجǽة، ندوة  )١(

م، ١٩٨٦دǽسمبر  ١٨- ١٦وراق المالǽة العرǽȃة، الدار البǽضاء، الفترة في بورصات الأ
  .١٠ص

المؤتمر الثالث ، معوقات الاستثمار في الǼلاد الإسلامǽة وسبل التغلب علیها، فؤاد، أحمد أمین )٢(
- ٢٣، سلاميسلامي Ǽالتعاون بین الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامǽة وȃنك دبي الإللمصرف الإ

  .١٤م، ص١٩٨٥كتوȃر أ ٢٥
سلامي، مرجع أس المال في النظام الاقتصادȑ الإنصر، مطهر سیف احمد، خصائص اسواق ر   )٣(

 .٨سابȘ، ص
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 لة المحلǻة ونظام الصرف الاجنبيتدهور قǻمة العم  .٦
الأجنبǽة، وȄدخل هنا نوع  قǽمة العملات المحلǽة في مواجهة العملاتتدهور 

الصȞوك المالǽة Ǽالعملة المحلǽة  إصدارنظام الصرف الذǽ ȑعد عاملا حاسما في 
والعملات الدولǽة، فنظام سعر الصرف شǼه الثابت والعملة المحلǽة ذات القǽمة 

Ǽوك المصدرة جذاȞا یجعل الطلب على الصǽا المستقرة نسبȄس ا ومغرȞوعلى الع
الصȞوك في بلد  إصدارالعائمة یجعل  أو نظام اسعار الصرف المرنة فإن من ذلك

 .)١(نام في حȞم المتعذر
التداول Ȟǽاد ینحصر  أن Ȟانت Ǽالعملة المحلǽة فهي تعني أن اتصدار ن الإإ

احتمال تقلب قǽمة العملة تجاه العملات الدولǽة ǽصǼح  أن في السوق المحلي، Ȟما
  .)٢(جنبيلمخاطرة من وجهة نظر المستثمر الأمصدرا اضافǽا ل

 التنظǻمǻةالقانونǻة و  النواحي  .٧
Ǽالقانون  الالتزام الإسلامǽةالتورȘȄ المتوافȘ مع الشرȄعة  ǽحاول نظام

. ولسوء الحظ فإن الإسلامǽة ǼالمǼادئ الالتزام إلى ضافةإالتجارȑ السائد في بلد ما 
، فالحȞم الذǽ ȑصدر عن هیئة شرعǽة ما قد وحدغیر مسلامي الإ التشرȄعتفسیر 

یختلف عن الحȞم الذǽ ȑصدر عن هیئة شرعǽة أخرȐ، فالقوانین الشرعǽة مقسمة 
ȑة المختلفة التي تقدم تفسیرات مختلفة وهذا الأمر یؤدǽإلى بین المذاهب الفقه 

 حالة من عدم التǽقن في القانون وتؤثر في وحدة القوانین الحاكمة للتموȄل
 .)٣(سلاميوللتورȘȄ في النظام الإ الإسلامي

                                                 
 .٨المرجع السابȘ، ص )١(
  السابȘ. لمرجع) ا٢(

(3) Andreas A. Jobst, The Economics of Islamic Finance and Securitization, 
Wp/07/117, IMF working paper, International Monetary Fund, August 2007, p. 27. 
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جل الاستثمار في الصȞوك أه من أن الإسلاميǽقول Ǽاحثان في مجال التموȄل 
 توفیروالقانون وان یتولى النظام جمهور المستثمرȄن ل لابد من توفیر الطمأنینة والثقة

Ǽأن تتوفر تتوفر له الثقة  أن الحماǽة اللازمة لاستثماراتهم. Ȟما یرغب الجمهور في
اموالهم المقدرة الفنǽة والحفاȍ على السجلات وتوفیر لدȐ المؤسسات التي تتلقى 

الحماǽة اللازمة لأصولهم، Ȟل ذلك یتطلب توفیر اطار قانوني لجمǽع المساهمین في 
  . )١(دولة مالیزȄا قد حققت الكثیر في هذا المجال أن السوق. وȄذȞر

 تضارب القوانین والقرارات الاقتصادǽة وتغییرها من وقت لآخر في أن Ȟما
قات متقارȃة یخلȘ جوا من عدم الاستقرار وعدم الثقة وعدم وضوح الرؤǽة أحǽانا أمام أو 

  .)٢(المستثمرȄن

  .الصȞوك إصدارومن ثم فإن القانون ǽمثل عاملا مؤثرا في 

 الصȜوك إصدارتكالیف   .٨
الصȞوك على تكالیف مختلفة مثل تكالیف التعهد Ǽالشراء  إصدارǽشتمل 

والتكالیف القانونǽة، وهذه التكالیف تعمل Ȟمعوق لبنوك الاستثمار والمصدرȄن 
الصȞوك والذین یتحملون هذه التكالیف، لأن هذه التكالیف قد  إصدارالراغبین في 

مئات الآلاف من الدولارات للمعاملة الواحدة وهو مما ǽقف عائقا امام  إلى تصل
المصدرȄن من استخدام هذه الأداة التموȄلǽة المهمة، وǽمȞن للجهات المستفیدة من 

هذه الصȞوك مثل البورصات والأسواق المالǽة المساعدة في تحمل هذه  إصدار
 ورؤȐ المستقبل" صدارالصȞوك: الإ: "Ǽحثه رد تان وان یین فيأو  . وقد)٣(التكالیف

ها تتطلب استشارات قانونǽة وشرعǽة أن الصȞوك تعتبر أدوات صعǼة الهȞǽلة إذ أن

                                                 
(1) Nathif J. Adam and Abdulkader Thomas, Islamic bonds: Your guide to issuing, 

structuring, and investing in Sukuk, Euromoney Books, 2004- p. 148. 
  .١٥مرجع سابȘ، ص ،فؤاد، أحمد) ٢(

(3) Nathif J. Adams, and Abdulkader Thomas-Ibid- p. 107. 
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مȞلفة وȞثیر من المهارات والموارد لجعلها تعمل. وأن تطوȄر منتجات جدیدة وتطوȄر 
ها تتطلب Ǽحوث السوق، أن على الموارد إذ تعتمدشطة أن هندسة مالǽة جدیدة هي

موارد مالǽة  إلى وتطوȄر المنتجات ونماذج تحلیلǽة مختلفة، وهذه الأنشطة تحتاج
صغیر  الإسلامǽةوǼشرȄة وهي عالǽة التكلفة. ومن ناحǽة أخرȐ فإن حجم المصارف 

لها میزانǽات Ȟافǽة للǼحث والتطوȄر. علاوة على ذلك توجد  رلا تتوفومن ثم قد 
ب وراء احجام العدید من المؤسسات من مخاطر مرتǼطة بهذه الأدوات، ولعله السب

 .)١(التعامل في هذا المنتج"

 تعقد هǻاكل الصȜوك  .٩
 إصدار تؤثر فيǽعتبر تعقد وصعوǼة هǽاكل الصȞوك أحد العوامل التي 

الصȞوك ولكي تكون متوافقة مع المتطلǼات الشرعǽة تمر Ǽسلسلة  أن الصȞوك، اذ
لأǼسط نوع من  صدارنشرة الإ أن معقدة من عملǽات التدفȘ النقدȑ، إذ نجد

، ومن ثم فإن هذه التعقیدات د من المرȃعات والصنادیȘ والأسهمالصȞوك تمتلأ Ǽعد
في الهǽاكل تنطوȑ على العدید من المشاكل لاسǽما في وقت الأزمات Ȟما حدث في 

من  هذه الهǽاكل حد تعقد فإن التعسرات التي نجمت من الازمة المالǽة العالمǽة، لذا
  .)٢(استخدام المستثمرȄن والمصدرȄن لهذه الأداة

 التصنیف الائتماني  .١٠
التصنیف الائتماني والشرعي للصȞوك. فالمقصود Ǽالتصنیف  ǽشمل
ساس عوامل محددة المنشأة على أ أو لائتمانǽة للفردهو تقیǽم الجدارة ا الائتماني
ة وȞǽیبدǽا في موسوع. وحسǼما جاء )٣(قدرة والرغǼة في سداد الالتزاماتتشمل ال

                                                 
(1) Tan Wan Yean, Sukuk: Issues and the Way Forward, 

http://www.iln.com/articles/pub_1674.pdf,  p.12 
(2) Sohail Jaffer, Global Growth, opportunities and challenges in the Sukuk Market, 

Euromoney books, p.71. 
(3) Glenn G. Munn, F.L Garcia, and Charles J. Woelfel - Ecnyclopedia of Banking & 

Finance, 9th ediditon, 1991- Illinois – Mcgraw-Hill Book Company- page 232. 
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الǼلاد على  أو المؤسسة أو قدرة الفرد فإن التصنیف الائتماني ǽعني على الإنترنت
 داة مالǽة معینة مثلوأنه ǽمثل مؤشرا للمستثمرȄن حول أالوفاء Ǽالتزاماتها ودیونها، 

  . )١(السندات ولǽس لحالة الشرȞة Ȟلها
ǽعتبر التصنیف أمرا مهما لأدوات الدین التقلیدǽة، حیث ǽمȞن التصنیف و 

المستثمرȄن من اتخاذ قرارات استثمارȄة راشده وǽعزز الثقة في السوق، وȃنفس القدر 
. فالهدف الاساسي من التصنیف من قبل الإسلامǽةǽعتبر التصنیف مهما للصȞوك 

آراء ووجهات نظر مستقلة مؤسسات تصنیف مهنǽة متخصصة یتمثل في توفیر 
  . )٢(ات للمستثمرȄنصدار وذات موثوقǽة حول التصنǽفات الائتمانǽة للإ

التصنیف الشرعي نسǼة لأهمیته أǽضا موضوع ǽستعرض الǼاحث هنا و 
النوعǽة  أو القوة المالǽة للمؤسسة أو لا یتعلǼ Șالملاءة لمنتج الصȞوك فهو

توفیر المعلومات  إلى ما یهدفنإ دارȄة،الإلا Ǽالكفاءة و  الائتمانǽة للورقة المالǽة
والتقوǽم المستقل حول النوعǽة الشرعǽة والالتزام الشرعي للمؤسسات المالǽة 

تقدم الخدمات  أو سلاميدǽة التي تزاول العمل المصرفي الإالتقلی أو الإسلامǽة
   .)٣(وكمثل الصȞ الإسلامǽةالمالǽة علاوة على المنتجات المالǽة 

 ومن ضمنها الصȞوك Ǽحاجة الإسلامǽةالمنتجات المالǽة  أن فǽهومما لاشك 
 إلى التصنیف الائتماني والتصنیف الشرعي على حد سواء طالما هي Ǽحاجة إلى

ومن ثم  الإسلامǽةتحقیȘ الجدارة المالǽة والائتمانǽة وتحقیȘ الالتزام ǼأحȞام الشرȄعة 
  .Ȟسب ثقة ورضاء العملاء

                                                 

 http://en.wikipedia.org/wiki/Credit_ratingموقع موسوعة وȞǽیبدǽا على الانترنت ) ١(
(2) Securities Commission Malaysia, The Islamic Securities (Sukuk) Market, 

Kuala Lumpur: Securities Commission Malaysia, 2009- p. 132. 
Ǽحث مقدم  ،تصنیف المصارف الإسلامǽة ومعاییر الجودة الشاملة، بوغده، عبدالستارأظر: ) ان٣(

 ،م٤/١٠/٢٠٠٤–٣الفترة ، مملكة الǼحرȄن، تمر الراǼع للهیئات الشرعǽة Ǽالمنامةؤ إلى الم
 http://www.iirating.com .، وموقع الوȞالة الإسلامǽة الدولǽة للتصنیف على الانترنت٣ص
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 المحلǻةمȖ السوق المالǻة ع  .١١
إن وجود مؤسسات مالǽة مصرفǽة Ȟافǽة ومتنوعة ومسنودة Ǽمؤسسات مالǽة 

 سواق مالǽة منظمة ومتكاملة في جوانبهاأوǽȞانات اقتصادǽة Ȟبیرة الحجم و 
ȑة یؤدǽعȄة والتشرǽادة إلى المؤسسȄوك وجمع وتعبئة  إصدارالقدرة على  زȞالص

القدرة اذا Ȟانت السوق المالǽة المدخرات على المدȐ الطوȄل والمتوسط، وتقل تلك 
  . )١(في مراحل نموها الأولى

 السیولة  .١٢
تجار بها ǼحرȄة في السوق، فإنها تǼقى نشطة مȞانǽة تداول الصȞوك والإرغم إ

 إلى معظم حملة الصȞوك ǽحتفظون بها إلى أن فقط في السوق الأولى. وهذا ǽعود
العدید من المستثمرȄن  أن حین الاستحقاق ناتجة من قلة العرض من الصȞوك، إذ

هم إذا Ǽاعوها ǽصعب علیهم أن حین استحقاقها لأنهم ǽعلمون  إلى ǽحتفظون ǼالصȞوك
الحصول على صȞوك أخرȐ بدǽلا للصȞوك التي خرجت من محفظتهم، ومن ثم 
فإن المستثمرȄن الذین یرغبون في توفر السیولة لدیهم قد یتجنبون الصȞوك تماما 

  . )٢(تهم الاستثمارȄة وفرص تنوǽع المحافظ لدیهمحتى لا تتأثر استراتیجǽا

توفر السیولة في الورقة المالǽة ǽعتبر عاملا مؤثرا في  إلى أن ومن ثم نخلص
  .كبرالسیولة Ȟلما Ȟان تداولها أ إلى به Ȟلما Ȟانت الورقة المالǽة أقر أن ، إذهاإصدار 

١٣.   ȏالتداول في السوق الثانو 
السیولة  إلى التداول ǽفضي أن السابǼ ،Șمعنى یرتǼط هذا العامل Ǽالعامل

التداول في السوق الثانوǽ ȑعتبر مهما لأنه ǽفي برغǼة المستثمر في الحصول  المطلوǼة.
 على السیولة ورغǼة المقترض في استخدام رأس المال لأطول فترة ممȞنة، والمشȞلة في

                                                 
 .٨ص  ،سابȘالمرجع الحمد، أنصر، مطهر سیف ) ١(

(2) Sohail Jaffer, Global Growth, Op. cit, p. 68. 
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ا عالǽا من السیولة مما ن Ǽالقدر الكافي لیوفر قدر ه لم یتطور حتى الآأن سوق الصȞوك
  .)١(ǽعزز مȞانة السوق الثانوȑ وغǽاب السوق الثانوǽ ȑعوق نمو قطاع الصȞوك

عدد من الاسǼاب من ضمنها  إلى غǽاب التداول في السوق الثانوǽ ȑعود أن
الصȞوك لا  إلى أن دوات البدیلة، اضافةات وغǽاب الأصدار المحدود من الإ العدد

تتوفر للمستثمرȄن العادیین وأن حملتها هم عادة من ǼȞار المستثمرȄن، ومن ثم لكي 
یتم تصǽȞك الأصول ǼشȞل جید  أن تحقȘ الصȞوك الفوائد الكلǽة والجزئǽة یجب

وȄتم توسǽع التداول في الصȞوك. هناك سبب آخر یتعلǼ Șضآلة التداول في 
ساس الصǽغ القائمة على الدین إذ أǼعض الصȞوك تصدر على  أن Ȟوك وهوالص

 . )٢(ن توجد آراء فقهǽة لا تسمح Ǽالتداول في الدیو 
 الوعي ǺالصȜوك  .١٤

الصȞوك تتمثل  إصدارضمن التحدǽات التي تواجه  أن حد الǼاحثینذȞر أ
أن محدودǽة Ȟ Ǽما ذȞر Ǽاحث آخر. )٣(في الوعي المحدود وعدم توفر المعلومات

  .)٤(التحدǽات التي تواجه صناعة التورȘȄ في السودانثقافة التورȘȄ تأتي من ضمن 
همǽة لأنها ترتǼط ǼالمستثمرȄن سألة الوعي هذه مسألة في غاǽة الأوم

الراغǼة في /الجهات الشرȞاتأǽضا شمل (جانب الطلب)، وت المشترȄن للصȞوك
، وǽقول (جانب العرض) ضلهذا الغر الصȞوك  إصدارالتموȄل وتقوم Ǽالتالي ب

ه من الضرورȑ زȄادة الوعي لدȐ الشرȞات Ǽمنتج الصȞوك والترȞیز أن نصیف آدم

                                                 
(1) New Horizon Magazine, The Sukuk Market Obstacles to an exponential increase in 

growth, 01 April 2011, web site: 
      www.Newhorizon-islamicbanking.com/index.cfm?section=features&action, p. 3. 
(2) Sukuk: Issues and the way forward, Op. cit, p. 13.  
(3) Ijlal A. Alvi, Sukuks: Development and {hallenges, the International Islamic Finance 

Forum Middle East 19-23 March 2006, Dubai. P.2. 
والمطلوǼات والرهونات دارة الموجودات إ اتحاد المصارف العرǽȃة، Ǽحوث في التورȘȄ و ) ٤(

   .٥٥م، ص٢٠٠٢العقارȄة، بیروت: اتحاد المصارف العرǽȃة، 
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على مزاǽا التصǽȞك من ناحǽة زȄادة قاعدة التموȄل للشرȞة، وتعزȄز مȞانة الشرȞة 
  :)١(في السوق وغیرها

فإذا توفر مثل هذا الوعي للشرȞات Ǽمنتج الصȞوك فلا شك Ǽأنه سȞǽون 
  الصȞوك. إصداریجابǽا على إثرا ألذلك 

 الضمانات  .١٥
الترتیǼـــــات التـــــي یتخـــــذها المصـــــدر ضـــــمن هȞǽـــــل  هـــــو المقصـــــود Ǽالضـــــمان

ǽصــǼح اســترداد حملــة الصــȞوك لرأســمالهم فــي تــارȄخ  إلــى أن والتــي تــؤدȑ صــدارالإ
) أمــــرا متــــدني صــــداراطفــــاء الصــــȞوك (او عنــــد وقــــوع حــــدث معــــرف فــــي وثǽقــــة الإ

لا ǽسـمى Ȟـذلك المخاطرة حتـى ǽمȞـن وصـفه Ǽـأن فǽـه ضـمان لـرأس المـال وان Ȟـان 
یتحقȘ ذلـك عـن طرȄـȘ تعهـد  أن . والمعتادصدارفي العقود والاتفاقǽات المتعلقة Ǽالإ

قرǼȄـا منـه بنـاء علـى  أو المصدر Ǽشراء أصول تلك الصȞوك بنفس ثمن البǽـع الأول
تتحـول  أن ذȞر الصȞوك. یترتب على ما إصداروعد ملزم منه Ǽالشراء ǽصدر عند 

العلاقـــة بـــین مصـــدر الصـــȞوك وحاملهـــا فـــي مرحلـــة لاحقـــة "Ǽســـبب التـــزام المصـــدر 
تعود الصȞوك ممثلـة لأصـول حقǽقǽـة  علاقة مداینة ولا إلى Ǽالشراء Ǽالقǽمة الاسمǽة"

Ȟمــا بــدأت وانمــا تمثــل دینــا نقــدǽا فــي ذمــة المصــدر. هــذا الوعــد Ǽالشــراء ǽمثــل جــزءا 
  .  )٢(ساسǽا في هȞǽل الصȞوكأ

  :)٣(Ȟǽون  أن الصȞوك اما إصدارعد في هȞǽل والو 

                                                 
(1) Nathif J. Adams and Abdulkader Thomas, Op.cit, p. 106. 

)٢ ( ȑوك وعوائدها، أعید، محمد علي القرȞام ضمان الصȞوك ، حȞورقة مقدمة إلى ندوة الص
حاث الاقتصاد الاسلامي والبنك ǼأومرȞز سلامي مجمع الفقه الإ، : عرض وتقوǽمالإسلامǽة

، م٢٠١٠مایو  ٢٥-٢٤هـ، الموافȘ ١٤٣١خرة الآ Ȑجماد ١١-١٠ة، جد، سلامي للتنمǽةالإ
 .٢١٣و ٢٠٦ص 

)٣ (Ș٢٠٦ص، المرجع الساب. 
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وعدا ǽصدره حملة الصȞوك یتعهدون ǼموجǼه ببǽع الأصول التي هـي محـل  -
المصـــدر بـــثمن متفـــȘ علǽـــه بیــنهم وǽســـاوȑ فـــي غالـــب الأحـــوال ثمـــن  إلـــى الصــȞوك

  أو الشراء الأصلي.

وعـــدا ǽصـــدره مصـــدر الصـــȞوك یتعهـــد فǽـــه Ǽشـــراء الاصـــول التـــي ســـبȘ لـــه  -
 حملة الصȞوك بثمن متفȘ علǽه ǽساوȑ في الغالب ثمن البǽع الأصلي. إلى بǽعها

وǽمثــــل الضــــمان علامــــة فارقــــة بــــین صــــȞوك الاســــتثمار والســــندات التقلیدǽــــة 
 أن ضــــمان الفوائــــد المحــــددة لهــــا، فــــي حــــین إلــــى فــــالأخیرة مضــــمونة Ǽقǽمتهــــا اضــــافة

والغنم ولذلك Ȟانـت ǽقوم على قاعدة المشارȞة في الغرم  الإسلاميالاستثمار في الفقه 
Ȟثیـــرا مـــن  أن بـــل ،مســـألة ضـــمان الصـــȞوك مســـألة فـــي غاǽـــة مـــن الاهمǽـــة والخطـــورة

ذلــك اهــم عــائȘ امــام تطــوȄر صــȞوك الاســتثمار  أن الاقتصــادیین الوضــعیین ǽعتبــرون 
ــــون  أن ، حیــــثالإســــلامǽة ــــة الســــندات آمن حملتهــــا یخــــافون مــــن الخســــائر بینمــــا حمل

. وفــــي هــــذا ǽقــــول )١(لــــرأس المــــال والفوائــــدومطمئنــــون، حیــــث یتــــوفر لهــــم الضــــمان 
 ȑســرǽ ةوراق الأ أن نجــد" :عبــدالرحمنǽة مــن التــي واج الإســلامǽهــت اعتراضــات شــرع

لأصـل مـع وجـود الـدخل الجـارȞ ȑانـت أكثـر ساس الضمانات المقدمـة لالǼعض على أ
التـــــي أعلنـــــت جهاتهـــــا المصـــــدرة  الإســـــلامǽةالأوراق  أن نجاحـــــا مـــــن غیرهـــــا، ونجـــــد

لعملǽــة التنــازل عنهــا للغیــر Ȟانــت لإعــادة شــرائها وقــدمت تســهǽلات ǼالنســǼة  ســتعدادهاإ
  .)٢("كثر رواجا من غیرهاأ

                                                 
، وضواǼطها الشرعǽة ودورها في صȞوك الاستثمار تأصیلها، داغي، علي محي الدین القرة )١(

الموقع على الانترنت  ،١٣ص، عرض تقدǽمي، مشارȄع الحیوǽةتموȄل البنǽة التحتǽة وال
www.Qaradaghi.com 

مصدر سابȘ، ، سلامǽة معاصرة في النقود والبنوك والتموȄلإحمد، ǽسرȑ عبدالرحمن، قضاǽا أ  )٢(
 .٣٨٦ص
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 العائد/الرȁح  .١٦
الورقة المالǽة ǼالنسǼة  هذا العنصر ǽعتبر المحدد الاساسي في شراء

 أن المستثمر النهائي، وتقرر النظرȄة الاقتصادǽة الوضعǽة أو للمستثمر الحقǽقي
یتلقاها من وراء شراء  أن الفوائد الدورȄة الثابتة التي ǽستطǽع نما بیالفرد ǽفاضل 

  . )١(لا تتحقȘ من الشراء أو تنقص أو الارȃاح التي قد تزȄد أو السندات

ǽستطǽع المستثمر جني الأرȃاح ǼطرȄقتین من الصȞوك. إما من خلال 
ببǽع الصȞوك نفسها. وتتحدد المǼالغ المدفوعة وفقا  أو المǼالغ التي یدفعها المصدر

سعر الفائدة  أو Ȟǽون معدل الرȃح Ȟما في حالة الصك أن للعائد السنوȑ الذȑ إما
في حالة السند، وȞذلك قد Ȟǽون العائد متغیرا (Ȟǽون في شȞل سعر فائدة مرجعي 

  .)٢(Ȟǽون ثابتا أو متغیر زائدا علاوة ثابتة)

 ، ومـن ثـم فـي العائـد المتحقـȘ منـه،ر على سعر الصـكهناك عدة عوامل تؤث
 حــــین الاســــتحقاق، مخــــاطر الائتمــــان، إلــــى : أســــعار الفائــــدة، الفتــــرة المتǼقǽــــةأهمهــــا

  :)٣(ضاع السوق، تداول الصȞوك، مدȐ التوافȘ مع الضواǼط الشرعǽة والتضخمأو 

  .)٤(الصȞوك إصدارجدا في  عاملا مؤثرا رȃاح للأنشطة المماثلة: تعتبرالأ أن Ȟما

 صدارحجم الإ  .١٧
 اقتصادǽات السعة على أو وفورات الحجم أو تقوم فȞرة اقتصادǽات الحجم

خفاض تكلفة الوحدة المنتجة التي حصلت علیها الشرȞة من خلال زȄادة Ȟمǽة أن
                                                 

سلامǽة معاصرة في النقود والبنوك والتموȄل، مرجع إحمد، ǽسرȑ عبدالرحمن، قضاǽا ) أ١(
  .٣٨٦سابȘ، ص

 ،موقع شرȞة جدوȐ على الانترنت، شرȞة جدوȐ للاستثمار) ٢(
www.Jadwa.com/ar/default.aspx، ٥ص.  

  .٥المرجع السابȘ، ص )٣(
  .لكترونيالإ م عن طرȘȄ البرȄد٢٤/١/٢٠١٢س، مقابلة بتارȄخ أن ، محمدالزرقا) ٤(
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ارتفاع عدد القطع  أن Ȟخاصǽة من خصائص العملǽة الانتاجǽة تتمثل فيو الانتاج. 
  . )١(تاج هذه القطعةنإ خفاض في تكلفةأن المنتجة من سلعة ما ینتج عنه

 صدارحجم الإ أن سلاميناعة التموȄل الإحد الǼاحثین الǼارزȄن في صأفقد ذȞر 
قد Ȟǽون هناك اقتصادǽات أنه الصȞوك وقال: " إصدارǽعتبر ضمن العوامل المؤثرة في 

درة على خفض امتوسطة ق أو فلا تجد مؤسسة صغیرة (economies of scale) حجم
  .)٢("حجمه مثل مؤسسة Ȟبیرة إلى منسوǼة صدارتكالیف الإ

  في السودانالحȜومǻة الصȜوك  إصدار
 ȑزȞوك هي: أصدر بنك السودان المرȞة البنـكعدة صȞشهادة مشـار  ȑـزȞالمر

، م١٩٩٩مـایو  ٨الحȞومـة "شـهامة" فـي شـهادة مشـارȞة ثـم م ١٩٩٨"شمم" فـي یونیـو 
البنـك المرȞـزȑ  إجـارةشـهادة  ،م٢٠٠٣صȞوك الاستثمار الحȞومǽـة "صـرح" فـي عـام و 

ات وفــȘ صــدار وقــد تمــت Ȟــل تلــك الإ .ثــم صــȞوك مصــفاة الخرطــوم "شــامه" "شــهاب"
Ȟوك م، الــذȑ حــدد الجهـــات التــي ǽحــȘ لهـــا إصــدار صـــ١٩٩٥قــانون الصــȞوك لعـــام 

  :)٣(من الفصل الثاني، Ǽالآتي ٦وفȘ المادة  الاستثمارالمضارȃة وصȞوك 

  .الحȞومة الاتحادǽة وحȞومات الولاǽات .١
 .م١٩٩١المجالس المحلǽة المنشأة وفقا لأحȞام قانون الحȞم المحلي لسنة  .٢
 .الهیئات والمؤسسات العامة المنشأة Ǽالقانون  .٣
 .شرȞات المساهمة العامة .٤
 أǽة جهة أخرȐ یوافȘ لها مجلس الوزراء بناء على توصǽة الوزȄر.  .٥

                                                 
 .http://ar.wikipedia.org/wikiالموسوعة الحرة على الانترنت،  وȞǽیبدǽا )١(
  م عن طرȘȄ البرȄد الالكتروني.٢٤/١/٢٠١٢س، مقابلة، بتارȄخ أن محمد ،الزرقا) ٢(
 .٣صالسابȘ،  المرجع) ٣(



 ١٤٩         من قبل منظمات الأعمال العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة

  

صـدار هذا القانون لم ǽمنح منظمات الأعمال الخاصـة حـȘ إ أن مع ملاحظة
لیهـــا Ǽـــأȑ جهـــة إأعـــلاه والـــذȑ أشـــار  )٥فـــي البنـــد ( لا وفـــȘ القیـــد المـــذȞورصـــȞوك إ

 خرȐ یوافȘ لها مجلس الوزراء بناء على توصǽة الوزȄر.أ

  الصȜوك الحȜومǻةنواع أ
  : شهادة مشارȜة الحȜومة (شهامة)أولا

صȞوك قائمة علـى أصـول حقǽقǽـة دات مشارȞة الحȞومة (شهامة) تعتبر شها
ها مقابــل حقــوق ملكǽــة الدولــة فــي عــدد مــن المؤسســات الرȃحǽــة إذ قامــت إصــدار یــتم 

لشــــهادات  إصــــدارل أو  م Ǽطــــرح٨/٥/١٩٩٩وزارة المالǽــــة والاقتصــــاد الــــوطني فــــي 
المشــارȞة الحȞومǽــة (شــهامة) عــن طرȄــȘ شــرȞة الســودان للخــدمات المالǽــة. وتتــǽح 
الشـــهادة لحاملهـــا المشـــارȞة فـــي الأرȃـــاح التـــي تتحقـــȘ مـــن أعمـــال مجمـــوع الشـــرȞات 
والمؤسســات التــي تكــون الصــندوق الــذȑ أصــدرت مقابلــه الشــهادات. وتصــفى هــذه 

ǽحصــل حامــل الشــهادة علــى قǽمتهــا المشــارȞة Ǽعــد عــام مــن شــراء الشــهادات وحینهــا 
ــــذȑونصــــیǼه مــــن الأرȃــــاح ال  صــــدارشــــيء لإأن تــــي تتحقــــȘ . وȄتكــــون الصــــندوق ال

برȃحیتهــا العالǽــة الناتجــة مــن الإدارة  التــي تتمیــزالشــهادات مــن عــدد مــن المؤسســات 
قتصــادǽة مختلفــة ǽقلــل الصــندوق مــن عــدة شــرȞات فــي قطاعــات إالمتمیــزة. وتكــوȄن 

تاجǽـــة Ȟـــل أن تـــنخفض أن ه مـــن غیـــر المحتمـــلأنـــ رȄة وذلـــكمـــن المخـــاطر الاســـتثما
  . )١(الشرȞات في مختلف القطاعات الاقتصادǽة في وقت واحد

                                                 
، الإسلامǽةالتجرȃة السودانǽة في إصدار وإدارة الصȞوك ، ظر: بنك السودان المرȞزȑ أن )١(

Șة في إصدار ، ، بدرالدین قرشي مصطفى٦٩، و١٧-١٦ص، مرجع سابǽة السودانȃالتجر
لتقرȄر السنوȑ ا ،، بنك السودان المرȞزȑ ٤ص، سابȘالمرجع ال، الإسلامǽةوإدارة الصȞوك 

  .٧٠ص، م١٩٩٩- ٣٩
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، ومعالجـة العجـز فـي الاقتصـاددارة السـیولة فـي إ إلـى وتهدف هـذه الشـهادات
  .)١(الاستثمارجمǽع المدخرات القومǽة وتشجǽع الموازنة، وت

  شهامةشهادة المالǻة لالبǻانات 
جهات ها فی تساهمو  Ȟبیرةشهادات شهامة مǼالغ مالǽة  لقد نتج عن
ات وحققت عائدالجمهور،  إلى إضافة الأعمالخاصة منظمات  ومؤسسات مختلفة

  للمساهمین فیها. مرتفعة

  الجدول التالي یوضح:
  عمال منها وحصة منظمات الأشهادات مشارȜة الحȜومة "شهامة"  عدد وقǻمة

  م٢٠١٠–٢٠٠٥للفترة مقارنة Ǻحصة بنك السودان المرȜزȏ والجمهور 
مبلغ   عدد الشهادات  السنة  م

  الشهادات
  (ملǽار دینار)

حصة بنك 
  السودان

حصة 
منظمات 
  الأعمال

حصة 
  الجمهور

  ٪٢٨,٨  ٪٦٢,٣  ٪٨,٩٣  ٢٢٨,١٢  ٤,٥٦٢,٣٧٩  م٢٠٠٥  ١
  ٪٣٠,٨  ٪٦٦  ٪٣,١  ٣٦,٤  ٧,٢٨٨,٢١٧  م٢٠٠٦  ٢
  ٪٢٤,٤  ٪٧٣,١  ٪٢,٥  ٤,٢٢٣,٤  ٨,٤٤٦,٢٠١  م٢٠٠٧  ٣
  ٪٢٥,٧  ٪٧٠  ٪٤,٣  ٥,٥١١,٣٣  ١١,٠٢٢,٦٥٣  م٢٠٠٨  ٤
  ٪٢٢,٣  ٪٧٤,٤  ٪٣,٣  ٧,٤٣٢,١٣  ١٤,٨٦٤,٢٦٨  م٢٠٠٩  ٥
  ٪٢٠,٧  ٪٧٠,٩  ٪٨,٤  ٩,٤٥٢,٣  ١٨,٩٠٤,٦٣٩  م٢٠١٠  ٦

، م٢٠٠٩، م٢٠٠٨، م٢٠٠٧، م٢٠٠٦بنك السودان المرȞزȑ، التقارȄر السنوǽة : المصدر
  .م٢٠١١، م٢٠١٠

                                                 
)١ ( ȑزȞوك ، بنك السودان المرȞة في إصدار الصǽة السودانȃةالتجرǽالإسلام ،Șمرجع ساب ،

، تجرȃة السودان في مجال إصدار الصȞوك الحȞومǽة ،، عثمان حمد محمد خیر٧٠ص
 ٧- ٦ردن الأ، تنمǽة وممارسات دولǽة" ، تحدǽات..الإسلامǽةورشة عمل "الصȞوك 

 .٥ص، م١٩/٧/٢٠١٠-١٨هـ، ١٤٣١شعǼان



 ١٥١         من قبل منظمات الأعمال العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة

  

یلخص مسـاهمة الجهـات المختلفـة فـي شـهادات شـهامة للفتـرة  السابȘ الجدول
فـــي  الأعمـــالحصـــة منظمـــات  أن یتضـــحم، إذ ٢٠١٠وحتـــى  ٢٠٠٥الممتـــدة مـــن 

عــام ) ٪٦٦(م، ٢٠٠٥عــام ) ٪٦٢,٣(شـهامة قــد أخــذت منحنــى تصـاعدǽا إذ بلغــت 
عــــــــــــــام ) ٪٧٤,٤(م، ٢٠٠٨عــــــــــــــام ) ٪٧٠(م، ٢٠٠٧عــــــــــــــام ) ٪٧٣,١(م، ٢٠٠٦
حصـة عالǽـة مقارنـة Ǽالجهـات الأخـرȐ، م، وهـي ٢٠١٠عام ) ٪٧٠,٩(م، ثم ٢٠٠٩

، شـهادات شـهامةول فـي المسـتثمر الأ ظلـت هـي الأعمالمنظمات  أن وهذا یوضح
قـد جـذبت  ولأسǼاب نوضحها فǽما Ǽعـدشهادات شهامة  أن نقول أن ومن ثم نستطǽع

  في قنوات أخرȐ. الاستثمارللإستثمار فیها بدلا من  الأعمالمنظمات 

  ائد على شهادات شهامةالع -٢
  :الجدول التالي یوضح

  متوسط العائد على شهادات المشارȜة الحȜومǻة (شهامة)
  م٢٠١٠-٢٠٠٥للفترة من 

  )٪متوسط العائد (  السنة
  ٢٠,٩  م٢٠٠٥
  ٢٠  م٢٠٠٦
  ١٦  م٢٠٠٧
  ١٥,٨  م٢٠٠٨
  ١٦  م٢٠٠٩
  ١٦  م٢٠١٠

  .بنك السودان المرȞزȑ، مصدر سابȘ: المصدر

 بـــین Ȟانـــت مرتفعـــة تراوحـــت شـــهامةمـــن  العائـــدات أن یوضـــحأعـــلاه  الجـــدول
جانــب عوامــل أخــرȐ هــو الــذȑ  إلــى ، وهــذا العائــد المرتفــع)٪٢١(و تقرǼȄــا) ٪١٥,٨(

Ȑــون  إلــى أن أدȞǽ مــاȃوك شــهامة، ورȞثافــة فــي صــȞǼتســتثمر منظمــات الأعمــال و
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 للصـȞوك الحȞومǽـة بـدلا مشـترȄهأحد العوامل التي جعلـت منظمـات الأعمـال تـدخل 
 فـــي قǽـــام قـــد Ȟǽـــون أحـــد العوامـــل المـــؤثرة مـــن إصـــدار صـــȞوك مـــن جانبهـــا، ورȃمـــا

طـــرح صـــȞوك للحصـــول علـــى تموȄـــل مـــن الجمهـــور الخاصـــة Ǽ الأعمـــالمنظمـــات 
  .العائد المرتفع في شهامة إلى نظرا لأن الجمهور سینصرف تلقائǽا والشرȞات

 صȜوك أخرȎ  :ثانǻا
 صȜوك مشارȜة البنك المرȜزȏ "شمم" أ.

ــــك المرȞــــزȑ (شــــمم)صــــȞوك  ــــي  الاســــتثمارȄةك ل الصــــȞو أو  مشــــارȞة البن الت
  .م١٩٩٨في یونیو  ظهرت في السودان

شـــارȞة بنـــك Ǽأنهـــا شـــهادة مشـــارȞة تمȞـــن حاملهـــا مـــن م شـــهادة شـــمم وتعـــرف
صـǼة أن وهـي عǼـارة عـن صـȞوك تمثـلǼـالبنوك التجارȄـة  السودان في ملكیته لأسهمه

المملوȞــة للبنــك المرȞــزȑ ووزارة محــددة فــي صــندوق خــاص ǽحتــوȑ علــى الأصــول 
  .)١(ي، وهي بذلك نوع من تورȘȄ الأصولالمالǽة في القطاع المصرف

 م واستبدلت Ǽشهادة شهامة.٢٠٠٤توقف العمل بهذه الشهادة في العام 

  صȜوك الاستثمار الحȜومǻة (صرح) ب.
فـي  هاإصـدار تـم عǼارة عن صـȞوك مالǽـة  صȞوك الاستثمار الحȞومǽة (صرح)

- ٥ة وطوȄلـة الأجـل نسـبǽا مـن لتموȄل Ǽعض مشروعات التنمǽة متوسط م٢٠٠٣عام 
 تــدیرها الحȞومــة فــي العــام المــاليوهــي تقــوم علــى حصــر المشــترȄات التــي ســنوات،  ٧
ن صــندوق تصــدر وتحــدد قǽمتهــا الكلǽــة. وȄتكــو  لإنشــائهاالمشــروعات التــي تخطــط  أو

لشرائها وتمثل قǽمـة الصـك حصـة سمǽة تطرح على الجمهور عنه صȞوك ذات قǽمة إ
 الصـــندوق وȄـــدیر هـــذا الصـــندوق شـــرȞة الســـودان للخـــدمات المالǽـــة للمشـــترȑ فـــي هـــذا

                                                 
، بنك السودان، العدد الخامس عشر، یونیو مجلة المصرفي، محمد، صلاح الدین الماحي) ١(

 .٥١م، ص١٩٩٨



 ١٥٣         من قبل منظمات الأعمال العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة

  

دارة الصــــندوق مــــع علاقتهــــا Ǽحــــاملي الصــــȞوك. وتتعامــــل إوǽحȞــــم عقــــد المضــــارȃة 
حتǽاجـات الحȞومـة فȞǽـون زمات Ǽحسب العقد الملائم لتنفیـذ إالحȞومة في توفیر المستل

جهــــزة والمعــــدات وعقــــد المقاولــــة Ǽحــــة فــــي حالــــة المشــــترȄات مــــن الألمرامــــثلا عقــــد ا
جــارة فــي ات المتنوعــة. وǽمȞــن تطبیــȘ عقــد الإ"الاستصــناع" فــي حالــة تنفیــذ المشــروع

 وȄـتم Ǽعض مشروعات البني التحتǽة Ȟمشـروعات الطـرق والمنشـآت وǼعـض المعـدات.
  .)١(تداول الصȞوك الحȞومǽة في السوق 

 أرȃـابحملـة الصـȞوك " :)٢(هـي أطـرافتقوم آلǽة عمل الصȞوك على ثلاثـة و 
وزارة المالǽــــة والاقتصــــاد ، و شــــرȞة الســــودان للخــــدمات المالǽــــة "المضــــارب"، المــــال"

 .الوطني "الجهة الطالǼة للتموȄل"

عقــد المضــارȃة الشــرعي  أســاستقــوم العلاقــة بــین حملــة الصــȞوك والشــرȞة علــى 
جــارة والمراǼحــة (الإ الإســلامǽةعقــود صــǽغ التموȄــل  أســاسوȃــین الــوزارة والشــرȞة علــى 

  . والاستصناع والسلم)

                                                 
مطوǽة بدون ، صȞوك الاستثمار الحȞومǽة "صرح"، ظر: شرȞة السودان للخدمات المالǽةنا) ١(

في النظام المصرفي  الإسلامǽةتطبیȘ الصǽغ ، تارȄخ وȃدون ترقǽم، أحمد، أحمد مجذوب
اللجنة الاستشارȄة ، وزارة المالǽة والاقتصاد الوطني، وأثره على السǽاسات النقدǽة والمالǽة

ورقة ، ، صابر محمد الحسن٢١صم، ٢٠٠٤سبتمبر ، الخرطوم، العلǽا لإصدار الصȞوك
 خرȐ والأدوات المالǽة الأ عمل Ǽعنوان "دور الجهات الرقابǽة في الضǼط الشرعي للصȞوك

للاقتصاد  ٣١ندوة البرȞة ة، جد ،تجرȃة بنك السودان المرȞزȑ في إصدار وضǼط الصȞوك"
بنك السودان  .١٢ص، م١٩/٨/٢٠١٠- ١٨هـ الموافȘ ١٤٣١رمضان  ٩-٨، سلاميالإ

 ȑزȞوك ، المرȞة في إصدار وادارة الصǽة السودانȃةالتجرǽالإسلام ،Ș١٨ص ،مرجع ساب. 
 .نفس المرجع) ٢(
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  البǻانات المالǻة لصرح
شهادات صرح مǼالغ مالǽة Ȟبیرة وساهمت فیها أǽضا جهات  لقد نتج عن

 اوحققت عائد ،الجمهور إلى اضافة الأعمالومؤسسات مختلفة خاصة منظمات 
  للمساهمین فیها.

ممثلة في الصنادیȘ الاستثمارȄة  الأعماللقد جذبت هذه الشهادات منظمات 
 Șبیر في هذه الصنادیȞ لȞشǼ ات والبنوك للاستثمارȞانات  شیرإذ توالشرǽالب

  :هذه الشهاداتعمال من حجم حصة منظمات الأحجم الاستثمار و  إلى التالǽة

  م٢٠١٠–٢٠٠٤ من شهادات صرح الأعمالحصة منظمات 

  الشهادات قǻمة  عدد الشهادات  السنة
  (ملایین الجنیهات)

حصة منظمات 
  الأعمال

  ٪٣,٥  ١٢,٨٠٠,٠  ١,٢٨٠,٠٠٠  م٢٠٠٤
  ٪٨٣  ٥٦,٦٠  ٥,٦٦٠,٠٠٠  م٢٠٠٥
  ٪٧٤,٢  ١٣,٠  ١٢,٩٩٠,٨١٦  م٢٠٠٦
  ٪٨٠,٤  ١,٧٠٥,١  ١٧,٠٥٠,٧٩٥  م٢٠٠٧
  ٪٨٣,٩  ١,٨٧٢,٥  ١٨,٧٢٥,٨١٩  م٢٠٠٨
  ٪٧٧,٦  ٢,٠٢٢,٣٨  ٢٠,٢٢٣,٨١٥  م٢٠٠٩
  ٪٨٩,١  ١,٨٢٦,٣  ١٨,٢٦٤,٠١٧  م٢٠١٠

  .بنك السودان، المصدر السابȘ: المصدر

في الشهادات إذ  الأعمالمن الجدول أعلاه یتضح ارتفاع حصة منظمات 
  م.٢٠١٠عام ) ٪٨٩(بلغت حوالى 
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 العائد على شهادات الاستثمار الحȜومǻة "صرح" 
  م٢٠١٠-٢٠٠٥صرح للفترة متوسط العائد على شهادات 

  متوسط العائد  السنة
  ٪١٨  م٢٠٠٥
  ٪١٨  م٢٠٠٦
  ٪١٦  م٢٠٠٧
  ٪١٨  م٢٠٠٨
  ٪١٦  م٢٠٠٩
  ٪١٦  م٢٠١٠

  .بنك السودان المرȞزȑ، المصدر السابȘ المصدر:

ومن البǽانات الواردة في الجدولین الساǼقین نستنتج ارتفاع الاستثمار في هـذه 
وهـو أمـر رȃمـا أثـر فـي  ،Ǽسـبب العائـد المرتفـعالشهادات من قبـل منظمـات الأعمـال 

  الصȞوك من قبل تلك المنظمات. إصدار

  (شهاب) شهادة إجارة البنك المرȜزȏ  ج.
الســیولة وتــوفیر  إدارةمالǽــة تصــدر Ǽغــرض تمȞــین البنــك مــن  أداةعǼــارة عــن 

أصــول  فــرص اســتثمارȄة تحقــȘ رȃحــا لحملــة هــذه الصــȞوك وȄتحقــȘ ذلــك بتصــǽȞك
  البنك وعرضها للمستثمرȄن.

المسـتثمرون،  :ثـلاث، هـي أطـرافلهـذه الشـهادة بـین تقوم العلاقات التعاقدǽـة 
  .والمستأجر له للأصلالبنك وهو الǼائع و  الشرȞة (الوȞیل المؤجر)

عقد الوȞالة وȃین الشـرȞة  أساستكیف العلاقة بین المستثمرȄن والشرȞة على 
ـــه " أســـاس"الوȞیـــل" والبنـــك علـــى  العـــین لمـــن Ǽاعهـــا  إجـــارةشـــراء الأصـــل وتـــأجیره ل

 إذ مالǽـة"،المجازة من الهیئة العلǽـا للرقاǼـة الشـرعǽة للجهـاز المصـرفي والمؤسسـات ال
  تقوم الشرȞة Ǽالآتي:
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o  نȄة المســتثمرȞغــرض شــراء  للاكتتــابتــدعو الشــرǼ أصــولفــي الصــندوق 
  ستثماره.قǽمة إالشرȞة لكل مستثمر صȞوȞا Ǽ البنك وذلك Ǽقǽم محددة وتصدر

o  وضـع تحـت  الأموالتكونȄتتب بها الصـندوق وȞصـفتهااإدارة المǼ ةȞلشـر 
 .الوȞیل

o  اســتثمارǼ ةȞن  أمـــوالتقــوم الشـــرȄلا عـــن المســـتثمرǽــȞصـــفتها وǼ الصــندوق
 البنك وتأجیرها له. أصوللشراء 

o  ة هيǽقǽعد استثماره موجودات قائمة وحقǼ مثل الصكǽـة  الأصـولȞالمملو
 .للصندوق 
o  هم فـي السـوق یجوزȞوȞوك تـداول صـȞعهـا فـي سـوق مـا  أو لحملة الصǽب

 بین البنوك.
 Șوك حصـــــرا علـــــى المصـــــارف، الصـــــنادیȞـــــون الاكتتـــــاب فـــــي هـــــذه الصـــــȞǽ

  .)١(والمؤسسات المالǽة التاǼعة للقطاع العام

  لجماعي Ǻالعملات الأجنبǻة (شموخ)صندوق الاستثمار ا د.
 الاسـتثمارعي ǽمنح المستثمرȄن الفرصة فـي جما استثمارعǼارة عن صندوق 
وفقـا لصـǽغ التموȄـل الإسـلامي وǼغـرض تمȞـین  استراتیجǽةفي صندوق تموȄل سلعة 

بنك السودان المرȞزȑ من إدارة موارد الǼلاد من النقـد الأجنبـي وȃهـدف تحقیـȘ عائـد 
   .)٢(سنوǽا) ٪٧-٥(، Ǽمتوسط أرȃاح یتراوح بین مجزǼ ȑالعملة الأجنبǽة للمستثمرȄن
                                                 

حصاءات المتعلقة ن جمǽع الإإالأعمال غیر مشارȞة في هذا الصندوق، لذا فلأن منظمات ) ١(
الهدف هو تحدید حجم مشارȞة منظمات  أن بهذا الصندوق قد تم ایرادها في الملحȘ، إذ
منظمات الأعمال غیر مساهمة في هذا  أن الأعمال في الشهادات الحȞومǽة وطالما

 ت المتعلقة بهذا الصندوق في الملحȘ.نورد البǽانات والاحصاءا أن الصندوق رأینا
جنبǽة ق الاستثمار الجماعي Ǽالعملات الأشرȞة السودان للخدمات المالǽة، شهادات صندو  )٢(

 .١١-٥ص، )١الإصدار رقم (، (شموخ)
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المسـتثمرون  أطـراف ثلاثـة هـي:بـین لهذا الصـندوق  تقوم العلاقات التعاقدǽةو 
الوحــدات Ǽالجهــاز المصــرفي ، و الشــرȞة (المضــارب)، (حملــة الشــهادات الاســتثمارȄة)

  .وهي الجهة المستفیدة من التموȄل
وتقـــوم العلاقـــة بـــین حملـــة الشـــهادات الاســـتثمارȄة والشـــرȞة علـــى أســـاس عقـــد 
المضــارȃة الشــرعي والعلاقــة بــین الشــرȞة والوحــدات Ǽالجهــاز المصــرفي علــى أســاس 

  .الإسلامǽةالمضارȃة المقیدة Ǽغرض تموȄل استیراد سلع وفقا لأحȞام الشرȄعة 
ة وȄخضـع لجمǽـع Ȅتم الاستثمار فـي الصـندوق علـى أسـاس المضـارȃة المقیـدو 

 وتنشــئ، ضــواǼطها الشــرعǽة Ǽحیــث Ȟǽــون التعامــل مــع الوحــدات Ǽالجهــاز المصــرفي
وȄــتم توزȄــع  ،الشــرȞة الصــندوق وȄوضــع تحــت إدارتهــا Ǽصــفتها المضــارب (المــدیر)

) ٪٥(و لـــــرب المـــــال) ٪٩٥(صـــــافي الأرȃـــــاح بـــــین المضـــــارب ورب المـــــال بنســـــǼة 
 .)١(للمضارب

  الخرطوم للبترول (شامة)ول مصفاة جارة أصشهادات إ هـ.
 اســتثمارȑ الخرطــوم للبتـرول عǼــارة عـن صــندوق جــارة أصـول مصــفاة صـندوق إ

الــة Ǽغــرض حشــد المــوارد مــن المســتثمرȄن عــن طرȄــȘ عقــد الوȞ شــئأن جــلمتوســط الأ
جـارة تشـغیلǽة لتحقیـȘ لمصفاة وتأجیرها لوزارة المالǽـة إصول االشرعǽة لتوظǽفها لشراء أ
Ȅة للمستثمرȄهعوائد مجزǽن ف.  

اس توظیـف مـوارد الصـندوق فـي سـأ علـى الاسـتثمارȄة للصـندوق  تقوم الفȞرةو 
عـادة تأجیرهـا لـوزارة المالǽـة إجـارة تشـغیلǽة شراء أصول مصفاة الخرطوم للبترول ثم إ 

جـارة تعـرض أصـول بǽعها للصـندوق وفـي نهاǽـة مـدة الإ لمدة سǼع سنوات Ǽعد واقعة
Ș السـوق Ǽالسـعر الجـارȑ وȞǽـون لـوزارة المالǽـة حـالمصفاة المـذȞورة أعـلاه للبǽـع فـي 
  .)٢(خرȄنالدخول في منافسة الشراء مع الآ

                                                 
)١ (Ș١١-٥ :ص ص، المرجع الساب. 
 .٦نفس المرجع، ص) ٢(
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  في الأعمالحصة منظمات 
  م٢٠١٠ة الخرطوم (شامة) خلال عام جارة مصفاشهادات إ

  القǻمة   عدد الشهادات  البǻان
  (ملایین الجنیهات)

النسǺة من القǻمة 
  )٪الكلǻة (

 ȑزȞ٤٠,١  ٥٧٠,٠  ١,١٤٠,٠٠٠  بنك السودان المر  
  ٥٠,٣  ٧١٥,٨  ١,٤٣١,٥٢٥  المصارف

Șات والصنادیȞ٨,٥  ١٢٠,٨  ٢٤١,٥٨١  الشر  
  ١,١  ١٥,٦  ٣١,٢٣٩  الجمهور
  ١٠٠  ١,٤٢٢,٢  ٢,٨٤٤,٣٤٥  المجموع
  .٦٣م، ص٢٠١٠بنك السودان المرȞزȑ، التقرȄر الخمسون،  المصدر:

(المصـارف  الأعمالارتفاع نسǼة مساهمة منظمات أعلاه یتضح من الجدول 
 لبنــك الســودان) ٪٤٠( ــــمقارنــة ب) ٪٥٨,٨(ذ بلغــت نســبتها والشــرȞات والصــنادیȘ) إ

  للجمهور.) ٪١,١(و

  السودانفي  الأعمالمنظمات من قبل  الإسلامǻةصȜوك الاستثمار  إصدار
ودان صـــȞوȞا وصـــنادیȘ فـــي الســـ الأعمـــالمنظمـــات  مـــن أرȃـــع لقـــد أصـــدرت

بنك الاستثمار المالي وȃنـك الخرطـوم وشـرȞة الـرواد وشـرȞة جلوȃـل  استثمارȄة وهي:
ات صـدار ضـآلة الإ إلـى هـذه المنشـآت اضـافة عـدد ، وأن قلـةبیت الاستثمار العـالمي

  الصȞوك الخاصة. إصداروجود Ǽعض المحددات والعوامل المؤثرة في  إلى شیرت
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  صنادیȖ بنك الاستثمار الماليصȜوك أولا: 
م ١٩٩٧فـي عـام  شـاؤهأن تـمشـرȞة مسـاهمة عامـة،  الاستثمار المـاليǽعتبر بنك 

أحـــد المنتجـــات  هـــيصـــنادیȘ الاســـتثمار تعتبـــر و  فـــي الســـودان،أول بنـــك اســـتثمارȞ ȑـــ
واع مختلفــة مــن أنــ حیــث ǽقــوم البنــك بإنشــاء المــاليالرئǽســǽة لبنــك الاســتثمار  المالǽــة

Șة  الصنادیȄـل التيالاستثمارȞ ـةواع النشـاطات أنـ تشملǽة (زراعǽة ،الاقتصـادǽصـناع، 
  .مزȄج منها) وهى صنادیȘ مغلقة أو راق مالǽةأو  ،خدمǽة ،عقارȄة

وقـــد أصـــدر بنـــك الاســـتثمار المـــالي عـــددا مـــن الصـــنادیȘ الاســـتثمارȄة منهـــا: 
، م٦/٢٠٠١وحتـى  ٦/١٩٩٩عامـان مـن  عمـرهو ،صندوق الأسـهم السـودانǽة الأول

 –ات المختلفـة عبـر المؤشـر  –Ǽعناǽـة  رةسـهم مختـاهـو الاسـتثمار فـي أ هالغرض منو 
 إلـى المخـاطر لوراق المالǽة Ǽغرض تنشـǽط التعامـل فǽـه وتقلیـفي سوق الخرطوم للأ

صـندوق الاسـتثمارات المتنوعـة و  ،)١(وتعظǽم العائد لحملة الصȞوك ،دنى حد ممȞنأ
صـǽغة المضـارȃة المقیـدة، حیـث رب المـال هـم حملـة الذǽ ȑقـوم علـى  الأول والثاني

 الاســتثمارفــي الصــندوق، والمضــارب هــو بنــك  الصــȞوك وهــم جمهــور المســتثمرȄن
وراق المالǽــــة المȞونــــة وتــــأتي عوائــــد الصــــندوق مــــن توزȄعــــات الأرȃــــاح لــــلأ ،المــــالي

للصــــندوق، والنمــــو الرأســــمالي فــــي القــــǽم الســــوقǽة لــــلأوراق المالǽــــة فــــي حالــــة البǽــــع 
 صـندوق ، و )٢(تموȄـل المنفـذةالصندوق، وعائد عملǽـات ال العرضي لجزء من مȞونات

  .ولالأ الاستثمارȑ الوطن  صندوق مجموعةو  المستثمر الثاني

                                                 
)١ ( ȑزȞة ، بنك السودان المرǽة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالȃتجر Șتوثی

 .١٠٠ص، مرجع سابȘ، : مخطط المؤسسات المالǽة المساعدة للجهاز المصرفيالإسلامǽة
  :موقع بنك الاستثمار المالي على الانترنت )٢(

    http://www.finevestbank.com/box_invest_work.php  ةȞنك الاستثمار المالي وشرȃو
محرم  ٢٣بتارȄخ ، نشرة صندوق الاستثمارات المتنوعة الثاني، الرواد للخدمات المالǽة

١٤٢٩ Șم.٢٠٠٨ینایر  ٣١هـ/المواف  
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تـــتم وفـــȘ هـــا أن طرحهـــا بنـــك الاســـتثمار المـــالينلاحـــظ مـــن الصـــنادیȘ التـــي 
. وهـذه الصـنادیȘ هـي عǼـارة عـن ا مرتفعـةصǽغة المضـارȃة المقیـدة وان الارȃـاح فیهـ

بنــك الاســتثمار المــالي عǼــارة عــن  أن حیــث الأعمــالصــȞوك تصــدر مــن منظمــات 
 ولعلهــا الصــȞوك، إصــدارم بǽ١٩٩٥ســمح لــه قــانون الصــȞوك لعــام  شــرȞة مســاهمة

وتتمثــل اســتخدامات هــذه  ،الأعمــالل منظمــات صــȞوك مــن قبــ صــدارل تجرȃــة لإأو 
  .وراق المالǽة والتموȄلالصنادیȘ في الاستثمار في الا

 المالǻةدیȖ شرȜة الرواد للخدمات صنا صȜوكثانǻا: 
العاملــة  حــدȐ شــرȞات الوســاطة المالǽــةلــرواد للخــدمات المالǽــة إتعتبــر شــرȞة ا

صــȞوك الصــنادیȘ  إصــداروراق المالǽــة، وقــد دخلــت مجــال ســوق الخرطــوم لــلأفــي 
المـالي،  الاسـتثمارǼالاشتراك مع بنك  أو Ș منفردةطرحت عدة صنادیف ،الاستثمارȄة

ـــرواد الأول  وهـــذه الصـــنادیȘ هـــي: ـــارة عـــن صـــندوق اســـتثمارȑ وهـــو صـــندوق ال Ǽع
 Șة أ: إلى یهدفمتوسط الأجل ومغلǽتنم ȘـȄموال المساهمین في الصندوق عـن طر

توســــǽع (زȄــــادة) و  ،صــــدارندوق المعلنــــة فــــي نشــــرة الإاســــتثمارها فــــي مجــــالات الصــــ
المالǽــة المســجلة Ǽســوق الخرطــوم لــلأوراق المالǽــة مــن خــلال إضــافة وراق عــرض الأ

صــندوق الاســتثمارات ، و )١(دراج صـȞوك الصــندوق فــي السـوق)ورقـة مالǽــة جدیــدة (إ
 الصـــندوق  Ȅهــدفو  لاشــتراك مــع بنــك الاســتثمار المــالي،Ǽا المتنوعــة الثــاني والثالــث

لتنمǽة أمـوال المسـاهمین عـن طرȄـȘ اسـتثمارها فـي مجالاتـه المختلفـة المعلنـة وزȄـادة 
 .عرض الأوراق المالǽة

   

                                                 
 .٢ص، م١٩/١١/٢٠٠٩، نشرة إصدار صندوق الرواد الأول، شرȞة الرواد للخدمات المالǽة) ١(
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  صȜوك بنك الخرطومثالثا: 
الخرطــوم عــددا مــن الصــȞوك الاســتثمارȄة وفــȘ صــǽغ الاســتثمار أصــدر بنــك 

 صـندوق إجـارة ، وأول هـذه الإصـدارات هـوواستصناعمن مضارȃة وإجارة  ،المختلفة
فــي توظیــف بنــك الخرطــوم الاســتثمارȑ الــذȑ تتمحــور فȞرتــه الاســتثمارȄة الأساســǽة 
ـــم اعـــادة مـــوارده فـــي شـــراء المبنـــى الرئǽســـي ومبنـــى فـــرع البرلمـــان لبنـــك الخرطـــوم  ث

جــــارة تشــــغیلǽة لمــــدة خمــــس ســــنوات تبــــدأ Ǽعــــد واقعــــة بǽــــع المǼــــاني تأجیرهــــا للبنــــك إ
للصندوق. وفي نهاǽـة مـدة الاجـارة تعـرض المǼـاني المـذȞورة أعـلاه للبǽـع فـي السـوق 
 Ǽالسعر الجارȑ وȞǽون لبنك الخرطوم حȘ الـدخول فـي منافسـة الشـراء مـع الاخـرȄن.

شـاء أن لتموȄـلیهـدف والـذȏ  )١(لفـرات الاسـتثمارȑ صندوق االثاني فهو  صدارأما الإ
شȞǼات و/أو وحدات لمعالجة المǽاه وتوفیر مǽاه صالحة للشـرب ذات جـودة لأهـالي 

Ȟهــدف اســتثمارȑ اســتراتیجي وفــȘ صــǽغة الاستصــناع  الصــالحة –مدینــة امــدرمان 
ستصـناع بـین بنـك الخرطـوم Ȟصـانع سنوات عن طرȄـȘ إبـرام عقـد ا ٣الشرعǽة لمدة 

وȄـــتم  ،ولاǽـــة الخرطـــوم Ȟمستصـــنع –للعمـــل المطلـــوب ووزارة البیئـــة ومرافـــȘ المǽـــاه 
 Șحـǽه بین الطـرفین. وǽیتم الاتفاق عل ȑالذ ȋة التسدید وفقا لجدول الاقساǽتحدید آل

    لبنك الخرطوم Ȟصانع الاستعانة Ǽصانع موازȑ لتنفیذ المشروع.
  السودان –بیت الاستثمار العالميجلوȁل  صȜوك صنادیȖراǺعا: 

لاســتثمار العــالمي شــرȞة مســاهمة عامــة ســودانǽة تعتبــر شــرȞة جلوȃــل بیــت ا
طرحـــت عـــددا مـــن صـــȞوك الصـــنادیȘ تعمـــل فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق المالǽـــة 

، صـــندوق بیـــت الاســـتثمار الانمـــائيو  صـــندوق جلوȃـــل الأمـــان:)٢(الاســـتثمارȄة، منهـــا
علــى صــǽغة المضــارȃة ، وجمǽــع هــذه الصــنادیȘ مبنǽــة الاســتثمارȑ الســهم صــندوق و 

 الاسـتثمارǼغـرض  شـئتأن ،ةجـل ومغلقـالأ ةمتوسـط وهـي صـنادیȘ ،الشرعǽة المقیدة
                                                 

 .٢بنك الخرطوم، نشرة صندوق الفرات الاستثمارȑ الإصدار الأول، بدون تارȄخ، ص) ١(
 .٤ص، ماننشرة إصدار صندوق الأ، السودان، شرȞة جلوȃل بیت الاستثمار العالمي )٢(
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 ،وراق المالǽـــةالمتوقـــع إدراجهـــا Ǽســـوق الخرطـــوم لـــلأ أو راق المالǽـــة المدرجـــةو فـــي الأ
ح لتعظــǽم قǽمــة رȃــاالمخــاطر وتحقیــȘ أعلــى درجــة مــن الأ ســس علمǽــة لتقلیــلعلــى أ
Ȟلصنادیا وكصȘ.    

  في السودان الأعمالالصȜوك من قبل منظمات  إصدارالعوامل الرئǻسǻة التي تؤثر في 
والعوامـل  محـدداتالفي الاطار النظرȑ جملة مـن  حیث قد استعرض الǼاحث

فـــإن الǼاحـــث وفـــي الاطـــار العملـــي  ،الصـــȞوك ǼشـــȞل عـــام إصـــدار التـــي تـــؤثر فـــي
الصــȞوك مــن قبــل  إصــدارأرȃعــة محــددات رئǽســǽة تــؤثر علــى  إلــى التطبǽقــي توصــل

تحلیــل البǽانــات الــواردة فــي تقــارȄر بنــك فــي الســودان، وذلــك Ǽعــد  الأعمــالمنظمــات 
مــــع الخبــــراء فــــي  بإجرائهــــا والمقــــاǼلات الشخصــــǽة التــــي قــــام والاســــتبǽان ،الســــودان

   لخاصة.صناعة الصȞوك في السودان الذین عملوا في مجال الصȞوك السǽادǽة وا
  :اشتمل مجتمع الدراسة على

 فراد حملة الصȞوك.الأ .١
 منظمات الأعمال السودانǽة. .٢
  خبراء الصȞوك. .٣

الǼاحث عینة من مجتمع الدراسة وذلك Ǽغرض الحصول على البǽانـات  اعتمد
المطلوǼة لغرض الدراسة وتم اختǽارها مـن مجتمـع الǼحـث، وتـم توزȄـع اسـتبǽان علـى 

الوصــفǽة ǼشــȞل  العینــة وتحلیلهــا، حیــث تــم اســتخدام عــدد مــن المعــاییر الاحصــائǽة
تمــع الدراســة عــام للحصــول علــى قــرارات عامــة عــن خصــائص وملامــح ترȞیǼــة مج

لإجاǼــات  التكــرارȑ التوزȄــع  والمعــاییر الاحصــائǽة: وتوزȄعــه وقــد تضــمنت الاســالیب
.ȑاȞ عȃط ومرǽحوثة، والوسط والوسǼالوحدات الم  

التـي أثـرت فـي حالـة الصـȞوك المصـدرة مـن قبـل العوامـل  أو وهذه المحددات
  :منظمات الأعمال في السودان ǽمȞن إجمالها فǽما یلي
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  ǺالصȜوكأولا: الوعي 
الــوعي ǼالصــȞوك  یتمثــل فــي ولǼــالوعي ǼالصــȞوك أمــران، الأمــر الأ المقصــود

، والأمــر الثــاني هــو (جانــب العــرض) المصــدرة للصــȞوك الأعمــالمــن قبــل منظمــات 
فـالوعي  .(جانب الطلـب) فراد حملة الصȞوكعي ǼالصȞوك من قبل المستثمرȄن الأالو 

ǼالصــȞوك الحȞومǽــة فشــهامة فــي الســودان هنــاك وعــي Ȟــاف و  ،مــر مهــمǼالصــȞوك أ
ـــدȐ المســـتثمرȄن ـــوفر فیهـــا وعـــي جیـــد ل ـــذات یت معـــرفتهم ǼالصـــȞوك  الأفـــراد ولكـــنو  Ǽال

ǽعتبــر امــرا مهمــا  الأعمــالتــوفر الــوعي مــن قبــل منظمــات  أن الخاصــة ضــئیلة، Ȟمــا
مـــــن عینـــــة ) ٪٧٢( إلـــــى أن تشـــــیر البǽانـــــاتو  .صـــــȞوك إصـــــدارحتـــــى یتســـــنى لهـــــا 

) ٪٥٣(وأن  ،لصــȞوك المصــدرةتتــوفر لهــم المعرفــة ǼاالمســتثمرȄن حملــة الصــȞوك لا 
 .المستثمرȄن حملة الصȞوك لǽس لهم وعي ǼالصȞوك أن من عینة الخبراء یرون 

  ثانǻا: الضمانات
ȑم حمدǽعبدالرح Ȑاح في  أن یرȃع الارȄالضمانات مهمة لضمان توز

النقود، وهي بهذا المعنى مطلوǼة  إلى مواعیدها والقدرة على التسییل عند الحاجة
الضمانات تعتبر عاملا مهما  أن . وȄرȐ د. طه الطیب)١(الصȞوك إصدارلنجاح 
 إصدار، ولا تستطǽع جهة الأعمالالصȞوك من قبل منظمات  صدارجدا لإ

من عینة ) ٪٨٦( أن نجدالǼحث بǽانات ومن  .)٢(صȞوك من غیر ضمانات
من ) ٪٦٧(توفیر الضمانات للصȞوك یجعلهم ǽقبلون علیها.  أن المستثمرȄن یرون 

صدار الصȞوك من قبل عدم توفر الضمانات یؤثر في إ أن خبراء ترȐ عینة ال
  .الأعمالمنظمات 

                                                 
)١(  ،Șة الأسبǽر المالȄة ووزǽة الرواد للخدمات المالȞمدیر عام شر ،ȑم محمد حمدǽعبدالرح

 .م٧/٠٤/٢٠١١تارȄخ مقابلة ب
 م.٢/٥/٢٠١١طه الطیب أحمد، مدیر عام بنك الاستثمار المالي، مقابلة بتارȄخ  )٢(
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  ثالثا: الرȁحǻة والعائد المرتفع
ȑم حمدǽعبدالرح Ȑا أن یرǽة تعتبر شیئا أساسǽحȃوك صدارلإ الرȞ١(الص(. 

 الحȞومǽة رȃاح الصȞوكأالبǽانات المتوفرة من تقارȄر بنك السودان حول  تشیرو 
ارتفاع حصة  إلى ǽضاأوتشیر البǽانات ارتفاع العائد من الشهادات الحȞومǽة  إلى

جذب  إلى دȐأمن تلك الشهادات مما ǽعتبر عاملا مؤثرا  الأعمالمنظمات 
   للاستثمار في تلك الشهادات. الأعمالمنظمات 

عائد ǽعتبر عائدا مرتفعا مقارنة Ǽالعائد في الخلیج حیث بلغ اعلى وهذا ال
في شرȞة دار الارȞان السعودǽة، وǽعتبر عائدا مرتفعا اذا قارناه اǽضا ) ٪١١(عائد 

 م٢٠٠٩لعام ) ٪٩(بهامش المراǼحة المعلن من البنك المرȞزȑ وهو في حدود 
Ǽمعدل العائد على عائد مرتفع Ǽالمقارنة ه أن Ȟما، )٢(م٢٠١١في عام ) ٪١٢(و

 الإسلاميحقوق اصحاب الودائع الاستثمارȄة Ǽالعملة المحلǽة في بنك فǽصل 
 أن ومن البǽانات المیدانǽة نجد .)٣(م٢٠٠٩عام ) ٪١٠(السوداني التي بلغت 

فراد عینة المستثمرȄن ǽفضلون شراء الصȞوك الحȞومǽة على من أ) ٪٧٢(
 من عینة منظمات الأعمال یرون ) ٪٦٠(المرتفع.  العائد الصȞوك الخاصة Ǽسبب

عمال. مǽة أثر في إصدار صȞوك منظمات الأالعائد المرتفع للصȞوك الحȞو  أن
د المرتفع للشهادات الحȞومǽة هو أحد العائ أن من عینة الخبراء یرون ) ٪٦٧(

 عمال.الأسǼاب وراء عدم إصدار صȞوك من قبل منظمات الأ

                                                 
)١ (Șمرجع ساب ،ȑم محمد حمدǽعبدالرح. 
وسǽاسات بنك  ٥م، ص٢٠٠٩بنك السودان المرȞزȑ، سǽاسات بنك السودان المرȞزȑ لعام  )٢(

 .٧م، ص ٢٠١١السودان المرȞزȑ للعام 
 . www.Fibsudan.com/arسلامي على الانترنت موقع بنك فǽصل الإ :ظرأن )٣(
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  والتشرȂعاتراǺعا: القانون 
طار القانوني والنظامي یوفر الحماǽة اللازمة الإ أن ساǼقا لقد ورد
وفر لدȐ تتوفر له الثقة Ǽأن تت أن الجمهور یرغب في أن للاستثمارات إذ

موالهم المقدرة الفنǽة والحفاȍ على السجلات وتوفیر المؤسسات التي تحصل على أ
اطار قانوني لجمǽع المساهمین.  الحماǽة اللازمة لأصولهم، Ȟل ذلك یتطلب توفیر

الخاصة فإن القانون ǽعتبر  الأعمالالصȞوك من قبل منظمات  صداروǼالنسǼة لإ
قانون  أن الصȞوك أǽضا. یرȐ عبدالرحǽم حمدȑ إصدارمحددا من محددات 

فقط وهي شرȞات  الأعمالمن منظمات  ام استوعب جزء١٩٩٥الصȞوك لعام 
جراء Ǽعض إ إلى القصور ومن ثم ǽحتاجǼه Ǽعض المساهمة العامة ولذلك 

وتشیر  .)١(صȞوك خاصة بها صدارلإ الأعمالالتعدǽلات لأجل تشجǽع منظمات 
قانون الصȞوك  إلى أن من افراد عینة المستثمرȄن أشاروا) ٪٩٦( إلى أن البǽانات

حجمون عن شراء صȞوȞها في صراحة یجعلهم ǽ الأعمالفي عدم ذȞره لمنظمات 
جابوا Ǽأن عدم النص صراحة في أمن عینة الخبراء ) ٪٩٣(صدار. حالة الإ

 . صدارالقانون على حȘ المنظمات یؤثر سلǼا في الإ

  
    

                                                 
)١( ȑم محمد حمدǽنفس المصدر. ،عبدالرح 
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  الخاتمة
  النتائج والتوصǻات

  أولا: النتائج
  النتائج التالǽة: إلى Ǽعد الدراسة النظرȄة والدراسة المیدانǽة تم التوصل

في  الأعمالرȃع من منظمات الصȞوك من قبل أ إصدارتعتبر تجرȃة    .أ 
 الصȞوك الخاصة تجرȃة ناجحة ومفیدة.  إصدارالسودان في 

الصȞوك ǼشȞل  إصدارالمحددات والعوامل المؤثرة في  یوجد عدد من  .ب 
خبراء في صناعة الصȞوك تم تحدید ومن واقع البǽانات المتحصلة من ال ،عام
ن، وهي: لسودامحددات رئǽسǽة تؤثر في صناعة الصȞوك الخاصة في ا ةرȃعأ

فراد والمستثمرȄن، الضمانات، العائد المرتفع على الوعي ǼالصȞوك من قبل الأ
الصȞوك الحȞومǽة، القانون المنظم لصناعة الصȞوك في السودان وهو قانون 

 م.١٩٩٥الصȞوك لعام 
 في السودان الخاصة أو ائتماني للصȞوك السǽادǽة لا یوجد تصنیف  .ج 

 قرارهم.ǽساعد المستثمرȄن في اتخاذ ل
لمام المستثمرȄن ǼالصȞوك التي تصدر عن منظمات عدم معرفة وإ   .د 
الصȞوك من  إصدارمر یؤثر سلǼا في یجعلهم لا ǽقبلون علیها وهو أمما  الأعمال

لمام لǽس لها المعرفة والإ الأعمالغالبǽة منظمات  أن ، Ȟماالأعمالقبل منظمات 
الصȞوك من  إصدارها وصورها وآلǽاتها مما أثر سلǼا في إصدار ǼالصȞوك وǽȞفǽة 

 قبل تلك المنظمات.

Ǽأن توفیر الضمانات  والخبراء في الصناعة Ȅنالمستثمر  یرȐ غالبǽة  .ه 
الصȞوك  إصدارومؤثرا في مرا مهما ǽعتبر أ الأعمالمن قبل منظمات  للصȞوك
توفر الضمان ǽعتبر مهما ǼالنسǼة للمستثمرȄن الأفراد  أن وحیث .الخاصة



 ١٦٧         من قبل منظمات الأعمال العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة

  

لتصدر صȞوك  الأعمالوالمؤسسین لǽشتروا الصȞوك Ǽالتالي فهو مهم لمنظمات 
 الصȞوك الخاصة. إصدارومن ثم فهو ǽعتبر عاملا ومحددا رئǽسǽا في 

ن العائد المتحقȘ من الصȞوك الحȞومǽة ǽعتبر عائدا مرضǽا إ  .و 
السبب الرئǽسي لدخول المستثمرȄن في الاستثمار في  نهأللمستثمرȄن فیها، و 

جعل المستثمرȄن ǽفضلون ن هذا العائد المرتفع هو الذȑ یأالصȞوك الحȞومǽة، و 
مما  الأعمالالتي قد تصدر من منظمات  ك الحȞومǽة على الصȞوكشراء الصȞو 
 .الأعمالصȞوك من قبل منظمات  إصدارأثر سلǼا في 

الصȞوك لم ǽطلعوا على قانون الصȞوك لعام غالبǽة المستثمرȄن حملة   .ز 
ن الشروȋ أه مرضي و أن ن النسǼة الغالǼة من الذین اطلعوا علǽه یرون أم، و ١٩٩٥

إلى  واشاروا رغم رضائهم عنه ،الصȞوك الخاصة صدارالواردة فǽه غیر مقیدة لإ
ǼاعتǼارها  الأعمالمنظمات  إلى ه ǽحتاج لأن یتضمن عǼارات تشیر صراحةأن

الصȞوك الصȞوك حتى لا یتخوف العملاء من شراء  إصداررح لها بجهات مص
 .الصادرة عن تلك المنظمات

  التوصǻات: ثانǻا
  ن الǼاحث یوصي Ǽما یلي:فإ بناء على نتائج هذا الǼحث

، رȃع المصدرة للصȞوكالأ الأعمالیجابǽة لمنظمات ائج الإبناء على النت   .أ 
 .الأعمالمنظمات  الصȞوك من قبل إصدارتوصى الدراسة Ǽالتوسع في تجرȃة 

للصȞوك السǽادǽة على  توصي الدراسة Ǽأن تعمل الجهات المصدرة  .ب 
قلǽمǽا Ȟوك السودانǽة حتى ǽسهل تسوǽقها إائتماني عالمي للص توفیر تصنیف

Ȟما توصي الدراسة بتوفیر تصنیف ائتماني من جهات تصنیف ائتماني  وعالمǽا.
 . الأعمال عالمǽة للصȞوك المصدرة عن منظمات
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لǽات الصȞوك في مالیزȄا ي الدراسة Ǽالاستفادة من هǽاكل وآتوص   .ج 
منظمات صȞوك ات الخاصة في تطوȄر تجرȃة صدار لإوالخلیج لاسǽما في مجال ا

ات تلك البلدان من الصȞوك Ȟانت إصدار معظم  أن اذ ،في السودان الأعمال
 .للاقتصادصȞوȞا خاصة وǼمǼالغ ضخمة وفي مجالات مهمة وحیوǽة 

الاعلامǽة الصحفǽة والوسائط توصي الدراسة Ǽاستخدام وتنشǽط الوسائل   .د 
Ǽغرض للصȞوك  التروȄج عند المستثمرȄن/حملة الصȞوك إلى ولللوص المختلفة

فراد Ǽمزاǽا الاستثمار في الصȞوك خاصة صȞوك منظمات توعǽة المستثمرȄن الأ
Ȟما توصي الدراسة Ǽضرورة توعǽة  حتى یتسنى لهم الاقǼال علیها. الأعمال

الصȞوك وهǽاكلها  إصدارǽȞفǽة و  الصȞوك إصدارǼأهمǽة  الأعمالمنظمات 
 وآلǽاتها وفوائدها وأهمیتها في التموȄل.

 الأعمالمن قبل منظمات  بتوفیر الضمانات للمستثمرȄنالدراسة وصي ت  .ه 
ومخالفة مثل ضمان التعدȑ والتقصیر لاسǽما الضمانات التي تتفȘ مع الشرȄعة 

 ، وتكوȄن احتǽاطي لمخاطر الاستثمار في الصȞوكالشروȋ في حالة المضارȃة
  وغیرها.

نظمات للمستثمرȄن من قبل مومجزȑ دراسة امȞانǽة منح عائد معقول   .و 
ینافس العائد على الشهادات الحȞومǽة مما یجعل المستثمرȄن ǽقبلون على  الأعمال

مان اللازم حتى ǽمȞن للمستثمرȄن جانب توفیر الض إلى ،لأعمالاصȞوك منظمات 
  .الأعمالالاقǼال على الصȞوك الصادرة عن منظمات 

من تجرȃة شرȞة السودان  الأعمالتستفید منظمات  أن توصي الدراسة   .ز 
الصȞوك  إصدارللخدمات المالǽة والاستفادة من امȞانǽاتها وخبراتها في ǽȞفǽة 

 الخاصة والتنسیȘ معها في هذا الشأن.



 ١٦٩         من قبل منظمات الأعمال العوامل المؤثرة في إصدار صȞوك الاستثمار الإسلامǽة

  

م Ǽ١٩٩٥قانون الصȞوك لعام  الأعمالبتوعǽة منظمات توصي الدراسة    .ح 
الجهات القانونǽة للتعرف على المزاǽا والفوائد التي ǽمنحها القانون، والتوصǽة Ǽقǽام 

افة بنود تشجع وتعدیله واض م١٩٩٥الصȞوك لعام  ن قانو Ǽمراجعة والرقابǽة 
خاصة وان القانون قد  ،الأعمالقǼال على صȞوك منظمات المستثمرȄن على الإ

الاقتصاد قد شهد في هذه الفترة العدید  أن عاما ولا شك ١٥كثر من مضى علǽه أ
تؤخذ في الاعتǼار عند اجراء التعدǽلات المشجعة في  أن من التطورات التي یجب

 الصȞوك الخاصة. إصدار
 ȋ.   وك لعام  أن حیثȞات المساهمة العامة ١٩٩٥قانون الصȞم سمح لشر

لاستفادة على اǼأن تعمل الشرȞات المساهمة  الصȞوك توصي الدراسة إصدارب
 صȞوك. ال إصدارم في ١٩٩٥من قانون الصȞوك لعام  أفضلǼشȞل 
 ȑ.    منظماتǼ أن تعمل الدولة وفي اطار رعایتها واهتمامهاǼ توصي الدراسة
 الأعمالالصȞوك من قبل منظمات  إصدارلخاص على تشجǽع والقطاع ا الأعمال

الخاصة سواء عن طرȘȄ تخفǽض العوائد على الصȞوك السǽادǽة حتى تستطǽع 
المصدرة  منح منظمات الأعمال من خلال أو ،تنافس أن الصȞوك الخاصة

 الصȞوك. صدارتوفیر البیئة القانونǽة اللازمة لإو  للصȞوك تسهǽلات محددة

بإجراء دراسات مستقبلǽة تغطي الموضوعات التالǽة  الدراسةȞما توصي    .ك 
 من أجل سد الفراغ المعرفي، وهي:

 إصدارفي ظل في السودان الغرض الخاص  تكوȄن الشرȞات ذات  .١
 .الأعمالمنظمات  من قبلالصȞوك 
  .الأعمالالصادرة من قبل منظمات صنیف الائتماني للصȞوك الت  .٢
 .في السودان الخاصةر الاستثمار في الصȞوك مخاط  .٣
  .Ȟوك الخاصة في السودانات الصإصدار وسائل تنشǽط   .٤
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Abstract. This research studies the determinants of Islamic 
Investment Sukuk issuance  in general and the determinants 
which influence the issuance of Sukuk by business 
Organizations in Sudan in particular. Despite the ample benefits 
of Sukuk to business organizations which include provision of 
finance, provision of investment channels to investors, benefits 
to securities markets, and the national economy, and though the 
issuance of corporate Sukuk proved feasible, only four business 
organizations have issued Sukuk in Sudan. This indicates that 
there are some determinants or factors which influenced the 
issuance of Sukuk. 

The research problem revolves around the fact that despite the 
feasibility of issuance of Sukuk to all investment parties, and 
despite some business organizations in many countries have 
issued Sukuk to finance their activities, and the number of 
Sukuk issues have surpassed sovereign issues in terms of 
quantitiy and value, few business organizations in Sudan have 
issued Sukuk to finance their operations.  
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  تطبǻقات وقف النقود
  أسئلة وإشȜالات شرعǻة

    
  د. العǻاشي الصادق فداد

ȑة والتعاون الاقتصادǽقسم الاقتصاد الإسلامي والتنمǼ احثǼ  
  لبنك الإسلامي للتنمǽةا - الإسلامي للǼحوث والتدرȄب Ǽالمعهد

  المملكة العرǽȃة السعودǽة – جـدة
  

وقف النقود من التطبǽقات التي ظهرت في عهود مȞǼرة  المستخلص.
للحضارة الإسلامǽة، وȞتب الحدیث النبوȑ الشرȄف، والسیر والمسانید 

الكثیر من تلك التطبǽقات وأرشدتنا إلى العدید من الأمثلة لذلك.  لحو 
ورغم هذه التطبǽقات المȞǼرة جدا فلم نجد توسعا في مصنفات الفقهاء 
لوقف النقود وتناول صوره والتفرȄع عنها Ȟما هو الشأن في قضاǽا 

جد الفقهاء یتناولون ǼشȞل مفصل أالوقف الأخرȐ. وȃناء على ذلك لم 
فتراضات والاشȞالات التي قد تنجم عن وقف النقود معالجة الا

واستثمار أصله وصرف رȄعه Ǽحسب شرȋ الواقف. وقد عرضت 
ن أوضحت حȞم وقف النقود و أالورقة العدید من هذه الاشȞالات Ȟما 
حدهما یرȐ عدم الجواز والآخر أالفقهاء قد تǼاینوا بین اتجاهین رئǽسین 
وقف النقود لأسǼاب عدة وهو  بجوازه، وقد رجح Ȟاتب الورقة جواز

بهذا ǽعضد قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي، والمجلس الأوروȃي 
خرȞ .Ȑما تناولت الورقة أللإفتاء والǼحوث ومجالس شرعǽة وعلمǽة 

الغرض من وقف النقود وعرضت تطبǽقاته التارȄخǽة والمعاصرة. Ȟما 
  قف النقود.تمیزت الورقة Ǽاستعراض تجرȄة الدولة العثمانǽة في و 
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  تمهید
والصلاة والسلام على أشرف المرسلین سیدنا محمد وعلى آله وصحǼه 

  أجمعین.

وقف النقود من التطبǽقات التي ظهرت في عهود مȞǼرة للحضارة الإسلامǽة، 
وȞتب الحدیث النبوȑ الشرȄف، والسیر والمسانید حوت الكثیر من تلك التطبǽقات 
وأرشدتنا إلى العدید من الأمثلة لذلك. فقد نقل الإمام البخارȑ رحمه الله رأȑ الإمام 

بها وصرف رȄعها في سبیل الله.  جارللإتالزهرȑ وفتواه في حȘ من وقف نقود 
ِ وَدَفَعَهَا إِلَى غُلاَمٍ لَهُ  : فǽِمَنْ جَعَلَ أَلْفَ دِینَارٍ فِي سَبِیلِ االلهَّ ُّȑِحیث قال: (وَقَالَ الزُّهْر

لَ مِنْ تَاجِرٍ یَتْجِرُ بِهَا، وَجَعَلَ رȃِْحَهُ صَدَقَةً لِلْمَسَاكِینِ وَالأَقْرȃَِینَ، هَلْ لِلرَّجُلِ أَنْ ǽَأْكُ 
لǽَْسَ لَهُ «رȃِْحِ ذَلِكَ الأَلْفِ شَیْئًا وَإِنْ لَمْ Ȟُǽَنْ جَعَلَ رȃِْحَهَا صَدَقَةً فِي المَسَاكِینِ، قَالَ: 

ونجد الإمام البخارȞ ȑعادته قد ترجم لهذا الǼاب في ȞتاǼه  .)١(»أَنْ ǽَأْكُلَ مِنْهَا
وَابِّ والكرَاعِ  الصحǽح Ǽما Ȟǽشف عن رأǽه في وقف النقود حیث قال: (Ǽابُ وَقْفِ الدَّ

امِتِ    . وهو ظاهر في اتجاهه Ǽالقول Ǽالجواز.)٢()والعُرُوضِ والصَّ

ورغم هذه التطبǽقات المȞǼرة جدا فلم نجد تسوعا في مصنفات الفقهاء لوقف 
النقود وتناول صوره والتفرȄع عنها Ȟما هو الشأن في قضاǽا الوقف الأخرȐ. وȃناء 

لفقهاء یناولون ǼشȞل مفصل معالجة الافتراضات وȞذلك على ذلك لانجد ا
الاشȞالات التي قد تنجم عن وقف النقود واستثمار أصله وصرف رȄعه Ǽحسب 

                                                            

 ،٤ج، ١، تحقیȘ: محمد زهیر الناصر، ȋصحǽح البخارȑ البخارȑ، محمد بن إسماعیل، ) ١(
. ولعل هذا النص أول نص وصل إلینا في وقف ١٢هـ، ص١٤٢٢ار طوق النجاة، د

 .١٥، Ǽحث مطبوع آلǽا، صوقف النقود ،النقود. انظر: الثمالي، عبدالله
قال العیني: (الصامت ضد النَّاطȘِ، وَأُرȄِد Ǽِهِ النَّقْد من المَال). بدرالدین العیني، أبو محمد ) ٢(

بیروت: دار إحǽاء التراث  ،١٤ج، عمدة القارȑ شرح صحǽح البخارȑ محمود بن أحمد، 
  .٦٩، العرȃي
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ومن تلك الإشȞالات على سبیل المثال: هل ǽمȞن أن Ȟǽون لمال  شرȋ الواقف.
 Ȑخصائص معینة غیر متوافرة في الأصناف الأخر ȑالوقف وخاصة الوقف النقد

وهل الفروق الموجودة بینها تعتبر فروقا جوهرȄة مؤثرة في الحȞم؟  موال؟من الأ
ǼاعتǼار أن ملكǽة الوقف على الراجح Ȟǽون في "حȞم ملك الله تعالى" وهو ما یجعل 
البون شاسعا بینه وȃین الأموال المملوȞة ملكǽة عامة أو خاصة. هل هذا الفروق 

ǼأحȞام خاصة Ǽه ǼشȞل عام وفي  تعتبر Ȟافǽة للقول Ǽأن الوقف ǽمȞن أن ǽستقل
 مجال الاستثمار ǼشȞل خاص؟ مثل: القول Ǽعدم جواز تحمل المخاطر العالǽة

وخاصة في الأوقاف النقدǽة، أو ضمان رأس مال الوقف، أو ضمان الرȃح معه 
لأن مجال الاستثمار في هذه الحالة وخاصة في الصǽغ التي تكتنفها المخاطر 

  وقف.العالǽة حفاظا على أصل ال

نها برزت ǼشȞل واضح حینما انتشرت تطبǽقات وقف أهذه الإشȞالات نجد 
النقود، واتسعت رقعته الجغرافǽة، وتنوعت أغراضه، وخاصة إǼان العهد العثماني 
وذلك في سائر أنحاء الدولة الإسلامǽة: في الأناضول بترǽȞا، وفي شتى مدن 

  البلقان.مصر وخاصة القاهرة، وفي الشام وفلسطین، وفي دول 

وهذا ما ستحاول الورقة بǽانه واستعراضه لȞǽون محلا للنقاش والمدارسة في 
هذه الندوة المǼارȞة أمام هذا الحشد من العلماء والخبراء. فإن أصبت فمن الله وإن 

  أخطأت فمن نفسي والشǽطان.
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  حȜم وقف النقود 
فـي داخـل Ȟـل ǽمȞن للناظر في أقوال الفقهاء أن ǽمیز بین اتجـاهین رئǽسـین، 
  اتجاه تفصیل حسب Ȟل مذهب. وǽمȞن عرض الاتجاهین فǽما یلي:

وهـو رأȑ غالـب فقهـاء الحنفǽـة، ومـذهب  یرȐ عدم جواز وقف النقـود:: الأول
  .)٣(الشافعǽة، والصحǽح من مذهب الحنابلة، والزȄدǽة

ــاني وهــو رأȑ الإمــام البخــارȑ الــذȑ تــدل علǽــه  یــرȐ جــواز وقــف النقــود: :الث
وَابِّ  -Ȟمـــا ســـبȘ –أبـــواب الوقـــف مـــن ȞتاǼـــه الصـــحǽح  ترجمـــة أحـــد (Ǽـــابُ وَقْـــفِ الـــدَّ

ــامِتِ)، وهــو رأȑ الإمــام الزهــرȑ فِــǽمَنْ جَعَــلَ أَلْــفَ دِینَــارٍ فِــي  والكــرَاعِ والعُــرُوضِ والصَّ
ـــلَ رȃِْحَـــهُ صَـــدَقَةً  ـــاجِرٍ یَتْجِـــرُ بِهَـــا، وَجَعَ ـــهُ تَ ـــى غُـــلاَمٍ لَ ـــا إِلَ ِ وَدَفَعَهَ لِلْمَسَـــاكِینِ سَـــبِیلِ االلهَّ

وَالأَقْــرȃَِینَ، هَــلْ لِلرَّجُــلِ أَنْ ǽَأْكُــلَ مِــنْ رȃِْــحِ ذَلِــكَ الأَلْــفِ شَــیْئًا وَإِنْ لَــمْ Ȟُǽَــنْ جَعَــلَ رȃِْحَهَــا 
ـــهُ أَنْ ǽَأْكُـــلَ مِنْهَـــا«صَـــدَقَةً فِـــي المَسَـــاكِینِ، قَـــالَ:  ـــǽْسَ لَ . وهـــو مـــذهب المالكǽـــة، )٤(»لَ

شــیخ الإســلام ابــن تǽمǽــة، ورواǽــة الأنصــارȑ مــن  ورواǽــة عــن الإمــام أحمــد اختارهــا
  .)٥(أصحاب زفر من الحنفǽة وقول عند الزȄدǽة

                                                            

البلخي، نظام الدین البلخي (رئǽس اللجنة)،  .٢١٨، ص٦، جفتح القدیرالكمال بن الهمام، ) ٣(
العمراني، أبو  .٣٦٢، ص٢ه]، ج١٣١٠، [بیروت: دار الفȞر، ٢، ȋالفتاوȐ الهندǽة

قاسم محمد النورȑ،  ، تحقیȘ:البǽان في مذهب الإمام الشافعيالحسین ǽحیى بن أبي الخیر، 
ȋشافالبهوتي،  .٦٢، ص٨م]، ج ٢٠٠٠ -هـ ١٤٢١،[جدة: دار المنهاج، ١Ȟ القناع ،
، بیروت: عالم الكتب، ٢ج، شرح منتهى الإراداتومثله في: البهوتي،  .٢٤٤، ص٤ج

الǼحر ابن المرتضي، محمد بن ǽحي،  .١١، ص٧ج ،الإنصاف الماوردȑ، .٤٠٠ص
، تحقیȘ: محمد محمد تامر، بیروت: دار الكتب الأمصارالزخار الجامع لمذاهب علماء 

  .١٥٢، ص٥، جالǼحر الزخارالعلمǽة، 
دار  ،[١، تحقیȘ: محمد زهیر الناصر، ȋصحǽح البخارȑ البخارȑ، محمد بن إسماعیل، ) ٤(

. ولعل هذا النص أول نص وصل إلینا في وقف ١٢، ص٤هـ]، ج١٤٢٢نجاة، طوق ال
 .١٥، Ǽحث مطبوع آلǽا، صوقف النقود ،عبدهللالنقود. انظر: الثمالي، 

المعروف  الإتقان والإحȞام في شرح تحفة الحȞام الله محمد بن أحمد مǽارة،عبد الفاسي، أبو) ٥(
شرح الكمال بن الهمام،  .٤٨٥ص، ١وج ؛١٣٧بیروت: دار المعرفة، ص، ٢ج، Ǽشرح مǽارة



 ١٧٥                       أسئلة وإشȞالات شرعǽة تطبǽقات وقف النقود

  تحقیȖ القول في وقف النقود عند الحنفǻة
واضح من النقول الساǼقة عن الحنفǽة أنهم یرون في الأصل عدم جواز وقف 

فقة مع النقود Ȟما صرح بذلك في الفتاوȐ الهندǽة وغیره، والعلة عندهم واضحة مت
أصل المذهب في أن وقف ما لا ینتفع Ǽه إلا Ǽالإتلاف Ȟالذهب والفضة (الدراهم 

  .والدنانیر) فغیر جائز في قول عامة الفقهاء، وȄنافي بذلك شرȋ تأبید الوقف
، بنى قوله على العرف وتعامل الناسلكن الرأȑ القائل بجواز وقف النقود 
ǽشتهر التعامل في تلك الǼلاد بوقف فحینما Ȟǽون العرف في بلد أو منطقة أو 

النقود فȞǽون حینئذ الاحتكام للعرف السائد وهذا هو الرأȑ الثاني في المذهب 
  والمعتمد وعلǽه الفتوȐ عند المتأخرȄن.

رَاهِمَ أَوْ الطَّعَـامَ أَوْ مَـا Ȟَǽُـالُ  جاء في فتح القدیر عَنْ الأَْنْصَارȑِِّ جواز وقف الدَّ
وجـاء فـي البناǽـة: (قـال صـاحب المحـǽط وقـف مائـة وخمسـین دینـارًا  .)٦(أَوْ مَا یُـوزَنُ 

علـى مرضـى، الوصـǽة تصـح وتـدفع الـذهب إلـى إنسـان Ǽمضـارȃة یتعلمهـا ǽســتعملها 
  .)٧(وǽصرف الرȃح، وفي "المحǽط": وȞذلك وقف الدراهم، والمȞیل والموزون)

                                                                                                                                                  

درر الحȞام شرح بن علي،  وانظر: منلاخسرو، محمد فرامرز .٢١٨، ص٦ج ،فتح القدیر
البلخي، نظام الدین،  ؛١٣٧صبیروت: دار إحǽاء الكتب العرǽȃة،  ،٢ج ،غرر الأحȞام
الحلǽم عبد ابن تǽمǽة، تقي الدین أبو العǼاس أحمد بن .٣٦٢، ص٢، جالفتاوȐ الهندǽة

 المدینة المنورة:، ٣١جالرحمن بن محمد بن قاسم، عبد ، المحقȘ:مجموع الفتاوȐ  الحراني،
، ٢٣٥-٢٣٤م، ص١٩٩٥هـ/١٤١٦مجمع الملك فهد لطǼاعة المصحف الشرȄف، 

  .٢٤٣ص، ٣١، جومجموع الفتاوȐ ؛ ٤٦٤، ص٤، جالفتاوȐ الكبرȐ ، ٢٤٣وص
وانظر: ابن مازة البخارȑ، أبو  .٢١٨، ص٦ج ،شرح فتح القدیرانظر: الكمال بن الهمام، ) ٦(

 تحقیȘ: ،في الفقه النعمانيالمحǽط البرهاني  المعالي برهان الدین محمود بن أحمد،
، م٢٠٠٤-هـ ١٤٢٤بیروت: دار الكتب العلمǽة، ، ٦ج، ١الكرȄم سامي الجندȋ ،ȑعبد
، ٢، جالفتاوȐ الهندǽة، البلخي، نظام الدین، ١٣٧، ص٢ج ،درر الحȞاممنلاخسرو، ، ١١٩
  .٣٦٢ص

بیروت: دار ، ٧ج، ١، ȋالبناǽة شرح الهداǽةالعیني، بدر الدین أبو محمد محمود بن أحمد، ) ٧(
  .٤٤١م، ص ٢٠٠٠-هـ١٤٢٠الكتب العلمǽة، 
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وقـــد أصّـــل ابـــن نجـــǽم مـــذهب الحنفǽـــة فـــي الوقـــف Ǽأنـــه مؤســـس علـــى قاعـــدة 
لعــرف ومــا جــرǼ Ȑــه العمــل وعلǽــه بنــى محمــد رأǽــه فــي جــواز Ȟثیــر مــن الموقوفــات. ا

ــــةِ  ــــي Ǽَحْــــثِ الْحَقǽِقَ ــــي التَّحْرȄِــــرِ فِ ــــرَ فِ Ȟََم: (وَذǽقــــول ابــــن نجــــǽ،  ُــــر ــــوَ الأȞَْْثَ ــــلُ هُ التَّعَامُ
ـــ ،اسْـــتِعْمَالاً  ـــذِهِ الأَْشْـــǽَاءِ فَخَـــرَجَ مَ ـــى هَ ـــدٌ عَلَ ـــامُ مُحَمَّ مَ ـــذَا اقْتَصَـــرَ الإِْ ـــلَ فǽِـــهِ فَلِ ا لاَ تَعَامُ

ـــ ـــدُ وَلاَ بُـــدَّ مِنْ ـــوْ حُلǽًِّـــا لأَِنَّ الْوَقْـــفَ فǽِـــهِ لاَ یَتَأَبَّ ـــةِ وَلَ ǽَـــابِ وَالْحَیَـــوَانِ وَالـــذَّهَبِ وَالْفِضَّ هُ Ȟَالثِّ
ــيَ مَــا ــاهُ لِلتَّعَامُــلِ فǼََقِ ــوُرُودِ الــنَّصِّ بِهِمَــا وَمَــا ذȞََرْنَ ــلاَحِ لِ ــكَ  بِخِــلاَفِ الْكُــرَاعِ وَالسِّ عَــدَا ذَلِ

. ووفــȘ هــذه القاعــدة ذهــب علمــاء الحنفǽــة إلــى أنــه لمــا جــرȐ )٨(عَلَــى أَصْــلِ الْقǽَِــاسِ)
التعامــل بوقــف النقــود أصــǼح القــول Ǽــالجواز منــدرجا تحــت رأȑ محمــد أǽضــا ولــǽس 
مقتصـــرا فقـــط علـــى رأȑ زفـــر فـــي رواǽـــة الأنصـــارȑ مـــن أصـــحاǼه. جـــاء فـــي مجمـــع 

ــا جَــرȐَ التَّ  رَاهِمِ فِــي زَمَــان زُفَــرَ Ǽَعْــدَ تَجْــوȄِزِ الأنهــر: (وَلَمَّ نَانِیرِ وَالــدَّ عَامُــلُ فِــي وَقْــفِ الــدَّ
دٍ الْمُفْتَى Ǽِهِ فِي وَقْفِ Ȟُلِّ مَنْقُـولٍ فǽِـهِ  ةِ وَقْفِهِمَا فِي رِوَاǽَةٍ، دَخَلَتْ تَحْتَ قَوْلِ مُحَمَّ صِحَّ

ـــذَا  ـــى هَ ـــاجُ عَلَ ـــلاَ ǽَحْتَ ـــى فَ ـــا لاَ یَخْفَ ـــلٌ Ȟَمَ ـــا تَعَامُ ـــوَازِ وَقْفِهِمَ ـــوْلِ بِجَ ـــى تَخْصِـــǽصِ الْقَ إلَ
، وَقَدْ أَفْتَى صَاحِبُ الǼَْحْـرِ بِجَـوَازِ وَقْفِهِمَـا وَلَـمْ ǽَحْـكِ  ِّȑِةِ الأَْنْصَارǽَلِمَذْهَبِ زُفَرَ مِنْ رِوَا

. وهو الرأȑ الذȑ نصره وأیده أبـو السـعود )٩(خِلاَفًا Ȟَمَا فِي الْمِنَحِ) ثم حȞى قول زفر
  .)١٠(الإسلام في زمانهشیخ 

وهــذا الــرأȑ هــو الــذȑ علǽــه العمــل عنــد الحنفǽــة Ȟمــا صــرح بــذلك ابــن عابــدین 
ـــةُ  ǽَـــيَ رِوَا ـــرَ، وَهِ ـــدَ زُفَ نَانِیرِ ǽَصِـــحُّ عِنْ ـــدَّ رَاهِمِ وَال ـــدَّ ـــفُ ال ـــدین: (وَقْ ـــره. قـــال ابـــن عاب وغی

ومِ لِتَعَارُفِهِ عِنْـدَهُمْ، فَهُـوَ فِـي الْحَقǽِقَـةِ الأَْنْصَارȑِِّ عَنْهُ، وَعَلَیْهَا الْعَمَلُ الْیَوْمَ فِي Ǽِلاَدِ ا لرُّ
  .)١١(وَقْفٌ مَنْقُولٌ فǽِهِ تَعَامُلٌ)

                                                            

 .٢١٩، ص٥، جالǼحر الرائȘابن نجǽم، ) ٨(
)٩ (،ȑمانعبد داما أفندǽحر ،الرحمن بن محمد بن سلǼمجمع الأنهر في شرح ملتقى الأ، 

  .٧٣٩، ص١[بیروت: دار إحǽاء التراث العرȃي]، ج
جواز وقف النقود، تحقیȘ: أبو الأشǼال انظر: أبو السعود، محمد بن محمد رسالة في ) ١٠(

ȋ ،٦٨-١٧ص م]، ص١٩٩٧-ه١٤١٧، [بیروت: دار ابن حزم، ١صغیر أحمد. 
 .٣٦٣، ص٤وانظر: ج ٦٠٨، ص٣،جالحاشǽةابن عابدین، ) ١١(



 ١٧٧                       أسئلة وإشȞالات شرعǽة تطبǽقات وقف النقود

  ترجǻح الأقوال في وقف النقود
  القول الراجح عندȑ جواز وقف النقود وذلك للأسǼاب عدة منها:

أن النقــــود مــــن الأمــــوال، بــــل هــــي عصــــب الحǽــــاة الاقتصــــادǽة، وتعتبــــر  )١(
قــة فــي الثــراء وتشــȞل معظــم ثــروات النــاس. فــالمنع مــن وقفهــا حرمــان العلامــة الفار 

 للوقف من أهم ثروات المجتمع.
تتـــوافر فیهـــا جمǽـــع شـــرائط الـــرȞن الثـــاني للوقـــف "المـــال الموقـــوف"، مـــن  )٢(

لأن النقـود  اǽمȞن العلـم Ǽـه حـین الوقـف، ثابتًـ حیث Ȟونه مال متقوم، صالح للتملك،
ـــدالها  ـــوم أب ـــالتعیین فǽق Ǽ ـــم لا تتعـــین ـــرأȑ الصـــحǽح مـــن خـــلاف أهـــل العل Ȟمـــا هـــو ال
رَاهِمَ لاَ تَتَعَــیَّنُ Ǽِــالتَّعْیِینِ، فَهِــيَ وَإِنْ Ȟَانَــتْ لاَ  مقامهــا. قــال ابــن عابــدین: (قُلْــت وَإِنَّ الــدَّ

  .)١٢(مَقَامَهَا لِعَدَمِ تَعَیُّنِهَا، فȞََأَنَّهَا Ǽَاقǽَِةٌ) یُنْتَفَعُ بِهَا مَعَ Ǽَقَاءِ عَیْنِهَا لَكِنْ بَدَلُهَا قَائِمٌ 
یتحقــــȘ بهــــا مقصــــد الشــــارع مــــن الوقــــف وهــــو حــــǼس الأصــــل وتســــبیل  )٣(
، وȄتضــمنه مــا نــص علǽــه حــدیث عمــر بــن الخطــاب رضــي الله عنــه الــذȑ )١٣(الثمــرة

. )١٤(قــال عنــه الحــافظ ابــن حجــر (وحــدیث عمــر هــذا أصــل فــي مشــروعǽة الوقــف)
                                                            

 ورواǽة ،هو رأȑ الحنفǽة، والمالكǽة. ٣٦٤، ص٤ج ،حاشǽة ابن عابدینابن عابدین، ) ١٢(
انظر:  مذهب الشافعǽة، والرواǽة المشهورة عند الحنابلة.وǽقابله:  مرجوحة عند الحنابلة.
، [بیروت: دار الكتاب الإسلامي]، Ȟشف الأسرارالعزȄز بن أحمد، عبد البزدوȑ، علاء الدین

، ١٤، جالمǼسوȋالسرخسي،  ؛١٣، ص ٧، جفتح القدیرالكمال بن الهمام،  ؛٣٢٢، ص٣ج
، تحقیȘ: محمد حجي، الذخیرة ،؛ القرافي، أبو العǼاس شهاب الدین أحمد بن إدرȄس٢٥

ȋ ،٥م]، ج١٩٩٤بیروت: دار الغرب الإسلامي، ، [١وسعید أعراب، ومحمد بوخبزة ،
 الملك بنعبد الجوȄني، (إمام الحرمین)، ٥١٣، ص٣، جروضة الطالبینالنووȑ،  .٥٤٩ص
، [دار ١العظǽم محمود الدّیب، ȋعبد ، تحقیȘ:المطلب في دراǽة المذهبالله، نهاǽة عبد

؛ الزرȞشي، ٣٣، ص٤، جالمغني. ابن قدامة، ٩٦، ص٥م]، ج٢٠٠٧-هـ١٤٢٨المنهاج، 
 .٥٠، ص٥، جالإنصافالمرداوȑ،  ؛٤٦٨، ص٣، جشرح الزرȞشي

)، Ǽشأن الاستثمار ٦/١٥( ١٤٠من تعلیل قرار مجمع الفقه لجواز وقف النقود، قرار رقم ) ١٣(
  في الوقف وفي غلاته ورȄعه. 

، رقمه: فتح الǼارǼ ،ȑشرح صحǽح البخارȑ انظر: ابن حجر العسقلاني، أحمد بن علي، ) ١٤(
  .٤٠٢ه، ص١٣٧٩بیروت: دار المعرفة، ، ٥جالǼاقي، عبد محمد فؤاد
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ل النبي صلى الله علǽه وسلم لعمـر بخصـوص مـا أصـاب مـن ارض خیبـر: حیث قا
  .)١٥((إن شئت حǼست أصلها وتصدقت بها)

: هــو الــذȑ أكــد علǽــه قــرار مجمــع الفقــه والــرأȏ القائــل بجــواز وقــف النقــود
،  والمجلــس الأوروȃــي للإفتــاء والǼحــوث حیــث أكــد فــي دورتــه )١٦(الإســلامي الــدولي

فـي الوقـف، لǽشـمل وقـف العقـار والمنقـول، والوقـف  العشرȄن علـى ضـرورة "التوسـعة
، والمجلــس الشــرعي )١٧(المؤȃــد والوقــف المؤقــت، ووقــف النقــود للإقــراض والاســتثمار"

، واللجنـة الدائمـة للرئاسـة )١٨(لهیئة المحاسǼة والمراجعة للمؤسسات المالǽة الإسـلامǽة
والمـؤتمرات والنـدوات  )١٩(فتـاء Ǽالمملكـة العرǽȃـة السـعودǽةالعامة للǼحـوث العلمǽـة والإ

  .)٢٠(المتخصصة

                                                            

)١٥ ( ،ȑالبخار ȑح البخارǽ٧٠، ص٣، جصح.  
)، Ǽشأن الاستثمار في الوقف ٦/١٥( ١٤٠رقم  مجمع الفقه الإسلامي الدوليانظر قرار ) ١٦(

هـ، ١٤٢٥ته ورȄعه، بند ثانǽا: وقف النقود، وذلك في دورته الخامسة عشرة Ǽمسقط وفي غلا
  م.٢٠٠٤

ترǽȞا، رجب  -الدورة العادǽة العشرȄن للمجلس الأوروȃي للإفتاء والǼحوث، استانبول) ١٧(
   .٢٠/١م، قرار ٢٠١٠یونیو  ،هـ١٤٣١

 .٣/٤/٣/٣، بند رقم الوقف ،٣٣انظر: المعǽار الشرعي رقم ) ١٨(
ذȞرت اللجنة في أكثر من موضع منها: حȞم جواز وقف الدراهم والدنانیر: وأكدت على ) ١٩(

هو القول الذȑ یرȐ جواز ذلك  - والله أعلم  -أنه (الذǽ ȑظهر رجحانه في هذه المسألة 
مطلقا مع عدم Ǽقاء عینها إذا Ȟان لمنفعة مقصودة شرعا Ȟإقراضها والمضارȃة بها). انظر 

  موقع الرئاسة:
http://www.alifta.net/Fatawa/fatawaDetails.aspx?BookID=2&View=Page&PageNo=1&P

ageID=11327&languagename 
  .قراض الخیرȑ ومنها النص على جواز الاشتراك في صندوق الإ

http://www.alifta.net/Fatawa/FatawaDetails.aspx?languagename=ar&lang=ar&IndexIte
mID=50&SecItemHitID=51&ind=3&Type=Index&View=Page&PageID=15014&Pa
geNo=1&BookID=3&Title=DisplayIndexAlpha.aspx 

للأوقاف، الكوȄت،  انظر: منتدȐ قضاǽا الوقف الفقهǽة الثاني، مطبوعات الأمانة العامة) ٢٠(
  .٤٠١، صم٢٠٠٥-١٤٢٦
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 الغرض من وقف النقود

نص الفقهاء على أغراض متعددة للنقود وخاصـة مـا یتعلـǼ Șالـذهب والفضـة، 
فـــي  -Ȟوقفهـــا للزȄنـــة والحلـــي وغیـــر ذلـــك. لكـــن التطبیـــȘ فـــي النقـــود المعاصـــرة یـــرد 

  غرضین رئǽسین هما: على -تقدیرȑ في معظم الأحوال

 للمحتاجین مع رد أمثال القرض.القرض الحسن  )١(
الاســـتثمار وصـــرف الرȄـــع حســـب شـــرȋ الواقـــف: وǽمȞـــن أن Ȟǽـــون ذلـــك  )٢(
أو إǼضاعا Ȟما نص على ذلك الفقهاء، وقǽاسا علیهما الاستثمار Ǽالصـǽغ  ،مضارȃة

.Ȑالمشروعة الأخر 
   :صــح وقــف الــدراهم لینتفــع بهــا فــي أمــا الإقــراضǽ فــنص الفقهــاء علــى انــه

(قُلْــتُ لِمَالِــكٍ: أَوْ قِیــلَ لَــهُ فَلَــوْ أَنَّ رَجُــلاً حَــǼَسَ  جــاء فــي المدونــة:. )٢١(القــرض ونحــوه
ــا  ــرȐَ فِیهَ ــلْ تَ ــا حǼَْسًــا هَ ــكَ جَعَلَهَ ــا عَلَــى ذَلِ ونَهَ ــاسَ وȄََرُدُّ ــلِّفُهَا النَّ ــةً ǽُسَ ــارٍ مَوْقُوفَ ــةَ دِینَ مِائَ

 لزȞاة واجǼة فیها فهي جائزة.. فما دامت ا)٢٢(زȞََاةً؟ فَقَالَ: نَعَمْ أَرȐَ فِیهَا زȞََاةً)
  ضــاعوأمــا الاســتثمارǼة، والإȃغتي المضــارǽأمــا )٢٣(: فقــد أورد الفقهــاء صــ .

ــلَ إالمضــارȃة فقــد ســبȘ الإشــارة  ــǽمَنْ جَعَ لــى مــا رواه الإمــام البخــارȑ عــن الزهــرȑ: فِ
                                                            

)٢١(  ،ȑ٤٠٠، ص٢، جشرح منتهى الإرادات؛ البهوتي، ١١، ص٧، جالإنصافالماورد، 
 . ٢٤٥-٢٤٤، ص ٤، جȞشاف القناع

)٢٢ (ȋ ،ة، ١الإمام مالك، بن انس، المدونةǽم]، ١٩٩٤ -هـ ١٤١٥، [بیروت: دار الكتب العلم
لعل هذا النص من بواكر النصوص التي وصلت إلینا في وقف النقود،  .٣٨٠، ص١ج

  هـ).١٩٧وهو جواب الإمام مالك عن السائل (ت  ،وتحدید الغرض من وقفها
Ǽْضَاعُ  مجلة الأحȞام العدلǽة الحنفǽةعرفت ) ٢٣( Ǽأنه : "إعْطَاءُ شَخْصٍ لآِخَرَ مَالاً عَلَى أَنْ  الإِْ

ȃْحِ عَا ئِدًا لَهُ" وǽَُسَمَّى رَأْسُ الْمَالِ: Ǽِضَاعَةً، وَالْمُعْطِي الْمǼُْضِعُ، وَالآْخِذُ Ȟُǽَونَ جَمǽِعُ الرِّ
، تحقیȘ: نجیب مجلة الأحȞام العدلǽةلجنة فقهاء الخلافة العثمانǽة، انظر:  الْمُسْتǼَْضِعُ.

وȃهذا المعنى جاء تعرȄف الإǼضاع في عدد من  .٢٠٤، ص١، ج١٠٥٩هواوȄني، المادة 
الشرح الرحمن بن محمد بن أحمد، عبد انظر: ابن قدامة: أبو الفرج شمس الدین، .المصادر

، تصحǽح: الشیخ محمد رشید رضا، [بیروت: دار الكتاب العرȃي]، الكبیر على متن المقنع
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ِ وَدَفَعَهَـا إِلَـى غُـلاَمٍ لَـهُ تَـاجِرٍ یَتْجِـرُ  بِهَـا، وَجَعَـلَ رȃِْحَـهُ صَـدَقَةً  أَلْفَ دِینَارٍ فِي سَبِیلِ االلهَّ
وȞََــــانَ مِــــنْ  -وجــــاء فــــي فــــتح القــــدیر: (وَعَــــنْ الأَْنْصَــــارȑِِّ  .)٢٤(لِلْمَسَــــاكِینِ وَالأَقْــــرȃَِینَ 

رَاهِمَ أَوْ الطَّعَامَ أَوْ مَـا Ȟَǽُـالُ أَوْ مَـا یُـوزَنُ أَیَجُـوزُ ذَلِـكَ ؟  -أَصْحَابِ زُفَرَ  فǽِمَنْ وَقَفَ الدَّ
قُ بِهَـا فِـي الْوَجْـهِ الَّـذȑِ   ،قَالَ نَعَمْ  رَاهِمَ مُضَـارȃََةً ثـُمَّ یَتَصَـدَّ قِیـلَ وȞََیْـفَ ؟ قَـالَ یَـدْفَعُ الـدَّ

  .)٢٥()نُهُ مُضَارȃََةً أَوْ Ǽِضَاعَةً وَمَا Ȟَǽُالُ وَمَا یُوزَنُ یǼَُاعُ وȄَُدْفَعُ ثَمَ ، وَقَفَ عَلǽَْهِ 
Ȑ المجمعǽــة الســاǼقة وهــي: وقــد أكــد علــى الغرضــین الســاǼقین القــرارات والفتــاو 

قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي،  والمجلس الأوروȃي للإفتاء والǼحوث حیـث أكـد 
في دورته العشرȄن، والمجلس الشرعي لهیئة المحاسǼة والمراجعـة للمؤسسـات المالǽـة 
 الإسلامǽة، واللجنة الدائمة للرئاسة العامة للǼحـوث العلمǽـة والإفتـاء Ǽالمملكـة العرǽȃـة

. وهــــو مــــا أكــــدت علǽــــه اللائحــــة )٢٦(الســــعودǽة، والمــــؤتمرات والنــــدوات المتخصصــــة
حیــث نصــت فــي  ،التنفیذǽــة لنظــام المرافعــات الشــرعǽة فــي المملكــة العرǽȃــة الســعودǽة

ي لشـراء بـدلٍ للنـاظر للمضـارȃة ): (ǽسلم مـال الوقـف الـذȑ لا Ȟǽفـ١١/٢٥٠مادتها (
وحذقــه وتصــدیȘ الإذن مــن محȞمــة ، Ǽعــد إذن القاضــي وتحققــه مــن ثقــة النــاظر Ǽــه

علـــى أنـــه متـــى اجتمـــع لـــدȐ النـــاظر مـــن ذلـــك مـــا Ȟǽفـــي لشـــراء بـــدل Ǽـــادر  ،التمییـــز
  Ǽالشراء عن طرȘȄ المحȞمة).

                                                                                                                                                  

الرحیǼاني، مصطفى بن سعد  ؛٣٢٤، ص٢، ج، مجمع الأنهرداما أفندȑ  ؛١٣١، ص٥ج
، [بیروت: المȞتب الإسلامي، ٢، ǽȋة المنتهىمطالب أولي النهى في شرح غاالسیوطي، 

 الموسوعة الفقهǽة الكوȄتǽةوفي هذا السǽاق عبرت  ؛٥٠٧، ص٣م]، ج١٩٩٤ -هـ ١٤١٥
ȃْحُ Ȟُلُّهُ لِرَبِّ الْمَال). عن الإǼضاع Ǽالقول: ( Ǽِأَنَّهُ Ǽَعْثُ الْمَال مَعَ مَنْ یَتَّجِرُ Ǽِهِ تَبَرُّعًا، وَالرِّ

فقد جعل  -من الحنفǽة -البرȞتي (عمǽم الإحسان) مجددȑأما ال .١٧٢، ص١انظر: ج
(هِيَ دفع المَال لآخر على شَرȋ الرȃِّْح لِلْعَامِلِ). المتبرع هو رب المال ولǽس العامل، فقال: 

  .٤٦١، ص١ج قواعد الفقه
)٢٤ ( ،ȑالبخار ȑح البخارǽ١٢، ص٤، جصح.  
 درر الحȞام شرح غرر؛ ملا خسرو، ٢١٨، ص٦، جفتح القدیرالكمال بن الهمام، ) ٢٥(

  .٣٦٣- ٣٦٢، ص٢، جالفتاوȐ الهندǽة؛ البلخي، ١٣٧، ص٢، جالأحȞام
  .٤٠١انظر: منتدȐ قضاǽا الوقف الفقهǽة الثاني، ص )٢٦(
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  التطبǻقات المعاصرة لوقف النقود
  ةǻوقف الودائع النقد  

فȞǽون المصرف ناظرا وتخصص  :ǻعة نقدǻة حقǻقǻةدوقفǻة في شȜل و 
الفقهاء في وقف النقود، للقرض الحسن للمحتاجین أو الودǽعة وفȘ ما نص علǽه 

للتموȄل الاستهلاكي أو للمشروعات الصغیر مع رد البدل وفȘ ما تنص علǽه وثǽقة 
  الودǽعة الوقفǽة بین الواقف والمصرف.

ǽقوم البنك الناظر Ǽاستثمارها وصرف ǻعة استثمارȂة: دوقفǻة في شȜل و 
حȘ المصرف نسǼة من الرȃح Ȟمضارب. الرȄع (=الرȃح) حسب شرȋ الواقف. وǽست

  وقد نص الفقهاء على وقف النقود للمضارȃة مع التصدق Ǽالرȃح Ȟما سبȘ بǽانه.

: مثل: المحافظ العقارȄة، وأسواق محافظ وصنادیȖ وقف النقود استثمارȂة
  والصȞوك. ،الأوراق المالǽة Ȟالأسهم

  التطبǻقات التارȂخǻة لوقف النقود
المهم لصنادیȘ الأوقاف النقدǽة تم خلال التجرȃة أشرنا إلى أن التطور 

العثمانǽة، وقد أولى العدید من الǼاحثین والمؤرخین عنایتهم الخاصة لتلك التجرȃة، 
ومنهم على سبیل الذȞر لا الحصر، د.جون مندفل، ود.محمد الأرناؤوȋ، وعبدو 

ات بتونس سوتشȞا من البوسنة، وقد قامت مؤسسة التمǽمي للǼحث العلمي والمعلوم
بجمع عدد من المقالات المهمة في الموضوع نشرتها تحت عنوان: دراسات في 

  .)٢٧(وقف النقود مفهوم مغایر للرȃا في المجتمع العثماني

                                                            

  م.٢٠٠١شورات مؤسسة التمǽمي، نصدر الكتاب عن م) ٢٧(
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  المشȜلات في صنادیȖ الأوقاف النقدǻة
هناك العدید من الإشȞالات الشرعǽة والفنǽة في صنادیȘ الأوقاف النقدǽة، ولعل 

انخفاض قǽمة الوقف حتى  إلى تآكل قǽمة النقود Ǽما یؤدȑأهم مشȞلة تتمثل في 
  .یتلاشى، وضمان رأس مال الصندوق سواء أكان للقرض الحسن، أم للاستثمار
فقد ذȞر وȂبدو أن هذه المشȜلة مزمنة في مثل هذه الصنادیȖ الوقفǻة 

 Ȑَانَ فِي قُرȞَ ُأَنَّه ِّȑِدِ الْبُلَیْد یِّ فَاسَ أَلْفُ أُوقǽَِّةٍ مِنْ الدسوقي نقلا عن حاشǽة السَّ
ونَهَا نُحَاسًا فَاضْمَحَلَّتْ  لَفِ فȞََانُوا یَرُدُّ   .)٢٨(الذَّهَبِ مَوْقُوفَةٌ لِلسَّ

  وهناك عدة حلول قائمة ǽمȞن الاستمرار في العمل بها ومنها:
 أخذ الكفالات والرهون للحصول على الضمانات الكافǻة من المقترضین )١

Ǽسداد القرض Ǽما في ذلك التأمین على القرض أو الدیون في شرȞات تأمین 
 إسلامǽة.
: بتضامن مجموعة من المقترضین Ǽحیث إذا تعطل التكافل الجماعي )٢

 واحد عن السداد طولب الǼقǽة وهو من التكافل التعاوني. 
وذلك Ǽقǽمة یوم رȁط القروض Ǻالذهب، أو Ǻعملة تتسم Ǻالاستقرار النسبي  )٣

عاقد عند التعاقد، ولا ǽسجل في ذمة المدین Ǽما ǽعادل قǽمة العملة. وذلك وفȘ ما الت
یجوز أن یتفȘ المتعاقدان عند  - )١ورد في قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي: [(

 ȋعملة تدفع مرة واحدة أو على أقساǼ العقد على تعیین الثمن الآجل أو الأجرة المؤجلة
Ǽ ة من الذهب وأن یتم السداد حسب الاتفاق.محددة من عملات متعددة أوǽمȞ )٢( - 

الدین الحاصل Ǽعملة معینة لا یجوز الاتفاق على تسجیله في ذمة المدین Ǽما ǽعادل 
قǽمة تلك العملة من الذهب أو من عملة أخرȐ، على معنى أن یلتزم المدین Ǽأداء 

 .)٢٩(الدین Ǽالذهب أو العملة الأخرȐ المتفȘ على الأداء بها]
                                                            

  .٧٧، ص٤ج الحاشǻة،الدسوقي، ) ٢٨(
  .م١٩٩٣بروناȑ دار السلام، یونیو -  الثامنة) Ǽشأن قضاǽا الدورة ٦/٨( ٧٥انظر: القرار رقم: ) ٢٩(
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إنشاء مخصص للدیون المعدومة لمجابهة مالا یرجى استرداده من  )٤
 قروض او دیون Ȟما ǽأتي لاحقا.

إنشاء مخصصات متنوعة لمواجهة تغیر قǽمة النقد، أو تآكل الأصول  )٥
. وقد أكد المؤتمر الفقهي الراǼع الذȑ ناقش في أحد محاوره )٣٠(النقدǽة الموقوفة

المخصصات على وجود نص علیها  المخصصات على أنه لا یتوقف تكوȄن هذه
  .)٣١(في عقد الاستثمار

   ن أن تحسبȞمǽ ات الإقراضǽة لعملǽف الفعلȄعة الحال فإن المصارǽطبǼو
على المقترضین وتخصم من أصل القرض وهو ما أجازه مجمع الفقه الإسلامي 

) [یجوز أخذ أجور عن خدمات القروض على أن ٣/١(١٣حیث نص قراره رقم 
. وȞذلك المجلس الشرعي لهیئة المحاسǼة، )٣٢(دود النفقات الفعلǽة]Ȟǽون ذلك في ح

 والهیئات الشرعǽة للمصارف الإسلامǽة.
  :ضاف إلى ذلكǽ ن أنȞمǽو 

 لتعوǽض أصل الوقف.تعزȂز أصل الوقف Ǻأوقاف أخرȎ یخصص رȂعها 
  ومنها: فهناك وسائل متعددة للحفاȍ على الأصل، :أما الأوقاف الاستثمارȂة

نسǼة معینة من رȄع الوقف لتعزȄز الأصل وخاصة إذا تم ذȞر اقتطاع  .١
أسوة Ǽاقتطاع نسǼة  ،ذلك في وثائȘ الصندوق واعتǼاره شرطا ورضي الواقفون Ǽه

سنوǽة من الرȄع للصǽانة، أو لمخصصات إهلاك الأصول. جاء في الأشǼاه: (على 
لآن لا ǽحتاج الناظر إمساك قدر ما ǽحتاج إلǽه للعمارة في المستقبل، وإن Ȟان ا

. وهو من قصد الواقف الذȑ )٣٣(الموقوف إلى العمارة على القول المختار للفقǽه)
                                                            

 .٤٠١منتدȐ قضاǽا الوقف الفقهǽة الثاني، ص) ٣٠(
 م.٢٠١١انظر: توصǽات المؤتمر الفقهي الراǼع للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة، الكوȄت، ) ٣١(
  .م١٩٨٦هـ، ١٤٠٧ -عمان (الأردن) -ةالدورة الثالث) ٣٢(
بیروت: دار الكتب العلمǽة،  ، [١، ȋالأشǼاه والنظائرابن نجǽم، زȄن الدین بن إبراهǽم، ) ٣٣(

 .٢٠٥م]، ص١٩٩٩/ـه١٤١٩
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ینǼغي مراعاته حتى وإن لم Ȟǽن الواقف موجودا، فقد ذȞر متأخرو فقهاء المالكǽة: 
Ǽأنه یجوز أن ǽفعل في الحǼس ما فǽه مصلحة له مما ǽغلب على الظن، حتى Ȟاد 

وأكد  .)٣٤(وعرض علǽه ذلك لرضǽه واستحسنه اǼس حǽً أن ǽقطع Ǽه أن لو Ȟان المح
الفقهاء في وقف النقود للاستثمار أن نفقة الوقف ومؤنته في هذه الحالة من رȄع 

. وجاء في قرار مجمع الفقه )٣٥(الوقف وغلته على القول المشهور عند العلماء
من الإسلامي الدولي: (ǽعمل Ǽشرȋ الواقف إذا اشترȋ تنمǽة أصل الوقف بجزء 

 ًǽعدّ ذلك منافǽ عه، ولاȄصرف  ار ȋذلك إذا اشترȞ شرطهǼ عملǽلمقتضى الوقف، و
  .)٣٦(جمǽع الرȄع في مصارفه، فلا یؤخذ منه شيء لتنمǽة الأصل)

الاسـتفادة مــن الفـائض إن وجــد فـي المحافظــة علـى الأصــل وتنمیتـه. جــاء  .٢
أو فـي تنمǽــة (یجـوز اســتثمار الفـائض مـن الرȄـع فــي تنمǽـة الأصـل  فـي قـرار المجمـع:

 .)٣٧(الرȄع، وذلك Ǽعد توزȄع الرȄع على المستحقین وحسم النفقات والمخصصات)
تــم الإشــارة فــي صــنادیȘ القــرض إلــى تكــوȄن مخصصــات متنوعــة وفــي  .٣

هذه الحالة تؤخذ من رȄع الوقف وذلـك لمواجهـة التغیـر فـي قǽمـة النقـود، أو الخسـارة 
. وǽمȞــن )٣٩(المــؤتمر الفقهــي الراǼــع. وهــو مــا أكــد )٣٨(فــي الأصــول النقدǽــة الموقوفــة

 ȋـع الوقـف شـرȄلاقتطـاع المخصصـات مـن ر ȋشترǽ الاستفادة من هذا القرار أنه لا
المحافظ الأوقاف الاستثمارȄة Ǽأنه؛ لأن ذلك من مقتضـǽات الاسـتثمار وممـا  يالواقف

 تقتضǽه قواعد المحاسǼة ومعاییرها. 
                                                            

 .١٩، صرعي المصلحة في الوقفالله بن بǽة، عبد انظر: الشیخ )٣٤(
، ٤، جȞشاف القناعالبهوتي،  ؛٥٥٦، ص٣، جمغني المحتاجانظر: الشرȃیني، ) ٣٥(

  ؛  ٢٢٢، ص٦، جفتح القدیر، ؛ ابن الهمام٢٦٦ص
ة وانظر Ȟذلك: قرارات وتوصǽات منتدȐ قضاǽا الوقف الفقهǽ )،٦/١٥( ١٤٠قرار رقم  )٣٦(

 .٤الأول، موضوع الاستثمار، بند 
  المراجع الساǼقة.) ٣٧(
 .٤٠١منتدȐ قضاǽا الوقف الفقهǽة الثاني، ص) ٣٨(
 م.٢٠١١انظر: توصǽات المؤتمر الفقهي الراǼع للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة، الكوȄت، ) ٣٩(
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ǽغ الشــرعǽة المقبولــة أو Ǽأحــد الصــ و الاقتــراض قرضــا حســناأالاســتدانة  .٤
(=تموȄل إسلامي) لصالح الوقف لجبر الخسارة والمحافظة على أصـل الوقـف علـى 

 أن یتم السداد من استثمارات الوقف وأرȃاحه في الأعوام التالǽة.

هذه حلول معروفـة فـي المؤسسـات المالǽـة الإسـلامǽة ولكـن التجرȃـة العثمانǽـة 
النقــود Ȟــان یــتم مــن خــلال ضــمان رأس اختــارت حــلا آخــر وهــو أن اســتثمار أوقــاف 

  المال مع نسǼة من العائد الثابت وهو المعروف Ǽالفائدة الثابتة.

وهناك أمثلة لتلك الوقفǽات تتǼعها ǼشـȞل دقیـȘ الأسـاتذة الـذین نشـروا مقـالاهم 
  في الكتاب المشار إلǽه ساǼقا. ومن الأمثلة على ذلك ما یلي:

عــام  إلــى نقدǽــة تــم العثــور علیهــا تعــودیــذȞر جــون مانــدفل ان أقــدم وقفǽــة   -
ǽصـــرف مـــن العائـــد  )٤٠(آلاف أقجـــة ١٠م وهـــي وقفǽـــة ǽـــاغجي حـــاجي مبلـــغ ١٤٣٢

أقجـــة واحـــدة فـــي الیـــوم لثلاثـــة أشـــخاص ǽقـــرؤون القـــرآن الكـــرȄم فـــي جـــامع Ȟلǽســـة. 
% سـنوǽا ١٠وحسب شرȋ الواقف یتحصل الدخل من التأجیر والإقراض Ǽفائدة تبلغ 

 ȑثیـرا فـي )٤١(نةأقجة فـي السـ ١٠٠٠أȞ ة لـم تتغیـرǼـأن هـذه النسـǼ احـثǼر الȞـذȄو .
 أدرنة وفي Ǽعض المدن.

نه رغم تحرȄم الرȃا القطعي في أحاول الأساتذة الكرام أن یؤȞدوا على 
الشرȄعة الإسلامǽة إلى أن الازدهار التجارȑ وتطوره فرض اشȞالا جدیدة 

اهلون في القول Ǽاستثمار للمعاملات المالǽة مما جعل الفقهاء في تلك الفترة یتس

                                                            

هي وحدة التعامل الفضǽة في الدولة العثمانǽة وȞانت تسمى العثمانǽة والأسدǽة والشاهǽة ) ٤٠(
وȞانت ساوȑ ثلث Ǽارة وȞل ثلاثة Ǽارات تساوȑ أقجة. وأول من استعمل الأقجة السلطان 

  م. انظر الراǼط:Ǽ١٣٩٠ایزȄد الأول سنة 
http://www.yabeyrouth.com/pages/index392.htm 

  Ȟتاب دراسات في وقف النقود.من  ١٤ص) ٤١(
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. )٤٢(الأموال Ǽالفائدة طالما ان العائد ǽصرف للمحتاجین والمساكین (الأوقاف)
  .)٤٣(وǽعتبر ماندنل هذا التطور "ثورة في الفقه الإسلامي"

ـــة  ǽـــا علـــى مـــا جـــاء فـــي هـــذه الحجـــج الوقف ـــو وافقن هـــذه قضـــǽة شـــرعǽة خطیـــرة ل
صـــرفǽة الإســــلامǽة والمؤسســــات المالǽــــة واعتبرنـــاه أمــــرا مقبــــولا لألغینـــا مبــــرر وجــــود الم

  .الإسلامǽة التي Ȟان الهدف منها وجود مصارف تعمل Ǽعیدا عن الفائدة الرȃوǽة الثابتة

وقد أعǽانا الǼحث في رسالة أبـي السـعود التـي نسـبت إلǽـه هـذه الفتـوȐ وȞـذلك 
الفتـــوȐ بجـــواز اســـتثمار الأوقـــاف  إلـــى فـــي Ȟتـــب الحنفǽـــة المتـــأخرȄن ولـــم أجـــد إشـــارة

  النقدǽة Ǽالفائدة الرȃوǽة الثابتة. ولعل الندوة تجیبنا عن ذلك.

وهذا Ȟان أحد الموضوعات التي حاول Ǽعض الǼاحثین إثارتها Ȟشبهات حول 
وقد نشـر الـدȞتور محمـد الأرنـاؤوȋ فـي صـحǽفة الحǽـاة  .المالǽة الإسلامǽة المعاصرة

. موضوعا عـن "وقـف النقـود: ٢١ص ،١٣٤٩١عدد: م، رقم ال١٧/٢/٢٠٠٠بتارȄخ 
وممــا جــاء فــي مقالــه : "هنــاك  ،مفهــوم مختلــف للــرȃح فــي مجتمــع إســلامي حــدیث"

تطــور فقهــي واقتصــادȑ/ اجتمــاعي مهــم فــي المجتمــع الاســلامي حصــل فــي مطلــع 
العصر الحـدیث، ألا وهـو وقـف النقـود. وعلـى رغـم أهمǽـة هـذا التطـور، الـذǽ ȑعتبـره 

Ǽ .ة، إلا أنـه لـم ج. ماندفلǽـة فـي الحضـارة الاسـلامǽمن أهـم الاسـهامات العثمان Șح
ǽحــظ Ǽالاهتمــام المتوقــع فــي الدراســات الحدیثــة التــي تتنــاول المؤسســات الاقتصــادǽة 
والاجتماعǽــة للدولــة العثمانǽــة.... وفǽمــا یتعلــǼ Șالأناضــول، الــذȑ عــاǽش بــدوره هــذا 

ــدأ الاهتمــام الجــدȑ بهــذا اســ إلــى التطــور Ǽعــد انتقــال عاصــمة الدولــة أدرنــة طنبول ب
الموضـــوع مـــع الǼاحـــث الترȞـــي عمـــر لطفـــي برقـــان فـــي منتصـــف الســـتینات ومطلـــع 

أن نشــر الǼاحــث الأمیرȞــي جــون منــدفل دراســته المرجعǽــة "المــردود  إلــى الســǼعینات
                                                            

  .٨محمد الأرناؤوȋ للمرجع السابȘ، ص، مقدمة) ٤٢(
 من المرجع نفسه. ٩ص) ٤٣(



 ١٨٧                       أسئلة وإشȞالات شرعǽة تطبǽقات وقف النقود

.... وهȞـذا ١٩٧٩الخیرȑ للرȃا: الخلاف حول النقـود فـي الدولـة العثمانǽـة" فـي سـنة 
ــ  إلــى ي أراد منهــا الــǼعض الالتفــاف حــول تحــرȄم الرȃــا، تطــور الأمــرǼعــد "الحیــل" الت

 إلــى Ǽالفائــدة طالمــا أن هــذه الأمــوال تعــود -الوقفǽــة–التســاهل إزاء تشــغیل الأمــوال 
جهــة خیرȄــة "الأوقــاف" وطالمــا ان هــذه الفائــدة تصــرف للمحتــاجین. وȄــذȞر ان هــذا 

خامس عشـر علـى الأقـل، التطور "وقف النقود" برز على الأرض في مطلع القرن ال
أن اقتنع ǼȞـار الفقهـاء فـي الدولـة العثمانǽـة بجـدواه  إلى وفرض نفسه حوالى مئة عام

عن وقف أرض أو دار ǽعـود  اوشرّعوه من خلال الفتاوȐ والرسائل.... وهȞذا عوضً 
خــدمات مجانǽــة: تعلــǽم، صــحة،  اطعــام المحتــاجین الــخ، أصــǼح یوقــف  إلــى رȄعهــا

فــــي المئــــة تصــــرف للغــــرض  ١١-ǽ١٠شــــغل Ǽفائــــدة محــــددة الآن مبلــــغ مــــن المــــال 
 ـنفسه".ا.ه

  

  د. العǻاشي الصادق فداد     ه٢٣/٦/١٤٣٥الأرȃعاء في 
  م٢٣/٤/٢٠١٤            

  

   



 فدادالعǽاشي الصادق                                 ١٨٨

  
Money Endowment Applications: 

Questions and Shar'ia Issues 
 

Dr. Al-Aiyashi Al-Sadiq Faddad 

IRTI, Islamic Development Bank 
Jeddah, Saudi Arabia 

 
 
Abstract. Money endowment is among many applications that 
have emerged in the early periods of Islamic civilization. Hadith 
books and fiqh references had saved many of these applications 
and guided us to multiple empirical cases. Despite these early 
applications, I could not find extended references in the works 
of jurists to money endowment, its forms, and branches as is the 
case in other endowment forms. Also, I did not find jurists 
detailed analysis to endowment assumptions, problems that 
might emerged when money endowment applied, in investing 
its capital, and distributing of its returns as per conditioned by 
the Waqif. The paper crystallized many of these challenges and 
presented the author view on money endowment Shar'ia ruling. 
It showed that scholars had two different opinions, one sees not 
the approve it and the other do, the author has supported the 
approval for several reasons and as such mutually reinforcing 
the international Islamic Fiqh Council, the European Council 
for fatwa and many research and scientific scholars in different 
boards. The author also addressed the purpose of money 
endowment, offered historical and contemporary applications. 
This research is distinguished by exploring the Ottoman Empire 
money endowment case studies. 
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   عقدȏ شراكة وإیجار لتملك العقار
  

  فاضل محمد ǻحیى عثماند. 
 Ȑرمة –جامعة أم القرȞة المȞم  
  

  الملخص
ر أن . غیوالأفراد العوائلǽمثل امتلاك منزل الأسرة حلما یراود Ȟثیرا من 

وعلى الرغم من توفر وسائل لتموȄل  دون تحقیȘ ذلك. تكلفته المرتفعة تحول غالǼًا
 ًǼاǼة، إلا أن أسǽعدیدة تحول دون  اشراء العقار من خلال البنوك والمؤسسات المال

منها Ȟالتخوف من الوقوع في الرȃا، أو الشعور Ǽارتفاع تكلفة التموȄل، أو  الاستفادة
عدم توافȘ الشروȋ مع ظروف المشترȑ، أو التخوف من تغیر الظروف مستقǼلا 

  مما قد ǽحول دون إتمام عملǽة الشراء.

لتموȄل شراء العقارات یتجاوز تلك  امبتكرً  اأسلوǼ  ًǼحثǽستعرض هذا ال
راد والشرȞات الإفادة منه في تملك العقار الذȑ یرȄدون العوائǽ ،ȘمȞن للأف

ǼالتدرȄج، مع استخدامه على الفور. وذلك من خلال عقدین منفصلین، Ȟǽونون 
 ًǽجȄة تتزاید تدرǼاء في العقار بنسȞموجب العقد الأول شرǼة مرنة  اǽآل Șمع الزمن وف

للعقار مع الإفادة تملك العقار، وفي العقد الثاني Ȟǽونون مستأجرȄن  اكتمالحتى 
من حصتهم من المǼالغ التي یدفعوها للإیجار، ǼاعتǼارهم شرȞاء في العقار، لرفع 

  نسǼة تملكهم للعقار.
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تفاصیل تلك الآلǽة المرنة لتملك العقار Ǽعقدȑ الشراكة  Ǽحثǽستعرض هذا ال
للعقود القانونǽة لتحقǽقها، وإعطاء أمثلة عدیدة  مبدئǽة والإیجار، مع اقتراح نماذج

لبǽان مرونتها وقدرتها على التجاوب مع متطلǼات المشترȄن والمستثمرȄن على حد 
  سواء، مهما تغیرت الظروف، مع مقارنة العوائد الاقتصادǽة لتلك الأمثلة.

  
  شȜر وتقدیر

الــزملاء الكــرام الــذین أثــروا موضــوع  جمǽــع بجزȄــل الشــȞر والتقــدیر إلــى أتقــدم
 لقیـتالـذǼ  ȑـالعون Ȟمـا أشـید  مـن خـلال ملاحظـاتهم واقتراحـاتهم القǽمـة. Ǽحثهذا ال

 االله جمǽعًـ فجـزاهم .Ǽحثأثناء تطوȄر وȃلورة الأفȞار وإعداد هذا ال العزȄزةمن أسرتي 
  خیر الجزاء، وجعلها في موازȄن حسناتهم.

  فاضل عثمان
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  مقدمة

 استقرارلما ǽحققه من  لمعظم المواطنین ارئǽسǽً  امنزل الأسرة هدفً  امتلاكǽمثل 
 قد لسنوات طوȄلةمن المقǽمین  اȞثیرً  نإȞذلك ف .من Ǽعدهم وأمان مادȑ لأسرهم ،لهم

ǽمȞنهم Ǽحیث  ،خلال إقامتهم بدلاً من دفع الإیجارلهم  اسȞنً  امتلاك في یرغبون 
غیر أن الإمȞانات المادǽة  .امجزȄً  ادخارًالهم  ابǽعه عند العودة إلى Ǽلادهم محققً 
ǽنهم  نیمالمحدودة لمعظم المواطنین والمقȞیجعل من المتعذر علیهم بناء مس

غیر  امن وسائل التموȄل المتوفرة حالǽً  اȞثیرً  یجدون في حین الذاتǽة،  بإمȞاناتهم
أو لاشتراȋ وجود ، ǼالنسǼة لهم رتفاع تكلفتهالا لمحاذیر شرعǽة، أوإما  ،مناسǼة لهم

  .علیهم الشروȋتلك نطǼاق اعدم ل ، أوأو لشروطها الصعǼة علیهمȞفیل مالي، 

س و من أصحاب رؤ  اȞثیرً  یجذب في العقار الاستثمار من ناحǽة أخرȐ فإن
لǼقاء الأصول العقارȄة  ،من أمان لرأس المال ǽحققهلما  والمستثمرȄن الأموال
غیر أن المصاعب المصاحǼة لمتاǼعة المستأجرȄن  قǽمتها مع الزمن. ولارتفاع

، فضلاً عن لها استخدامهمسوء Ǽعلیهم  ةالمؤجر  اتلعقار للسداد الإیجار، وإتلافهم 
من  اتعثر المشترȄن عن سداد الأقساȋ، وغیرها من المشاكل، یجعل Ȟثیرً 

بدلاً من  اهǼالتقسǽط، وعرض اأو بǽعه اتهمعن تأجیر عقار  ون مرȄن ǽحجمثالمست
قتصارها على شرȄحة صغیرة لا الاستثمار، وǼالتالي محدودǽة سوق اللبǽع نقدً  لكذ

، أو بǽعها Ǽالتقسǽط من خلال مؤسسات التموȄل ذوȑ الدخل المرتفع من المجتمع
  التي یواجهها المشترون.السابȘ ذȞرها على الرغم من المصاعب 

مرنة لتملǽك العقار یجاد آلǽة هناك حاجة ماسة لإ من هذا المنطلȘ، فإن
للشرȄحة الأكبر من المواطنین والمقǽمین، تفي ǼمتطلǼاتهم وتتجاوب مع ظروفهم 

 ȑات المستثمر العقارǼمتطل Șوقلةضمان رأس المال من حیث المتغیرة، مع تحقی 
  مشاكل متاǼعة السداد. تجنب الصǽانة و 
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رȄن المشت متطلǼات Ǽمعظم تفي لآلǽة تموȄل اعرضً  Ǽحثالیتناول هذا 
 ك العقار"،لتمل"عقدȑ شراكة وإیجار  اسمعلیها  نطلȘ ،اوالمستثمرȄن المذȞورة آنفً 

ومقǽمین، من مواطنین  الǼلادǼساكني یهتم  Ȟل مستثمرعلى  المؤلفǽعرضها 
 الاستثمار، وȄرغب في ǽسعى إلى التمیز في تقدǽم حلول مبتكرة للتموȄل الإسلاميو 
من یرغب  Ǽحثمن هذا الفید ǽُ أن  اوǽمȞن أǽضً  .في تموȄل مشارȄع العقار منالآ

لǽفاوض المالك على تطبیȘ هذا النظام بدلاً من في تملك مسȞن خاص Ǽه 
  . الإیجار

في التعاملات  أǽضا قابل للتطبیȘ نظام التموȄل المقترحمما یجدر ذȞره أن 
 Ȑة الأخرǽعها في الح ذات الاقتصادȄن الانتفاع من رȞمǽ الالأصول الدائمة التي، 
في  المصانع ونحوها.الورش و والمحلات التجارȄة و  والمعارض مثل تملك العمائر

نصح Ǽه في تملك الأصول غیر الدائمة مثل السǽارات والمرǼȞات لسرعة یُ حین لا 
نصح Ǽه لشراء الأراضي ، Ȟما لا یُ تدهور قǽمة أصولها واحتمال تعرضها للتلف

 ȑن الفورȞمنه مصلحة الس Șحیث لا تتحق.ȑللمشتر  
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  الفصل الأول
  وسائل التموȂل الحالǻة

  
 ًǽل المتاحة حالȄضعة  العل أكثرها شیوعً ، و اتتعدد وسائل التموǼ یتمحور حول

ومن الأنواع الشائعة في التموȄل  مع Ǽعض التǼاین في التفاصیل. رئǽسة أنواع
  :العقارȑ ما یلي

  :القروض الرȁوǻة -أ
ینتشر أسلوب أخذ المشترȑ لقرض رȃوȑ من البنك أو الممول في معظم 

ومن المعروف  .في حȞم تحرȄمها اجهلاً أو تهاونً أنحاء العالم، وǽستخدمها الǼعض 
Ȑا، والتحذیر مدȃة للرǽعة الإسلامȄة الشرȃهمنه، وتوعد  الشدید محارǼ المتعاملین 

ȃم مالم یتوǽعذاب ألǼ.وا  ًǼفى بذلك سبȞلصرف النظر  اوǼ لȄقروض العن التمو
  من مزاǽا. اقدمهتقد أو الإغترار Ǽما  ،امناقشة عیوȃه وأ ،رȃوǽةال

قرض نقدȑ للعمیل  البنك أو المرابي تقدǽمفي  القروض الرȃوǽة وتتلخص
ؤخذ على المبلغ المتǼقي من ــتُ فائدة سنوǽة (ثابتة أو متغیرة)  مقابل ،العقار لشراء
وǽقوم العمیل . أو غیرهالعقار  رهن أخذ ضمان للقرض مثل ، معالقرضقǽمة 

  بتسدید القرض وفوائده على دفعات شهرȄة أو سنوǽة.

  :والمراǺحة التقسǻط -ب
أو المراǼحة في Ȟثیر من المعاملات، وله قبول التقسǽط بǽع العقار ǽ Ǽستخدم
الشرȄعة یتمیز بتوافقه مع قǽمین، حیث من المواطنین والم Ȟبیرة لدȐ شرȄحة
نقاȋ  غیر أن شرعǽة لتجنب الوقوع في المحاذیر.الضواǼط ال عند تطبیȘ الإسلامǽة

أو  اتكمن في تحدید قسط ثابت یدفع شهرȄً  من الناحǽة العملǽة الضعف الأساسǽة
لمعظم على دفعات مجدولة على مدȐ زمني طوȄل، في حین أن الظروف المالǽة 
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وتغیر المتطلǼات  ،دة الطوȄلة بین عسر وǽسرخلال تلك الم اتتفاوت Ȟثیرً  المشترȄن
وهو ما قد یترتب علǽه  نقصانا، وتغیر قǽمة العقار زȄادة أو المعǽشǽة ونحوها،

مشاكل متعددة عند تحصیل الأقساȋ والدفعات، أو الحاجة إلى تغییر العقد لتلبǽة 
في  یراه المشترȑ  قد Ȟما -الفرق الكبیر نإمن ناحǽة أخرȐ، ف .ةالظروف المستجد

من المشترȄن  ابین السعر النقدȑ للعقار وسعره الآجل، یجعل Ȟثیر  -حینه
في  للزȄادة الكبیرةحجمون عن الشراء لشعورهم بنوع من الإجحاف ǽُ المحتملین 

لتغطǽة  انه ǽسعى إلى أن Ȟǽون هامش الرȃح مجزȄً إأما المستثمر ف السعر الآجل.
المصارȄف مثل تعثر السداد، فضلاً على  ةغیر المنظور  والمخاطرالتكالیف 

وقد  .لمشترȑ ا علىالتقسǽط  تكلفة یترتب علǽه زȄادةما م، الإدارȄة لمتاǼعة السداد
التموȄل لضمان السداد تأمین إلى تكالیف الإلى إضافة رسوم  الممولینǼعض  یلجأ

تلك في حالة وفاة العمیل أو عجزه الدائم، وهو ما قد ǽشȞل شبهة شرعǽة. ولتجنب 
تتضمن Ǽعض العقود تنازل الممول عن المبلغ المتǼقي في حالة وفاة  الشبهة

 ،االمشترȑ أو عجزه الدائم عن السداد، غیر أنه في واقع الأمر لǽس تنازلاً صرفً 
مال عند احتساب تكلفة التموȄل، وǼالتالي زȄادة التكلفة على ضع ذلك الاحتحیث وُ 

.ȑالمشتر   

  المنتهي Ǻالتملǻك: الإیجار والإیجار –ج 
المسȞن الوسیلة المنتشرة لدȐ شرȄحة Ȟبیرة من المجتمع في  استئجارǽعتبر 

المسȞن  استئجارفي  الاستمرارحǽاتهم الأسرȄة، وقد ǽضطرون إلى تكوȄن بداǽة 
 قد دفعواو وǼعد مرور سنوات عدیدة یجدون أنفسهم  عدم توفر البدیل.لمدة طوȄلة ل
  مسȞنهم. لامتلاكتكفي في مجملها  تكاد في الإیجارمǼالغ Ȟبیرة 

ن هناك أملاً إ، فأو الوعد Ǽالتملǽك وǼظهور نظام التأجیر المنتهي Ǽالتملǽك
غیر أن هناك Ǽعض  الملكǽة إلیهم.جارهم للعقار Ǽانتقال ئستاة لتنتهي مرحفي أن 
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التداخل في بنود العقد بین عملǽات الشراء والتأجیر،  Ǽسببالتحفظات الشرعǽة 
والخلط بین حقوق وواجǼات المالك والمستأجر والمشترȑ، فضلاً على عدم توفر 

، وهو ما قد من ǽسر وعسر للمشترȑ  المرونة في بنود العقد لتلبǽة الظروف المتغیرة
Ȟضع إشǽ.لة لتنفیذ العقدȄة  الات متعددة خلال الفترة الطوǽما أن وصف العملȞ

Ǽالتأجیر یجعل الساكن في قلȘ دائم من قدرته على الاستمرار في الدفع حتى تملك 
 اما دفعه ساǼقً أو Ȟل  معظم نهي العقد وǽصǼحیُ  المسȞن، حیث أن توقف الدفع

  .الهدف الأساسي من الدخول في العقد عدم تحقیȘ، وǼالتالي مجرد إیجار

  الشراكة المتناقصة: -د
تتلخص الشراكة المتناقصة في الاتفاق المسبȘ على انتقال ملكǽة العقار من 

لشراء حصص المالك  ایتم تحدیدها مسǼقً  المالك إلى المشترȑ مقابل دفعات مالǽة
 ًǽجȄع العقار خلال مدة العقد ،اتدرȄإلى تؤول  أن إلى وقد تتضمن الإفادة من ر

 ȑالكامل المشترǼ جوز و  .ملكیتهاȄع حصته لطرف ثالث للمالكǽك  أن یبȄغیر الشر
   .نفس الشيء للمشترȑ الأصلي Ȟما یجوز 

 آلǽة غیر أن ،تتمیز عقود الشراكة المتناقصة بتوافقها مع الشرȄعة الإسلامǽة
كفاǽة للتوافȘ مع بتحدید الدفعات المالǽة، غیر مرنة Ǽما فیها ال تطبǽقها الحالǽة

، مما قد یتطلب إعادة ظروف شرȄحة Ȟبیرة من المشترȄن في حالة العسر والǽسر
من حین لآخر وما ǽصاحǼه من تكالیف إضافǽة أو صعوǼة التوصل إلى  العقد

  .تهلمعالج Ǽحثوهو ما تسعى الآلǽة المقترحة في هذا ال اتفاق.
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  الفصل الثاني
  العقارك عقدȏ شراكة وإیجار لتملمقترح 

  
مرن  مما سبȘ عرضه في الفصل السابȘ، فان هناك حاجة ماسة لأسلوب

 منالمجتمع  شرائح في ǼمتطلǼاتǽ ،تموȄل شراء العقاراتل لجمǽع الأطراف وعادل
  مرȄن.ثمواطنین ومقǽمین ومست

  لمجتمعلأولاً: متطلǺات 
  :الآتيعلى النحو  المجتمع شرائح ǽمȞن تلخǽص متطلǼات

  لمواطنین والمقǻمین:لمتطلǺات  -أ 
  ن یوفرȞالإیجار.الاستقرار و تملك عقار للسǼ ال مقارنةǼراحة ال 

 .الحصول على سعر عادل لتكلفة شراء العقار 

 ابǼالادخار من خلال  ،تسهیل الزواج للشǼ للزواج Șالاستعداد المسب
 السȞن.تقلیل تكالیف والاستثمار، و 

  معالمرونة في سداد Șما یتوافǼ مة العقارǽن قȄة  ظروف المشترǽالاقتصاد
 من ǽسر وعسر.

  ة إلى الخلاف أو تقلیل تجنبǽاب المؤدǼائع.مع الأسǼال 

 .انات المتاحةȞحسب الإم ȑة الاستثمار في المجال العقارǽانȞإم 

 ن من المخاطرة.للمستقبل  والاستثمار لادخارفتح مجالات لȞأدنى حد ممǼ  

  متطلǺات للمستثمرȂن: -ب 
 ة السانحة في مجال العقار. الإفادة من الفرصȄالاستثمار  
  وتجنب المشاكل مع ،ȑالمخاطرة في الاستثمار العقار Ȑتقلیل مستو

 المستأجرȄن والمشترȄن.
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  مة العقارومصاعب تقلیل تكالیفǽعة السداد لقǼوتقلیل أو الإیجار متا ،
 .المتاǼعة والإجراءات الإدارȄة

  المخاطرة Ȑعللتقلیل مستو ȑى السداد.عدم قدرة المشتر 

  ȍناكالسحفا  ًȄانته دورǽلمنع تدهور حالته اعلى العقار وعدم إتلافه، وص. 

  المجتمع: لكامل متطلǺات –ج 
 ȑاقتصاد ȋنشا  ȑقو  ُǽ ،ة التجارة والصناعة في مجال العمرانǽسهم في تنم

 والقوȐ العاملة.

 ةǼللمجتمع توفر المساكن المناس ȑالحضار Ȑوتوفر والتي تبرز المستو ،
 .البیئة العمرانǽة المناسǼة للسȞان

 الاجتماعي Ȑللمجتمع تحسن المستو ȑوالاقتصاد. 

  ما یتناسب مع حاجة المجتمع عمار الأرضإǼ.  

 ًǻعقد المقترح نظام التملك: اثانǺȏ الشراكة والإیجار  
یتلخص النظام المقترح في عقدین، Ȟǽون المشترǼ ȑموجب العقد الأول 

ؤه شرا اكتمالحتى حسب ظروفه  مع الوقت اتدرȄجǽً  في العقار Ǽحصة تتزاید شرȜȂاُ 
 .Ǽحیث ǽستفید منه على الفور للعقار امستأجرً وȞǽون Ǽموجب العقد الثاني  للعقار.

حتى  طیلة فترة العقد الإیجار منحصته من خلال  عوائد مالǽةفǽحقȘ الǼائع  أما
  .Ǽالتقسǽط المرن  اكتمال عملǽة بǽع العقار

  نظام التملك Ǻعقدȏ الشراكة والإیجار: آلǻة عمل وصف -أ 
لآلǽة عمل نظام التملك Ǽعقدȑ الشراكة  اتوضǽحǽً  ا) رسمً ١( رقم یبین شȞل

  وǽمȞن شرح نظام التملك المقترح Ǽصورة مǼسطة على النحو التالي: والإیجار.
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  .العقاررسم توضǻحي لآلǻة عمل عقدȏ الشراكة والإیجار لتملك . )١شȜل (
 

 حرȄة لعقار ملكǽة شرعǽة تتǽح لها) الطرف الأول(الǼائع یتملك  .١
 Ǽالعقار. التصرف الكامل

٢.  ȑعاین المشترǽ (الطرف الثاني)  اته، ثمǼمتطلǼ فائهǽالعقار للتأكد من إ
  .اعلى قǽمة العقار نقدً ) الطرف الأول( الǼائع یتفȘ مع

٣.  ُǽافتح حساب مستقل في أحǼ ائعسم د البنوكǼ(الطرف الأول) ال ،
 شراء حصة ǼمثاǼة أȑ مبلغ یودع فǽه . Ǽحیث Ȟǽون "الشراءحساب "ولنسمǽه 
الذȑ تم عادل قǽمة المبلغ Ǽما ǽ (الطرف الثاني) العقار لصالح المشترȑ  من إضافǽة
 في أȑ وقتتاح للمشترȑ حرȄة إیداع دفعات شهرȄة وموسمǽة و ــتُ  وȃذلك .إیداعه
  زȄادة نسǼة تملكه في العقار.وذلك لالمتاحة،  هحسب ظروف شاء

حساب الشراء
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ودع في تُ  یدفع المشترȑ مبلغ متفȘ علǽه Ȟدفعة أولى عند توقǽع العقد، .٤
 ُǽ ذلكȃحساب الشراء"، و" ًȞȄشر ȑح المشترǼعادل الدفعة اصǽ ماǼ الأولى في العقار 

  .عند توقǽع العقد

 عملǽة النصف الأول من Ȟل شهر ضمن خلالǽحسب إجمالي الإیداع  .٥
 نفسه النصف الثاني من الشهر خلالما یودع لشهر الجارȑ، أما حصة لشراء 

Ȟما هو موضح  الشهر التالي. في إضافǽة ضمن عملǽة شراء حصةفǽحسب 
 :)٢( رقم ǼالشȞل

   

 .لكل شهر ،وسداد الإیجار ،في العقار إضافǻة فترات شراء حصص .)٢شȜل (

 

 نسǼة الشراكة وتحدیث لحساب )٣رقم  (شȞل معادلة التالǽةال تستخدم .٦
 ȑل شهر للمشترȞ حساب الشراء"بناء على الرصید المتاح في  في منتصف"  ،

 :للǼائع الجدیدة وتكون النسǼة المتǼقǽة ǼمثاǼة نسǼة الشراكة

  

  .معادلة حساب نسǺة الشراكة للمشترȏ في منتصف Ȝل شهر ).٣شȜل (

قیمة العقار نقداً 
=  نسبة الشراكة للمشتري 

x100رصید حساب الشراء
قیمة العقار نقداً 

=  نسبة الشراكة للمشتري 
x100رصید حساب الشراء

منتصف 
الشھر الجاري

بدایة 
الشھر الجاري

نھایة 
الشھر الجاري

منتصف 
الشھر السابق

منتصف 
الشھر التالي

سداد الإیجار للشھر الجاري

شراء حصص في العقار للشھر التاليشراء حصص في العقار للشھر الجاري

سداد الإیجار للشھر التالي

منتصف 
الشھر الجاري

بدایة 
الشھر الجاري

نھایة 
الشھر الجاري

منتصف 
الشھر السابق

منتصف 
الشھر التالي

سداد الإیجار للشھر الجاري

شراء حصص في العقار للشھر التاليشراء حصص في العقار للشھر الجاري

سداد الإیجار للشھر التالي
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 ةشهرǼ Ȅأجرة) Ǽضمان تأجیر العقار، الطرف الثاني(المشترȑ تعهد ی .٧
Șه یتفǽذلك في حینه حسب سعر السوق. الطرفان علȃو  ُǽ هو ȑح المشترǼص

 الوȞیل والكفیل الغارم لتأجیر العقار.

البنوك "حساب ǽفتح حساب مشترك بین الǼائع والمشترǼ ȑأحد  .٨
 فȘ علǽه.Ǽحیث Ȟǽون أȑ مبلغ یودع فǽه ǼمثاǼة سداد للإیجار الشهرȑ المت الإیجار"

 ُȄه، وǽیل ȑل شهر عن إیجار الشهر الذȞ ودع الإیجار خلال النصف الثاني من
 ).٢ رقم سداد الإیجار حتى منتصف الشهر التالي (شȞل فترة ستمرتو 

ǼالسȞن والانتفاع Ǽالعقار في حالة عدم رغǼة المشترȑ (الطرف الثاني)  .٩
إلى  عرض العقار للتأجیرǼ Ǽصفته وȞیل التأجیر نه ǽقومإ(طرف ثالث)، فȞمستأجر 

فرق  وȄدفع الطرف الثاني .مقابل إیجار شهرȑ  حسب سعر السوق  ثالثطرف 
 بین الشرȞȄین امسǼقً  المتفȘ علǽه الشهرȑ  في حالة عدم بلوغه للإیجار الإیجار

، وله أخذ الزȄادة في الإیجار إن وجد لقاء ما ǼاعتǼاره الكفیل الغارم لتأجیر العقار
 غرم.تحمله من Ȟفالة 

تأمین لصǽانة العقار (Ǽمقدار  المستأجر (الطرف الثالث)من  یؤخذ .١٠
ر في حالة مشابهة لحالة لعقاا عند إعادة تسلǽم للاستردادإیجار شهر مثلا) قابل 

تأمین ستخدم Ǽعض أجزاء العقار، فǽُ  أو استهلاك أما في حالة تلف استلامه.
وȄودع مبلغ تأمین  عقد المستأجر. انتهاءلإجراء الصǽانة اللازمة Ǽعد  الصǽانة

" Ǽأحد البنوك حساب الصǻانةالأول والثاني "للطرفین الصǽانة في حساب مشترك 
 ُǽ.موافقة الطرفینǼ صرف منه 

 الشهرȑ  من الإیجاربین الطرف الأول والثاني تحسم نسǼة متفȘ علیها  .١١
الطبǽعي للعقار ومنع  الاستهلاكلمعالجة عمال الصǽانة الدورȄة لأ) مثلاُ  ٪٥(

ǽصرف منه Ǽموافقة ، وُ "لصǽانة"حساب اȄودع مبلغ الصǽانة في وُ  تدهور حالته.
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لصǽانة العقار عند  في الحساب صرف Ȟامل المبلغ المتǼقيǽُ  الطرفین. على أن
 .عقد الشراكةنتهاء ا

(Ǽعد  Ȟل شهر منتصففي  "حساب الإیجار"المبلغ المودع في  یوزع .١٢
حصة  آخر حسب بین الشرȞȄین (الǼائع والمشترȑ) حسم نسǼة الصǽانة الدورȄة)

 الخاص البنȞي من الإیجار في حساǼه الǼائعودع حصة ت Ǽحیث ،منهماكل ل
، أما حصة الشرȄك ستثمار العقاراله من  Ȟعوائد شهرȄة "حساب أرȃاح الǼائع"

شراء حصة وذلك ل "الشراءحساب "(المشترȑ) من الإیجار فتودع مǼاشرة في 
.ȑة من العقار لصالح المشترǽإضاف  

نه إف، الشهر منتصفحتى  الإیجار الشهرȑ  إیداع قǽمة تأخر في حالة .١٣
حساب "إلى  "حساب الشراء"من الشهر ذلك إیجار  ئع منحصة الǼاتحوȄل  اآلǽً  یتم

وهو ما  ،لصالح الǼائع تالي نقصان نسǼة تملك المشترȑ للعقارالوǼ .الǼائع"أرȃاح 
وȞذلك تحوȄل المبلغ المخصص من  .في العقار ǽمثل استرداد الǼائع لحصة

 .الإیجار للصǽانة الدورȄة من "حساب الشراء" إلى "حساب الصǽانة"

 Ǽصفة دورȄة (Ȟل والإیجار على إعادة تقیǽم قǽمة العقار الاتفاقیتم  .١٤
 (Ǽعد والإیجار متوسط قǽمة العقار حسبǽُ سنوات مثلاً) Ǽحیث  خمس أرȃع أو

 من ،)Ǽما ǽعادل المبلغ المتاح في حساب الصǽانة شاملة صǽانة افتراض إجراء
مȞاتب عقارȄة  ثلاثة( عدة مصادر مستقلة من والإیجار خلال تقدیر قǽمة العقار

وȃناء علǽه یتم تحدیث عقدȑ الشراكة  .في ذلك الوقتحسب سعر السوق ، مثلاً)
تكالیف تقدیر  تدفعوُ  .والحد الأدنى للإیجار الشهرȑ  حیث قǽمة العقار من والإیجار

 "حساب الصǽانة".قǽمة العقار والإیجار من 

في أȑ وقت،  "حساب الشراء"ǽحȘ للǼائع (الطرف الأول) السحب من  .١٥
 دون الإخلال Ǽالقǽمة الاسمǽة لصافي المǼالغ المودعة لشراء العقار.
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، یجوز للطرف الأول أو الثاني البǽع للشرȄكǼعد استنفاذ حȘ الشفعة  .١٦
أو التنازل عن نصیǼه من العقد لطرف راǼع بنفس شروȋ العقد، دون الحاجة إلى 

 الحصول على موافقة الطرف الآخر.

 الأول أو الثاني، ینتقل العقد مǼاشرة إلى ورثته الطرففي حالة وفاة  .١٧
 Ȟطرف واحد. مجتمعین

 :Ǽأحد الحالتین التالیتین عقد الشراكةینتهي  .١٨

حساب "في  القǽمة الاسمǽة للمǼالغ المودعة صافي وصولاكتمال   - أ
 الǼائعحصة  وصول، وǼالتالي له حسب آخر تقیǽم إلى Ȟامل قǽمة العقار "الشراء

  .)٪١٠٠(وحصة المشترȑ إلى  صفر،في العقار إلى 

الثاني ن على مدة قصوȐ لاكتمال شراء الطرف یفي حالة اتفاق الطرف  - ب
 ،ان على تمدیدهیسنة مثلا)، وانقضت تلك المدة دون اتفاق الطرف ٢٥للعقار (

 ُǽعد إجراء فǼ) عǽانة شاملةعرض العقار للبǽمقدار المتاح في صǼ  ،(انةǽحساب الص
 نسǼة شراكة لكلا الطرفین. آخر حسب وتوزع قǽمة العقار المǼاع

  :مزاǻا النظام المقترح -ب 
Șة من خلال الوصف السابǽالشراكة والإیجار لتمل لآل ȑك العقار،عمل عقد 

من المزاǽا لنظام التموȄل المقترح، ǽمȞن تلخǽصها في العناصر  اǽمȞن تبین عددً 
  التالǽة:
  والتفاعل الإیجابي بین الǺائع والمشترȏ  المرونةأولاً: 

١.   ًȞȄاره شرǼاعتǼ على حصة من الإیجار ȑفي العقار،  اإن حصول المشتر
لزȄادة وذلك العقار Ȟلما أتǽحت له فرصة،  فيعلى زȄادة حصته  اǽحفزه دومً 

 ولانتهاز، Ǽاسمه العقاروتسجیل  نصیǼه من الإیجار، ولاختصار مدة التملك الكامل



   ٢٠٣                                 وإیجار لتملك العقارعقدȑ شراكة          

 

ن من غیر المتوقع أن إوȃذلك ف زȄادة قǽمة العقار مستقǼلاً. احتمالالفرصة قبل 
 درة مالǽة. طالما تتوفر للمشترȑ ق امد طوȄل جدً لأالعقد  ǽمتد

الزوج والزوجة والأبناء  أو تعاون  تضامن وفي أȑ وقت Ǽسهولة ǽمȞن  .٢
دون الحاجة إلى إجراءات  ،اواحد اطرف افي عملǽة شراء العقار، حیث ǽمثلون جمǽعً 

 قانونǽة وتنظǽمǽة معقدة.

مثل رȄع شهرȑ یتناسب مع على حصة من الإیجار، تُ  الǼائعإن حصول   .٣
في حالة زȄادة من الإیجار  اǽحقȘ أرȃاحً  الǼائع نإالعقار، وǼالتالي ف في المتǼقǽة حصته

في  تكتمل البǽع ن عملǽةإفي حالة تحسن الإمȞانات المادǽة للمشترȑ فأما  .مدة العقد
  .للإفادة منه في مشارȄع أخرȐ  للǼائعرأس المال وأرȃاحه  عیدǽُ مما فترة أقصر 

 غالǼًا على استثماره العقارǼ ȑاعتǼار المستأجر Ǽالاطمئنان الǼائع ǽشعر  .٤
 احرȄصً  المستأجر ، وǼالتالي Ȟǽون )المالك المستقبلي للعقارالمشترȑ ( نفسههو 

 على سلامة العقار.

٥.   ȑشعر المشترǽسعادةǼ اجزء هلاسترداد  ًȞȄاره شرǼاعتǼ في  امن الإیجار
 . تزاید نسǼة تملكه في العقارتناقص قǽمة الإیجار الفعلي الذȑ یدفعه مع ، و العقار

 ،ظروفه الاقتصادǽةتجاوب عقد الشراء مع لǼالاطمئنان  المشترǽ  ȑشعر  .٦
حصص إضافǽة من العقار، وفي حالة العسر لوجود  هؤ في حالة الǽسر لسهولة شرا

 تجاوز الضائقة المالǽةیǽسمح Ǽسداد الإیجار حتى  "حساب الشراءله في " رصید
 .دون الإخلال Ǽالعقد أو إلغاؤه

وانقطاع ، ǽشعر المشترȑ بنوع من الأمان على أسرته في حالة وفاته  .٧
المالي، حیث تǼقى أسرته في المسȞن دون اضطرارهم إلى تسدید الإیجار  هممصدر 

وǼالتالي  لوجود رصید في "حساب الشراء"، مما یتǽح لهم وقت Ȟاف لتترتب أمورهم.
  .العقد أو بǽعه إلى طرف آخر والإفادة من النقدإما الاستمرار في 
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 ًǻالسعر العادل للعقاراثان Ȗتحقی :  
ǽسهم عقد الشراكة والإیجار في تحقیȘ سعر عادل للعقار من خلال 

  العناصر التالǽة:

١.   ȑائع من الإیجار الشهرǼمثل نصیب الǽ،  ًȞȄاره شرǼاعتǼفي العقار،  ا
 ȑمثلعائدا عادلاً لرأس المال المستثمر، حیث أن الإیجار الشهرǽ  قيǽالسعر الحق

Ȟما یتناسب العائد الشهرȑ مع المبلغ المتǼقي لشراء العقار، وǼالتالي ǽمثل  .للسوق 
 التكلفة الحقǽقة للتموȄل.

لتضخم لتخمینات وتوقعات  إجراء الحاجة إلى فيعوائد الإیجار تنإن   .٢
أن المǼالغة  حیث .االأرȃاح مسǼقً لاحتساب نسǼة  على المدȐ الطوȄل یرات السوق وتغ

العقار وتقلل من فرص الاستثمار، في  تموȄل شراء في تلك التخمینات تزȄد من تكلفة
 .مالǽة Ȟبد المستثمر خسائرـیُ  حین أن إهمالها أو التقلیل من شأنها قد

شراكة في العقار، ولوجود رصید في حساب  ǼمثاǼةن العقد إحیث   .٣
نه تنتفي حاجة الǼائع إلى شراء عقد تأمین لضمان السداد في حالة وفاة إالشراكة، ف

المشترȑ أو عجزه الدائم (Ȟما هو متǼع في Ȟثیر من عقود الشراء Ǽالتقسǽط)، 
.ȑالتالي تقلیل تكلفة العقار على المشترǼو 

، في جمǽع الأحوال الأمان على استثمارهǽشعر الǼائع/المستثمر بنوع من   .٤
حیث أنه في حالة تحسن القدرة المالǽة للمشترȑ فسوف سǽسترد رأس المال وأرȃاحه 

ن نصیǼه من الإیجار الشهرȑ إطبǽعǽة، ف ةǼسرعة. وفي حالة استمرار العقد Ǽصور 
ب في حسا هن رصیدإ، ففي السداد أما في حالة تعثر المشترǽ  ȑحقȘ له عوائد مجزȄة.

 حصص في شراءالǼائع ل ǽمثل ضمان لاستمرار دفع الإیجار مقابل استعادة الشراء
ى زȄادة إل ان الǼائع لن Ȟǽون مضطرً إتقلیل تلك المخاطر ف ومن خلال وȃذلك العقار.

  .السعر لأخذها في الحسǼان، مما یجعل تكلفة الشراء واقعǽة دون زȄادة
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  : التجاوب مع الحالات الخاصةاثالثً 
حالة تكرر دورات البǽع والشراء بین الطرفین للتǼاین الشدید في في   .١

ة، غیر أن Ǽقاء ن العقد قد ǽمتد لسنوات طوȄلإظروف المشترȑ بین ǽسر وعسر، ف
  للمشترȑ لبذل الجهد لاختصار المدة. اللǼائع، وحافز  العقار ǽمثل ضمانا

نه ǽمȞنه البǽع أو إفي حالة رغǼة أحد الطرفین الخروج من العقد ف  .٢
قة الشرȄك Ǽعد دون الحاجة إلى مواف للعقد بنفس الشروȋ، خرآالتنازل لطرف 

  استنفاذه حȘ الشفعة.
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  الثالثالفصل 
  أمثلة للمقارنة بین النظام المقترح والوسائل الحالǻة

  
Ǽاستخدام الوسائل الحالǽة والمقترحة،  الاستثمارȄةللمقارنة بین الفرص 

، صغیرةمتجاورة  أنشأ مجمع سȞني مȞون من عدة فلل Ȅنالمستثمر أحد نفترض أن 
  وتعاقد مع عدد من العملاء Ǽعدة أنواع من العقود.

سنة من زȄادة أو انخفاض في  ٢٠الاحتمالات عدیدة على مدȐ  حیث أنو 
التضخم الاقتصادȑ، ونحوها، فان الأمثلة المذȞورة  قǽمة المنطقة أو العقار،

  لغرض التوضǽح فقط.

  فتراضات التالǽة:نستخدم الاولتوحید المقارنة،  

  .ألف رȄال ٥٠٠,٠٠٠ = Ȟسو قǽمة الفǽلا الدوȃل
  .اشهرȄً  رȄال  ٠,٠٠٤ المال = استثمارمتوسط الرȃح من 

  .شهر  ٢٠٠ =    المال لاستثمارفترة المقارنة 
  .العقار استهلاك= نسǼة    نسǼة التضخم خلال فترة المقارنة

 ȑمة الإیجار الشهرǽمة العقار خلال (اس قǽسنة). ١٥ترداد ق  
  .رȄال ٢٧٧٧=  ١٢/  ١٥/  ٥٠٠٬٠٠٠ =

 على العمیل الأول ابǻع العقار نقدً الحالة الأولى: 

o  لا رقمǽاع الفǼعلى العمیل الأول انقدً  ١. 

o لا في أحد  استثمرǽمة الفǽق Șح  التي حققت الاستثمارصنادیȃمتوسط ر
 .اشهرȄً  رȄال ٠,٠٠٤
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o : حȃلحساب الر 

 .رȄال   ٥٠٠,٠٠٠ =المبلغ المستثمر

  .)Ȟشف حساب العمیل الأول ١(ملحȘ شهر ٢٤٠إجمالي الرȃح خلال 

 .رȄال  ٧٩٨,١٥٧ =    

 .٪١٦٠ = شهر ٢٤٠خلال  العائد على رأس المال

 = لاǽمة الفǽال ١٬٢٩٨٬١٥٧ إجمالي الرصید شاملاً قȄر. 

  = ȑ٨ = ٢٠/  ١٦٠معدل العائد السنو٪. 

 تأجیر العقار على العمیل الثانيالحالة الثانǻة: 

o  عادلǽ ماǼ لا للإیجارǽعرض الفǼ ٢٧٧٧قام المالك  ًȄال شهرȄافتراض  ارǼ
 سنة.  ١٥استرداد قǽمة العقار خلال 

o  مبلغǼ لا على العمیل الثانيǽ٢٧٧٧أجر الف  ًȄال شهرȄصرف، ارǽ  منها
 .رȄال ٢٥٠٠، Ǽصافي إیجار الدورȄة لصǽانةل) ٪٥(متاǼعة الإیجار ول) ٪٥(

o  الإیجارات المتجمعة لأستثمر Șلا في أحد صنادیǽالتي حققت  الاستثمارلف
 .اشهرȄً  رȄال ٠,٠٠٤متوسط رȃح 

o  معدل شهرǼ لا غیر مؤجرةǽنتكون الفȄ  ل سنتین لتغیرȞ نȄالمستأجر
 .وصǽانتها وعرضها للإیجار

o Șح: (ملحȃشف حساب ١ لحساب الرȞ ٢رقم العمیل(. 

  ال ٥٥٠,٠٠٠ شهر = ٢٤٠ خلالإجمالي الإیجارȄر. 

  ح منȃال ٣٧٤,١٣١=شهر ٢٤٠خلال  المتجمع الإیجاراستثمار إجمالي الرȄر. 

  ال ٩٢٤,١٣١ الإیجار =واستثمار  الإیجارإجماليȄر. 
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  ١٨٥= شهر  ٢٤٠العائد على رأس المال خلال٪. 

  = ȑ٩,٢٥ = ٢٠/  ١٨٥معدل العائد السنو٪. 

  = لاǽمة الفǽال ١,٤٢٤,١٣١إجمالي الرصید شاملاً قȄر. 

 مع العمیل الثالث شراكة وإیجارالحالة الثالثة: 

o لاǽمع العمیل الثالث على شراء الف Șبنظام اتف  ȑیجار.الإشراكة و العقد 

o  دفعة أولى ȑع العقد. ٥٠,٠٠٠دفع المشترǽلا عند توقǽال لشراء حصة من الفȄر 

o  مبلغǼ مة الإیجارǽ٢٧٧٧تحدد ق  ًȄال شهرȄة ارǽما في الحالة الثانȞ ،
دارȄة إ، دون الحاجة إلى مصارȄف لحساب الصǽانة الدورȄة) ٪٥(یخصص منها 
 .رȄال ٢٦٣٨، Ǽصافي إیجار لمتاǼعة الإیجار

o  مقدارǼ ةȄسداد دفعات شهرǼ ال ١٠٠٠انتظم العمیلȄامل مع ، رȞ لȄتحو
 نصیǼه من الإیجار إلى حساب الشراء لشراء حصص إضافǽة من الفǽلا.

o  Șلا في أحد صنادیǽوالإیجارات المتجمعة من الف ȋائع الأقساǼأستثمر ال
 .اشهرȄً  رȄال ٠,٠٠٤تثمار التي حققت متوسط رȃح الاس

o  شف الحسابȞ من خلال ȑللمشتر Șیتبین التالي:٣(ملح ( 

  لا خلالǽمة الفǽامل قȞ من سداد ȑن المشترȞسنة)  ١٦,٨شهر ( ٢٠٢تم
 رȄال. ٣٣٦٠بدفعة ختامǽة 

  إیجار مقدارهخلال ȑال، استرد منها ٥٢٧,٦٠٠ تلك المدة دفع المشترȄر 
Ȅالاً ǼاعتǼاره شرȄك في العقار، Ǽصافي ر  ٢٤٦,٦٤٠ )٢٨٠,٩٦٠-٥٢٧,٦٠٠(

 .رȄال ٢٨٠,٩٦٠ إیجار
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 لا =بذلك تكون الǽة لشراء الفǽ٢٨٠,٩٦٠+  ٥٠٠,٠٠٠ تكلفة الإجمال  =
 .رȄال ٧٨٠,٩٦٠

  ةǼتكلفة الشراء نس Ȑ٥٦,١٩ سنة) = ١٦,٨(على مد٪. 

 ةǽمتوسط التكلفة السنو  ȑ٣,٣٤=  على المشتر٪. 

o  شف الحسابȞ ائع من خلالǼلل Șیتبین التالي:٣(ملح ( 

 ائع دخلا من الإیجارǼال Șحق Ȑال ٢٨٠,٩٦٠=  سنة) ١٦,٨(على مدȄر. 

 شهر. ٢٠٢د الشراكة والإیجار خلال كتمل تنفیذ عقا 

  ȑمن خلال استثمار الدخل من الإیجار الشهر Ȑعلى مد) ȋسنة) ١٦,٨والأقسا 
 .رȄال ٤٠٢,٠٦٤=  ٥٠٠,٠٠٠ – ٩٠٢٬٠٦٤حقȘ الǼائع دخلا = 

  = ٨٠,٤ = ٤٠٢,٠٦٤/٥٠٠,٠٠٠العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٤,٩ = ١٦,٨/  ٨٠,٤معدل الر٪. 

  ستثمر المبلغ حتى اكتمال ولغرض المقارنةǽشهر. ٢٤٠  

  لا في صندوقǽالف ȋمن الإیجار وأقسا ȑائع الدخل الشهرǼاستثمر ال
 - ١,٠٤٩,٨٢٨=  سنة) ٢٠(على مدȐ  صافياستثمارȑ مما حقȘ له دخل 

 .رȄال ٥٤٩,٨٢٨ = ٥٠٠,٠٠٠

 ١١٠= ٥٠٠,٠٠٠/  ٥٤٩,٨٢٨=  العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٥,٥ = ٢٠/  ١١٠معدل الر٪. 

 وإیجار مع العمیل الراǺعشراكة الحالة الراǺعة: 

o  مع العمیل ȘعاتفǼالشراكة والا الرا ȑلا بنظام عقدǽیجار.على شراء الف  

o  ع مع حالة العمیل الثالث من حیث الدفعة الأولىǼتتماثل حالة العمیل الرا
صافي إیجار ء حصة من الفǽلا عند توقǽع العقد، و رȄال لشرا ٥٠,٠٠٠ومقدارها 
، مع تحوȄل Ȟامل نصیǼه من الإیجار إلى حساب الشراء لشراء رȄال ٢٦٣٨
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والفرق الوحید بین الحالتین هو في زȄادة الدفعات  حصص إضافǽة من الفǽلا.
 .رȄال ٢٠٠٠إلى  رȄال ١٠٠٠الشهرȄة المنتظمة من 

o  Șلا في أحد صنادیǽوالإیجارات المتجمعة من الف ȋائع الأقساǼأستثمر ال
 .اشهرȄً  رȄال ٠,٠٠٤متوسط رȃح الاستثمار التي حققت 

o  Șملح) ȑشف الحساب للمشترȞ یتبین التالي:٤من خلال ( 

  لا خلالǽمة الفǽامل قȞ من سداد ȑن المشترȞسنة)  ١١,٥( اشهر  ١٣٨تم
 رȄال. ١٣٩٥بدفعة ختامǽة 

  إیجار مقداره ȑال، استرد منها  ٣٥٨٧٦٨خلال تلك المدة دفع المشترȄر
رȄالاً ǼاعتǼاره شرȄك في العقار، Ǽصافي  ١٧٦٦٠٥ ) ١٨٢١٦٣ – ٣٥٨٧٦٨(

 .رȄال ١٨٢١٦٣إیجار 

 = لاǽة لشراء الفǽ١٨٢١٦٣ + ٥٠٠,٠٠٠ بذلك تكون التكلفة الإجمال = 
 .رȄال ٦٨٢١٦٣

  Ȑة تكلفة الشراء (على مدǼ٣٦,٤٣سنة) =  ١١,٥نس٪. 

  = ȑة على المشترǽ٣,١٧متوسط التكلفة السنو٪. 

o  Șائع (ملحǼشف الحساب للȞ یتبین التالي: )٤من خلال 

  Ȑائع دخلا من الإیجار(على مدǼال Șال ١٨٢١٦٣=  سنة) ١١,٥حقȄر. 

 شهر. ١٣٨تنفیذ عقد الشراكة والإیجار خلال  اكتمل 

  Ȑعلى مد) ȋوالأقسا ȑسنة) ١١,٥من خلال استثمار الدخل من الإیجار الشهر 
 .رȄال ٢١٣٩٣٨=  ٥٠٠,٠٠٠ – ٧١٣٩٣٨حقȘ الǼائع دخلا = 

  = ٤٢,٨= ٥٠٠,٠٠٠/ ٢١٣٩٣٨العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٣,٧ = ١١,٥/  ٤٢,٨معدل الر٪. 

  ستثمر المبلغ حتى اكتمالǽ شهر.  ٢٤٠ولغرض المقارنة 
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  لا في صندوقǽالف ȋمن الإیجار وأقسا ȑائع الدخل الشهرǼاستثمر ال
 Ȑله دخل صافي (على مد Șمما حق ȑ١٠٧٢٧٥١سنة) =  ٢٠استثمار - 

 .رȄال ٥٧٢٧٥١ = ٥٠٠٬٠٠٠

 = ١١٤,٦=٥٧٢,٧٥١/٥٠٠,٠٠٠ العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٥,٧ = ٢٠/  ١١٤,٦معدل الر٪. 

 شراكة وإیجار مع العمیل الخامسالحالة الخامسة: 

o Șائع اتفǼالشراكة  الخامسمع العمیل  ال ȑلا بنظام عقدǽعلى شراء الف
وتتشاǼه حالة العمیل الخامس مع حالة العمیل الثالث من حیث الدفعة  والایجار.

صافي ، و رȄال لشراء حصة من الفǽلا عند توقǽع العقد ٥٠,٠٠٠الأولى ومقدارها 
، مع تحوȄل Ȟامل نصیǼه من الإیجار إلى حساب الشراء رȄال ٢٦٣٨یجار الإ

العمیل  لشراء حصص إضافǽة من الفǽلا. غیر أنها تختلف في مدȐ انتظام
حیث تتǼاین ظروفه من  رȄال، ١٠٠٠شهرȄة Ǽمقدار الدفعات الخامس في سداد ال

ǽسر وعسر، ففي حالة الǽسر یزȄد من قǽمة الدفعة، وفي حالة العسر قد یتوقف 
إلى التوقف عن دفع الإیجار  اعن سداد الدفعة أو ǽقلصها، وقد ǽضطر أحینً 

 .وتسدیده من رصید الشراء

o ائع الأǼأستثمر ال Șلا في أحد صنادیǽوالإیجارات المتجمعة من الف ȋقسا
 .اشهرȄً  رȄال ٠,٠٠٤الاستثمار التي حققت متوسط رȃح 

o  Șملح) ȑشف الحساب للمشترȞ یتبین التالي:٥من خلال ( 

 سرǽة في حالات الǽالغ إضافǼمن دفع م ȑن المشترȞ(وجود دخل إضافي) تم ،
 .١٧٩، ١٣٤، ١٠٤، ٨٧، ٨٢، ٥٠، ٤٦، ٣١، ٢٨، ٢٣، ١١، ٥ :الأشهر في
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  ة أوȄص مبلغ الدفعة الشهرǽحالات اضطر فیها إلى تقل ȑمرت على المشتر
، ٩٣، ٦٩، ٦٨، ٦٥، ٦٤، ٣٩، ٣٨، ٣٥، ٢١، ٢٠، ١٩ عدم دفعها في الأشهر :

١٩٤، ١٩٣، ١٦٩، ١٦٨، ١٢٩، ١٢٨، ١٢٤، ١٢٣، ١٢٢، ١١٠، ١٠٩، ٩٩ . 

 حالات تعسر فیها دفع القسط الشه ȑل مرت على المشترȞ وجزء أو ȑر
من رصید الشراء, وذلك  أو جزء منه الإیجار، مما اضطره إلى سحب قǽمة الإیجار

 .١٢٧، ١٢٦، ١٢٥، ٦٧، ٦٦، ٣٧، ٣٦، ١٨ في الأشهر:

  لا خلالǽمة الفǽامل قȞ من سداد ȑن المشترȞسنة)  ١٧,٥شهر (أ ٢١٠تم
 رȄال. ٢٥٦٣بدفعة ختامǽة 

  ال، استرد منها  ٥٤٨٧٠٤ مبلغیجار الإ بلغ إجماليخلال تلك المدةȄر
في العقار، Ǽصافي إیجار  ارȄالاً ǼاعتǼاره شرȞȄ ٢٥٦٧٨٩ المشترȑ مبلغ

 .رȄال ٢٩١٩١٥

 = لاǽة لشراء الفǽ٢٩١,٩١٥ + ٥٠٠,٠٠٠ بذلك تكون التكلفة الإجمال = 
 .رȄال ٧٩١,٩١٥

  Ȑة تكلفة الشراء (على مدǼ١٥٨,٤سنة) =  ١٧,٥نس٪ . 

  = ȑة على المشترǽ٩متوسط التكلفة السنو٪ . 

o  Șائع (ملحǼشف الحساب للȞ یتبین التالي:٣من خلال ( 

 ائع دخلا من الإیجارǼال Șحق  Ȑال ٢٨٠,٩٦٠=  سنة) ١٦,٨(على مدȄر. 

 شهر. ٢٠٢د الشراكة والإیجار خلال تنفیذ عق اكتمل 

 Ȑعلى مد) ȋوالأقسا ȑسنة) ١٦,٨ من خلال استثمار الدخل من الإیجار الشهر 
 .رȄال ٤٠٢,٠٦٤=  ٥٠٠,٠٠٠ – ٩٠٢٬٠٦٤حقȘ الǼائع دخلا = 

 = ٨٠,٤=  ٤٠٢,٠٦٤/٥٠٠,٠٠٠العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٤,٩ = ١٦,٨/  ٨٠,٤معدل الر٪. 

  ستثمر المبلغ حتى اكتمالǽ شهر.  ٢٤٠ولغرض المقارنة 
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  لا في صندوقǽالف ȋمن الإیجار وأقسا ȑائع الدخل الشهرǼاستثمر ال
 Ȑله دخل صافي (على مد Șمما حق ȑ١,٠٤٩,٨٢٨سنة) =  ٢٠استثمار - 

 .رȄال ٥٤٩,٨٢٨ = ٥٠٠,٠٠٠

 ١١٠=  ٥٤٩,٨٢٨/٥٠٠,٠٠٠ = العائد على رأس المال٪. 

  = ȑح السنوȃ٥,٥ = ٢٠/  ١١٠معدل الر٪.  
 

 :الخمسةبین العملاء  الاستثمارالمقارنة بین نتائج 

  ٥العمیل   ٤العمیل   ٣العمیل   ٢العمیل   ١العمیل   البǽان

  شراكة وإیجار  شراكة وإیجار  شراكة وإیجار  إیجار  بǽع نقدȑ  نوع العقد

  متغیر  2000  1000      القسط الشهرȑ المنتظم
 ȑ2638  2638  2638      الإیجار الشهر  

  210  138  202    0  مدة اكتمال الشراء (شهر)
            
 547224  358768  527600  550000  0  یجارإجمالي الإ

نصیب المشترȑ من 
  الإیجار

0    244742  175418  254927  

  792297  683350 782858      تكلفة الفǽلا
على  تكلفة الشراءنسǼة 

 ȑ58.46 %36.67 %56.57    % 0 المشتر% 

            
  292297  183350  282858    0  نصیب الǼائع من الإیجار

  486711  456745  486218    500000  الدخل للǼائعإجمالي 
مع إجمالي دخل الǼائع 

  شهر ٢٤٠خلال  استثماره
1298157  924131  

 +500000  1052734  1074911  1049101  

نسǼة الأرȃاح للǼائع خلال 
  شهر  ٢٤٠

%160   %185   %110   %114.6   %110   
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  الخاتمة
لأسلوب مرن لتموȄل شراء العقارات وتسهیل تملكها  اعرضً  Ǽحثتناول هذا ال

من قبل شرȄحة عرȄضة من المواطنین والمقǽمین، حیث یتجاوب مع ظروفهم 
المتغیرة من ǽسر وعسر، فضلاً على توفیر فرص استثمارȄة جیدة لرؤوس الأموال 

  في المجال العقارȑ لما تحققه من مرونة وتقلیل المخاطر على الاستثمار.

حقȘ أكبر  قد ن التأجیرإ، فةالخمس للأمثلةومن خلال مقارنة نتائج الاستثمار 
المستثمرȄن،  عدیدة علىال ه، غیر أن للتأجیر مشاكل)١(العمیل عائد لرأس المال
على المدȐ الطوȄل من قبل المستأجرȄن، مما ǽحد من حجم  Ǽه وغیر مرغوب

وهو مرغوب من قبل ) ٢(العمیل اǽأتي Ǽعد ذلك من حیث العائد البǽع نقدً  السوق.
لصعوǼة توفر Ȟامل المبلغ لدȐ شرȄحة  اجدً  المستثمرȄن غیر أن سوقه محدودة

وهنا تبرز مزاǽا  من حجم السوق. اعرȄضة من المشترȄن المتوقعین، مما ǽحد Ȟثیرً 
)، حیث حقȘ مرونة ٥، ٤، ٣العملاء نظام عقدȑ الشراكة والإیجار لتملك العقار (

لرأس المال  ا مجزȄًامع ظروف المشترȄن من عسر وǽسر، وحقȘ عائدً  Ȟبیرة للتجاوب
من المستثمرȄن والمشترȄن المتوقعین على التعامل  اǽشجع Ȟثیرً سوف المستثمر، مما 

Ȟما أنه على الرغم من التǼاین الشدید في الظروف المالǽة بین Ǽالنظام المقترح. 
المال شǼه متساوǽة، مما ǽعطي ثقة ، إلا أن نسǼة العائد على رأس ٥، ٤، ٣العملاء 

Ȟبیرة للمستمرȄن في قدرة النظام المقترح على حماǽة رأس المال المستثمر، وǽعطي 
  العملاء الثقة Ǽأن تكلفة التموȄل عادلة ولا تستغل ظروفهم المتعثرة.

وفȘ الله الجمǽع لما فǽه الخیر للعǼاد والǼلاد، وصلى الله وسلم على سیدنا 
  وصحǼه ومن تǼعهم بإحسان إلى یوم الدین. محمد وعلى آله

  فاضل محمد ǻحیى عثماند.          ه٢/١٤٣٥/ ١ الأرȃعاء
 م٤/١٢/٢٠١٣         
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) Ȗ١ملح(  
 مسودة مقترحة لعقد الشراكة لتملك العقار

  
  عقد شراكة لتملك عقار

الطرف الأول: السید/السیدة ...................، وجنسیته/جنسیتها ................،  .١
...................، بتارȄخ Ǽموجب Ǽطاقة هوǽة/إقامة رقم ................، صادرة من 

  ................، وǽطلȘ علǽه في هذا العقد ǼالǼائع.

الطرف الثاني: السید/السیدة ................... ، وجنسیته/جنسیتها ................،  .٢
Ǽموجب Ǽطاقة هوǽة/إقامة رقم ................، صادرة من ................، بتارȄخ 

ǽو ،............ȑالمشترǼ ه في هذا العقدǽعل Șطل  

ǽمتلك الطرف الأول العقار الموصوف في هذا العقد، Ǽموجب صك رقم  العقار: .٣
............ بتارȄخ ................. صادر من ..................، وǽقع العقار في مدینة 

عة رقم ..............، حي ......................، مخطط .................، قط
.................... وǽحده شمالاً .............. Ǽطول ............، وǽحده شرقا 

 ًǼحده جنوǽطول .................، وǼ .................طول ............،  اǼ ................
 ًȃحده غرǽتكون العق اوȄة ....... وǽطول ......، ومساحته الإجمالǼ ................ :ار من

،................  

أبدȐ الطرف الثاني رغبته في شراء العقار من الطرف الأول Ǽاستخدام نظام الشراكة  .٤
   والإیجار.

 اتفȘ الطرفان على تحدید قǽمة شراء العقار Ǽمبلغ إجمالي مقداره ................،  .٥

 الحساǼات البنǽȞة المتعلقة بتنفیذ هذا العقد: .٦
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: حساب Ǽاسم الطرف الأول، رقم ............ لدȐ بنك ........... فرع  حساب الشراء  -  أ
 تودع فǽه المǼالغ المالǽة لتسدید قǽمة العقار. ............. .

: حساب مشترك Ǽاسم الطرفان، رقم ............ لدȐ بنك ...........  حساب الإیجار  - ب
 تودع فǽه الإیجار الشهرȑ للعقار. فرع ............. .

حساب خاص Ǽالطرف الأول، رقم ............ لدȐ بنك ...........  : حساب الأرȁاح  - ت
 فرع .............، تودع Ǽه نصیǼه من الإیجار. 

: حساب مشترك Ǽاسم الطرفان، رقم ............ لدȐ بنك ...........  حساب الصǻانة  - ث
 صة للصǽانة الدورȄة.تودع فǽه تأمین الصǽانة والمǼالغ المخص فرع ............. .

دفع الطرف الثاني مبلغ .................. عند توقǽع العقد، تم إیداعها في "حساب  .٧
  الشراء"، ولذلك لشراء حصة من العقار.

ǽعتبر أȑ مبلغ یودع في حساب الشراء ǼمثاǼة شراء حصص إضافǽة في العقار لصالح  .٨
  الطرف الثاني.

٩.  ًȞȄعتبر الطرف الثاني شرǽالغ المودعة في " في العقار اǼة تعادل صافي المǼحساب بنس
وȃذلك ǽستحȘ نسǼة من صافي رȄع  " من قǽمة العقار الإجمالǽة المتفȘ علیها.الشراء

  العقارُ تعادل نسǼة شراكته في العقار.

تنتقل ملكǽة العقار Ǽالكامل إلى الطرف الثاني عند وصول صافي المǼالغ المودعة في  .١٠
  رف الأول Ȟامل قǽمة شراء العقار." لصالح الطحساب الشراء"

، وإیداع قǽمة الإیجار الشهرȑ ا) رȄال شهرȄً  یتعهد المشترȑ بتأجیر العقار، Ǽحد أدنى ( .١١
Ȟما یتعهد المشترǼ ȑضمان المستأجر Ȟفالة أداء، ǽقوم ǼموجǼه بدفع  في حساب الإیجار.

 عن السداد.حصة الǼائع من الحد الأدنى الإیجار الشهرȑ في حالة تأخر المستأجر 

)  Ȟل ( والإیجار الشهرȑ (بند اختǽارȑ) اتفȘ الطرفان على إعادة تقیǽم سعر العقار  .١٢
وǽحسب السعر  سنوات، Ǽعد افتراض صǽانته ضمن حدود المبلغ المخصص للصǽانة.

الجدید للعقار والحد الأدنى للإیجار الشهرȑ من خلال متوسط السعر لثلاث مȞاتب 
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) وȃند ǽ٥حل السعر الجدید بدلاً من السعر المذȞور في بند (و  متخصصة في تقیǽم العقار.
 .وتصرف تكلفة تقیǽم العقار والإیجار من المبلغ المخصص لصǽانة العقار ).١١(

في حالة عدم تسدید حصة الǼائع من الحد الأدنى للإیجار الشهرǽ ُ،ȑقتطع المبلغ من  .١٣
ادة شراء الǼائع لحصة من العقار حساب الشراء لصالح الǼائع، وُتعتبر العملǽة ǼمثاǼة إع

 Ǽمقدار المبلغ المقتطع.

من الإیجار الشهرȑ لبند الصǽانة للعقار، تودع في  ٪تحسم نسǼة مقدارها ........  .١٤
 ، وتصرف للصǽانة الدورȄة ولصǽانة العقار عند انتهاء العقد.حساب الصǻانة

على الطرف الآخر شراء في حالة رغǼة أحد الطرفین إنهاء ارتǼاطه Ǽالعقد، فانه ǽعرض  .١٥
وفي حالة عدم رغǼة الطرف الآخر  أو بǽع نصیǼه حسب آخر سعر متفȘ علǽه للعقار.

 ȋه من العقار لطرف ثالث بنفس شروǼع نصیǽله التنازل أو ب Șحǽ ،عǽالشراء أو البǼ
 العقد، دون الحاجة إلى أخذ موافقة الطرف الآخر.

ود هذا العقد، أو عدم تقید احد الطرفین في حالة الاختلاف بین الطرفین في تفسیر بن .١٦
بتنفیذه Ǽعض بنوده، فان الجهة التي یرجع إلیها لحل الخلاف هي .................. 

 وǽعتبر تفسیرها وحȞمها ملزما للطرفین.

في حالة وفاة أحد الطرفین فان العقد ینتقل ȞǼامل شروطه إلى الورثة أو من یوȞلونه  .١٧
  عنهم.

.Șالله التوفیǼو  

  التوقǽع:      الطرف الأول:

  التوقǽع:      الطرف الثاني:

  

 ............................. Ȑالعقد لد Șتم توثی  

  بتارȄخ ..........................             
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) Ȗ٢ملح(  
 مسودة مقترحة لعقد الإیجار

  عقد إیجار عقار

وجنسیته/جنسیتها ................، الطرف الأول: السید/السیدة ................... ،  .١
Ǽموجب Ǽطاقة هوǽة/إقامة رقم ................، صادرة من ...................، بتارȄخ 

  ................، وǽطلȘ علǽه في هذا العقد ǼالشرȄك الأول.

الطرف الثاني: السید/السیدة ................... ، وجنسیته/جنسیتها ................،  .٢
Ǽموجب Ǽطاقة هوǽة/إقامة رقم ................، صادرة من ...................، بتارȄخ 

 ................، وǽطلȘ علǽه في هذا العقد ǼالشرȄك الثاني ووȞیل التأجیر.

الطرف الثالث: السید/السیدة ................... ، وجنسیته/جنسیتها ................،  .٣
امة رقم ................، صادرة من ...................، بتارȄخ Ǽموجب Ǽطاقة هوǽة/إق

 ................، وǽطلȘ علǽه في هذا العقد Ǽالمستأجر.

ǽمتلك الطرفان الأول والثاني العقار الموصوف في هذا العقد، والذǽ ȑقع في  العقار: .٤
.........، قطعة مدینة ..............، حي ......................، مخطط ........

رقم .................... ومساحته الإجمالǽة ................. وȄتكون العقار من: 
................................  

استأجر الطرف الثالث العقار من الطرفین الأول والثاني، مقابل أجرة شهرȄة مقدارها  .٥
أقصى منتصف الشهر، تودع في رȄال، تدفع في بداǽة Ȟل شهر، Ǽحد  ................

حساب الإیجار المشترك للطرفین الأول والثاني، رقم ............ لدȐ بنك ........... 
 فرع ............. .

استلم الطرف الثالث العقار Ǽحالة (جیدة)، حالة الدهانات (جدیدة) ، حالة الكسور  .٦
الأرضǽات (لا یوجد)، حالة حالة الكسور في  والخدوش في الجدران (لا یوجد) ،

.............. وتنحصر الملحوظات على حالة  الصنابیر (جیدة)، حالة النوافذ (سلǽمة)،
 العقار فǽما یلي: .....................
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خذ موافقة یتعهد الطرف الثالث Ǽعدم إجراء أȑ تعدǽلات على العقار المستأجر دون أ .٧
 خطǽة من الطرف الثاني.

أȑ تلف ناتج  إصلاحثالث Ǽالمحافظة على العقار من التلف، وǽضمن یتعهد الطرف ال .٨
 من الإهمال أو سوء الاستخدام.

تودع في حساب الصǽانة،  تأمین للصǽانةȞ مبلغ (..........) الطرف الثالث دفع .٩
ǽستردها الطرف الثالث في نهاǽة العقد Ǽعد إعادة العقار إلى حالة تماثل الحالة التي Ȟان 

وفي حالة الإخلال بذلك فǽصرف وȞیل التأجیر من مبلغ تأمین  وقǽع العقد.علیها عند ت
وفي حالة  .للطرف الثالثالصǽانة ما یلزم لإعادة الوضع إلى ما Ȟان علǽه وȄرد المتǼقي 
 عدم Ȟفاǽة مبلغ تأمین الصǽانة یتعهد الطرف الثالث بدفع الفرق.

.Șالله التوفیǼو  

  لتوقǽعا      :(وȞیل التأجیر) الطرف الثاني

  التوقǽع      :(المستأجر) الطرف الثالث

 ............................. Ȑالعقد لد Șتم توثی  

  بتارȄخ ..........................             
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Abstract. Owning a house is a dream for a lot of families and 
individuals.  However, the increasing costs of houses stands 
against realizing such a dream. Despite the availability of means 
to purchase a property through banks and financial institutions, 
a number of factors may inhibit utilizing such means. These 
include peoples’ reluctance to use interest-based transactions, 
high costs of funding, incompatible bank offers as well as 
people’s deep worries about the ever changing nature of life 
circumstances that could obstruct the completion of the 
procurement process. This presentation introduces an 
innovative approach that facilitates purchasing a real estate. It is 
based on a gradual ownership process that can be achieved 
through a flexible agreement process, and a fair profit from rent 
share. To start with, the home seller opens a bank account 
through which the homebuyer will be using to debit, in 
instalments, the total amount of money agreed upon as a price 
for the house.  Both parties will be signing two contracts. The 
first contract entails the buyer to become a partner of the 
property, based on the amount he deposited in the seller 
account.  However, as the homebuyer share of the house value 
increases with time, the ownership of the property gradually 
transfers from the homeowner to the homebuyer. In the second 
contract, the buyer will be considered a tenant or guarantors for 
the monthly rental of the property; with the benefit of his share 
in the rent - as partners in the property - to raise the proportion 
of ruling over the property. The presentation will also highlight 
the flexible nature of the process and how it responds to the 
needs of homebuyers at different levels of the process. It also 
show how the system caters to the different needs of those 
investing in real estate and resolves their concerns, such as 
securing the capital, maintenance, and the follow-up hassles 
they normally have to go through.  The economic revenues of 
the new approach will also be outlined during the presentation. 
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. عقد الإجارة من العقود المالǽة الأساسǽة. ومن أجل المستخلص

خصائصه: المرونة، التي أكسبته أهمǽة قصوȐ في العالم المعاصر. 
ولهذا العقد أثر عمیȘ في جملة من القضاǽا الحدیثة، وȄتمثل ذلك في 
عقود: الاستصناع = المقاولة، والامتǽاز، والتملك الزمني المشترك. 

الǼحث حول أهم الضواǼط الفقهǽة المتصلة Ǽعقد وȄتناول حوارنا الیوم 
الإجارة. وفي وجهة نظرǽ ȑمȞن أن Ȟǽون لها دور بنّاء في تقنین هذا 

  العقد.
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الحمدلله رب العالمین والصلاة والسلام على سیدنا محمد وآله وصحǼه 
  أجمعین، وǼعد:

المعاملات المالǽة، فإن عقد الإجارة من العقود الجوهرȄة التي ǽقوم علیها فقه 
وقد Ǽسط الفقهاء حدیثهم في أنواعه  إذ هو على رأس العقود الواردة على المنافع،

والمسائل المتصلة بها. وفي نفس الوقت في ظل النشاȋ التجارȑ الیوم أخذ هذا 
العقد في تطور مستمر ولا تزال الصناعة المصرفǽة تسعى إلى إیجاد بدائل مشتقة 

صȞوك الإجارة ونحوها. وȄتطلب هذا الاتجاه الجدید أن  منه، وȄتمثل ذلك في
تصاغ ضواǼط جامعة مستفادة من Ȟلام الفقهاء، لكي یتǽسر في ضوئها تنزȄل 
المنتجات المستجدة علیها في هذا الǼاب. وفǽما یبدو أنه أرحب مجالا لعامة الناس 

  من البیوع، التي تحتاج إلى سیولة أوفر، ولا ǽطǽقها الكثیرون. 

Ȟمعنى العوض. وفي الاصطلاح: "وǼ ،عقد لمة الإجارة مشتقة من الأجر
على منفعة مǺاحة معلومة، مدة معلومة، من عین معلومة، أو موصوفة في 

 (شرح منتهى الإرادات لمنصور بن یونس البهوتي ".الذمة، أو عمل Ǻعوض معلوم
  .)١/٣٩٠، فقه المعاملات المالǽة الحدیثة، للدȞتور عبد الوهاب أبو سلǽمان ٢/٣٥٠

ومن أجل خصائص هذا العقد: خصوȃته وسعة أفقه، فهناك طائفة من 
نسیجها المرȞب، وعلى رأسها: و  العقود المعاصرة، قد تغلغلت الإجارة في تكوȄنها

Ȟان للإجارة على العمل حظ الاستصناع: فهو عقد وارد على العمل والعین معا، ف
Ȟبیر في تأسǽسه. وهذا ما أكسب مرونة في التعامل Ǽه في عصر الصناعة الیوم، 
فمن المقرر أنه لا ǽشترȋ فǽه تعجیل رأس المال فǽه Ȟما هو الشأن في عقد السلم. 

لǽس بخاف أن هذا الاستثناء آت من اشتمال العقد على و  وهذا فǽه تǽسیر Ȟبیر.
Ȟذلك إذا نظرنا في Ǽعض صور عقود الامتǽاز، وجدناها من و  .جزء من الإجارة

  قبیل الإجارة.
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ومنها: إذا تم تحدید المقابل عن منح امتǽاز الإدارة Ǽمبلغ مقطوع أو بنسǼة 
  من إجمالي الإیراد فإن العقد بین الدولة وصاحب الامتǽاز: عقد إجارة.

الامتǽاز وهي  وفي هذه الحالة ǽحȘ للجهة المانحة تحصیل رسوم عن منح
  ، Ǽالإضافة إلى المقابل المستحȘ عن مدة الامتǽاز.الأجرة المقدمةمن قبیل 

هو عقد مستحدث، یترتب و  وإلى هذا العقد ترجع صور من عقد الصǽانة.
علǽه التزام طرف Ǽفحص وإصلاح ما ǽحتاجه أȑ جهاز من إصلاح دورȑ أو 

  طارئ لمدة معلومة لقاء عوض معلوم.

دة، ومن أهمها وأشهرها: أن Ȟǽون عقد صǽانة غیر مقترن وله صور متعد -
Ǽعقد آخر یلتزم فǽه الصائن بتقدǽم العمل فقط. وهذه الصورة تكیف على عقد إجارة 

  على العمل.

وعقب هذه المقدمة أنتقل إلى صمǽم الموضوع وهو استعراض الضواǼط  
مثلة في أنواعه الخاصة Ǽعقد الإجارة، ولكن Ǽما أنه یتمیز Ǽغزارة الفروع المت

المتعددة، فلا ǽمȞن لي التصدȑ في هذا الحوار لإیراد ما یرتǼط بهذا العقد من 
ولذا أكتفي Ǽعرض  ،على أنها تتردد بین وفاق وخلاف بین الفقهاء ،الضواǼط

  أهمها، بإیجاز غیر مخل:

(معلمة القواعد  .Ȝل ما أمȜن الانتفاع Ǻه مع Ǻقاء عینه: تصح إجارته - ١
٢٢/٢٥(  

(انظر: المغني  .ما لا ǻمȜن الانتفاع Ǻه مع Ǻقاء عینه، لا تجوز إجارته - أو:
١٣٦-٦/١٣٢(  

ومن الأمثلة المضروǼة لهذا الضاǼط: المطعوم والمشروب والشمع لǽشعله  
  ونحوها من الأشǽاء الاستهلاكǽة، إذ لا ینتفع بها إلا بإتلاف عینها. 
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للقراءة، لأن النفع یتم ومن تطبǽقات هذا الضاǼط: جواز استئجار الكتب 
  ) ٢٢/٣٠(انظر: المعلمة  استǽفاؤه منها مع Ǽقاء العین، Ȟما ذȞر الحنابلة.

وفي وقتنا الحاضر تأخذ Ǽعض المȞتǼات الجامعǽة رسوما فصلǽة أو سنوǽة 
  من منتسبي الجامعة في مقابل السماح لهم Ǽأخذ الكتب فهذا لا Ǽأس Ǽه. 

عند احتفال تخرج الطلاب  - العǼاءات الرجالǽة- حوعلى هذا یتخرج جواز إجارة المشال
  .أو في مناسǼات الأفراح. وȞذلك استئجار فساتین النساء للأعراس، مع Ǽقاء أعǽانها

وȄنسحب هذا المعنى على النقود، فإنه لا ǽمȞن الانتفاع بها إلا Ǽاستهلاكها 
ا الضاǼط حȞمǽا، ولذا أخذها Ǽغرض الانتفاع قرض، ولا یتصور إجارتها. فمفاد هذ

أن الإجارة لا تصح إلا في المال الاستعمالي الذȑ یǼقى عینه مستقرا، Ȟالعقار 
الثابت من الدور، أو المنقول من وسائل النقل ونحوها. وعلى هذا: لا یجوز في 

فȞل ما لا ǽمȞن الانتفاع Ǽه إلا  المال الاستهلاكي الذȑ یتلاشى حقǽقة أو حȞما.
  Ǽاستهلاكه ǽعتبر قرضا. 

أخذ المال الاستهلاكي Ǽغرض الانتفاع Ǽه Ǽصǽغة الإجارة فلا عبرة ولو 
Ǽاللفظ وإنما العبرة Ǽالمعنى. وانطلاقا من هذا الضاǼط حȞم بǼطلان الرأȑ القائل 

Ǽحجة أن الودǽعة المصرفǽة مخرجة على  ،بإǼاحة الفوائد قبل عقود من السنین
  .بر أجرة جائزة للمودعإجارة النقود وǼالتالي العائد المقدم من المصرف ǽعت

: ومقتضى الضاǼط أنه لا بد مبنى الإجارة على المشاحة والمماكسة - ٢
من رفع الجهالة من العقد بتحدید Ȟل ما یتطلǼه العقد، لأن النفوس شحǽحة 
وحرȄصة على مصالحها الشخصǽة. وعلى هذا ففي عقود التملك الزمني مثلا لا بد 

لوحدة السȞنǽة المستأجرة وصفا واضحا، من معرفة المستأجر، ومن ثم وصفه ا
وإتاحة المجال لخǽار الرؤǽة، لأن الإجارة مبناها على المشاحة. وهذا الضاǼط تبرز 

 ملامحه في ضواǼط أخرȐ منها ما نلمسه في الضاǼط الآتي:
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  الأصل أن تكون الأجرة معلومة نصا أو دلالة - ٣

  العبرة في تحدید الأجرة بیوم العقد -أو: 

ن جهالة الأجرة تفضي في الغالب إلى المنازعة، لجرȄان المماكسة وذلك لأ
والمضاǽقة فیها. ومن ثم لا خلاف لدȐ الفقهاء أن "الجهل Ǽمقدار الأجرة مفسد 

سواء أكانت إجارة أعǽان أم إجارة أعمال، وسواء أكان محلها  -  ،لعقد الإجارة"
لأن الإجارة بǽع للمنافع، والأجرة فیها Ȟالثمن في  ،معینا أو موصوفا في الذمة

  البǽع، فȞان لها حȞمه. 

(بدائع  "الأجرة في الإجارات معتبرة Ǽالثمن في البǽاعات". قال الكاساني:
"العقد إذا تضمن العوض وجب تنزȄهه عن  ) وقال ابن العرȃي:٤/١٩٣الصنائع 

  )١/٢٦٩(أحȞام القرآن  الجهالة والغرر."

جدا أن ندرك أن اشتراȋ معلومǽة البدلین لصحة Ȟل معاوضة  ومن المهم
مالǽة مقرر لحȘ الله تعالى، Ǽحیث إذا تم الاتفاق والتراضي على إنشاء أȑ عقد 
من المعاوضات مع جهالة أحد البدلین أو Ȟلیهما، فهذا الاتفاق یتضمن انتهاك 

  حȘ الشرع.

أهل العلم بجواز دفع  ولا یتعارض ما سبȘ ذȞره آنفا مع قول الحنابلة وǼعض
شخص سǽارته أو آلته الزراعǽة والإنتاجǽة لمن ǽعمل علیها بنسǼة محددة من العائد 
أو الناتج، مع أن مقدار البدل الذǽ ȑستحقه العامل مجهول، لأنه ترجح عندهم أن 

  هذه المسألة من صنف المشارȞات، لا من Ǽاب الإجارة.

عامل في أسواق الیوم بین شرȞات ورȃما یوجد هذا النوع من الاتفاق والت
  وȃین السائقین المستأجرȄن لها.  - سǽارات أجرة -اللǽموزȄن
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وȞذا قول الحنابلة وǼعض متأخرȑ المالكǽة بجواز استئجار شخص لتحصیل 
دیونه مقابل جزء مشاع محدد من المال المتحصل، لأنهم اعتبروا هذه المسألة من 

  )٢٢/٧٥(المعلمة  لإجارة.Ǽاب الجعالة أو الشرȞة لا من جنس ا

وǽمȞن أن Ȟǽیف على ذلك ما یتقاضاه المحامي من الأجرة بنسǼة معینة من 
  المǼالغ والمȞافآت المتعثرة التي ǽسعى في تحصیلها للعاملین في الشرȞات.

ومن تطبǽقات هذا الضاǼط: أنه لو تغیر النقد أو تغیر سعره یوم حلول 
(انظر: فقه المعاملات  ، لا یوم تمام العمل.الأجرة المؤجلة فالعبرة بیوم العقد

  )١/٤١٩المالǽة الحدیثة 

وȃناء على هذا الضاǼط: تنبني مسألة الرȃط للأجرة من إجارة الأعǽان 
Ǽمؤشر سعر الفائدة، وصورتها: أن یبرم عقد إجارة Ǽاتا لازما لعین من الأعǽان 

Ǽحیث تكون الفترة  لمدة عشر سنوات مثلا، على أن توزع الأجرة على ثلاث فترات
الأولى، وهي سنتان مثلا، Ǽأجرة معلومة محددة المقدار في العقد، بینما تكون 
الأجرة للفترتین اللاحقتین متغیرة Ǽحسب تغیر مؤشر سعر الفائدة، Ǽحیث تعلم 
وتحدد ǼحسǼه عند بدء Ȟل فترة، دون أن تكون معلومة المقدار وقت عقد الإجارة، 

ة شرعا، لجهالة الأجرة وقت التعاقد، ولا عبرة Ǽما یؤول إلǽه فهذا الرȃط مفسد للإجار 
(انظر: قرار المجمع الدولي في دورته الثانǽة عشرة،  الأمر من العلم في المستقبل.

  البند الراǼع)

وǽستثنى من ذلك ما اعتاده الناس من ترك تحدید الأجرة حسب العرف 
 ذلك.المتǼع في استئجار الحمال والحجام والدلال ونحو 
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  الأصل جواز الاتفاق على تعدیل الأجور Ǻصورة دورȂة - ٤
أنه: "یجوز أن تتضمن أنظمة العمل واللوائح  وقد نص القرار المجمعي على

والترتیǼات الخاصة Ǽعقود العمل التي تتحدد فیها الأجور Ǽالنقود شرȋ الرȃط 
  القǽاسي للأجور، على أن لا ینشأ عن ذلك ضرر للاقتصاد العام.

والمقصود هنا Ǽالرȃط القǽاسي للأجور تعدیل الأجور Ǽصورة دورȄة تǼعا 
للتغیر في مستوȐ الأسعار وفقا لما تقدره جهة الخبرة والاختصاص. والغرض من 
هذا التعدیل حماǽة الأجر النقدȑ للعاملین من انخفاض القدرة الشرائǽة لمقدار 

اع المتزاید في المستوȐ العام الأجر Ǽفعل التضخم النقدȑ وما ینتج عنه من الارتف
  لأسعار السلع والخدمات.

وذلك لأن الأصل في الشروȋ: الجواز إلا الشرȋ الذǽ ȑحل حراما أو ǽحرم 
  حلالا.

على أنه إذا تراكمت الأجرة وصارت دینا تطبȘ علیها أحȞام الدیون...". 
  ) )٦/٨( ٧٥(قرار رقم 

، ٥/١٣٢تبیین الحقائȘ للزȄلعي : (حاشǽة الشلبي على الشیوع لا یǺطل الإجارة- ٥
  )٢٢/٤٧المعلمة 

ذهب جمهور الفقهاء إلى تقرȄر هذا الضاǼط. وذلك لأن الإجارة بǽع، والبǽع 
  والمشاع. -المفرز-ǽصح في المفرد

، وهو المذهب عند -Ǽه في المذهب المفتيوهو  - وȄرȐ الإمام أبو حنǽفة 
  الحنابلة أنه لا تجوز إجارة المشاع إلا للشرȄك.

Ǽعد  الطارئ المراد Ǽالشیوع الشیوع المقارن الموجود منذ بداǽة العقد، وأما و 
  العقد فلا ǽفسد Ǽلا خلاف.
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وتجوز إجارة وسائل النقل على الشیوع Ǽالتناوب والتعاقب، وذلك أن  -
تستأجر سǽارة لرȞوȃها من شخصین مثلا، لǽسوق أحدهما أǽاما، والآخر أǽاما على 

  وجه التناوب.

ǽ ن أنȞمǽة:وǽغة الآتǽالصǼ طǼصاغ هذا الضا  

  الأصل جواز الإجارة في الحصة المشاعة من العین -
وȃناء على هذا الضاǼط: یجوز أن Ȟǽون محل الإجارة حصة من عین 
مملوȞة على الشیوع، سواء أكان المستأجر شرȞȄا فیها للمؤجر أو لم Ȟǽن شرȞȄا 

التي ینتفع بها المالك. وهذا فیها، وȞǽون انتفاع المستأجر بتلك الحصة ǼالطرȄقة 
ینسجم مع فȞرة المهاǽأة الزمانǽة أو المȞانǽة. وقد نسج على ذلك نظام عقد التملك 

  في الوقت الحاضر. Time Sharingالزمني (المشارȞة في الوقت) 

وȄتضح ذلك بجلاء مما نص علǽه القرار المجمعي الدولي الصادر في هذا 
  ǽأتي:الموضوع، وǽمȞن تلخǽص ذلك فǽما 

إن عقد التملك الزمني المشترك: هو عقد على تملك حصص شائعة، وقد 
ǽقع ذلك على سبیل الاستئجار لمنافع عین معلومة لمدد متعاقǼة، أو الاستئجار 
لمنافع عین معلومة لفترة ما Ǽحیث یتم الانتفاع Ǽالعین المملوȞة أو العین المستأجرة 

ǽة، مع تطبیȘ خǽار التعیین في Ǽعض الحالات Ǽالمهاǽأة الزمانǽة أو المهاǽأة المȞان
  لاختصاص Ȟل منهم لفترة زمنǽة محددة.

یجوز تǼادل الحصص في التملك الزمني المشترك بین ملاك المنفعة،  -
 سواء أن یتم ذلك مǼاشرة فǽما بینهم، أو عن طرȘȄ الشرȞات المتخصصة ǼالتǼادل.

  ) )٨/١٨( ١٧٠(انظر: قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي: 
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وعلى هذا یتخرج جواز التعامل ǼصȞوك الإجارة في Ǽعض صورها، منها 
صȞوك ملكǽة منافع الأعǽان المؤجرة. وقد صدر Ǽشأنها أǽضا قرار من مجمع الفقه 

  الدولي، ومن جملة نصوصه في هذا الصدد ما یلي:

-  (ȘȄأو التسنید أو التور) كǽȞوك الإجارة على مبدأ التصȞرة صȞتقوم ف"
ذǽ ȑقصد Ǽه إصدار أوراق مالǽة قابلة للتداول مبنǽة على مشروع استثمارȑ یدر ال

دخلا، والغرض من صȞوك الإجارة: تحوȄل الأعǽان والمنافع التي یتعلȘ بها عقد 
الإجارة إلى أوراق مالǽة (صȞوك) ǽمȞن أن تجرȑ علیها عملǽات التǼادل في سوق 

 حصصا شائعةǽمة متساوǽة تمثل ثانوǽة. وعلى ذلك عرفت Ǽأنها "سندات ذات ق
من القرار الصادر حول صȞوك  ١(البند  في ملكǽة أعǽان أو منافع ذات دخل".

  .هـ)١٤٢٥الإجارة من المجمع في دورته الخامسة عشرة Ǽمسقط 

  وجاء في نفس القرار المشار إلǽه: -

"یجوز للمستأجر الذȑ له حȘ الإجارة من الǼاطن أن ǽصدر صȞوك  -
من المنافع التي ملكها Ǽقصد إجارتها من الǼاطن.  حصصا شائعةإجارة تمثل 

وǽشترȋ لجواز ذلك أن یتم إصدار الصȞوك قبل إبرام العقود مع المستأجرȄن، سواء 
تم الإیجار Ǽمثل أجرة الإجارة الأولى أو أقل منها أو أكثر. أما إذا أبرمت العقود 

دیونا للمصدر على  مع المستأجرȄن فلا یجوز إصدار الصȞوك، لأنها تمثل
  )٧(البند  المستأجرȄن".

  )٣٦٠/، ٢(تحفة الفقهاء للسمرقندȑ  .الإجارة تفسخ Ǻالأعذار - ٦

الأصل Ǻقاء الإجارة إلا لعذر لدرء وǽمȞن أن ǽعبر عنه Ǽصǽغة أخرȐ وهي: 
  .الضرر
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من المعلوم أن الإجارة عقد لازم، فلا مجال لأحد الطرفین أن ǽستبد Ǽالفسخ. 
الأصل، اللهم إلا إذا وجد عذر أو سبب شرعي. وǽظهر بتأمل نصوص هذا هو 

المذاهب أنه لا خلاف في تقرȄر أصل جواز انفساخ الإجارة Ǽالعذر غیر أن 
وجهات النظر تختلف من ناحǽة التوسعة والتضییȘ، فالحنفǽة یجیزون الفسخ 

حصل  Ǽالعذر مطلقا، وأما Ǽقǽة المذاهب فتخص الفسخ بǼعض الأعذار، Ȟما لو
  خلل في العین المستأجرة.

وهناك فرق بین الفسخ والانفساخ ینǼغي أن Ȟǽون موضع الاعتǼار، فالفسخ 
رȃما ǽحتاج إلى تدخل القضاء، أما الانفساخ فقد Ȟǽون تلقائǽا. ولهذا التمییز صاغ 

"Ȟل عذر ǽمنع المضي في موجب  الحنفǽة ضاǼطا متمما في هذا الصدد وهو:
أجر طبیǼا لǽقلع ضرسه، فسȞن الوجع فتنتقض الإجارة من العقد شرعا، Ȟمن است

غیر نقض. لأنه لا فائدة في Ǽقائها فتنتقض ضرورة، وȞل عذر لا ǽمنع المضي 
في موجب العقد شرعا ولكن لا ǽمȞنه المضي إلا Ǽضرر زائد یلزمه فإنه لا ینتقض 

  )٤١-٢٢/٤٠(انظر: المعلمة  إلا Ǽالنقض.

لس المستأجر قبل تسلǽم الأجرة: فالعذر مقبول ومن تطبǽقات الضاǼط: إذا أف
ومن هذا القبیل لو استأجر طǼاخا لولǽمة عرس وألغیت لظروف  لدȐ المتوسعین.

Ȟذا لو تأجلت رحلة العروس أو العرȄس، أو تعذر الحصول على التأشیرة  ،قاهرة
  ونحو ذلك من الظروف المفاجئة، جاز الفسخ.

محل تجارǼ ،ȑحیث لا ǽمȞن الانتفاع وȞذا لو صدر أمر تعسفي بإغلاق  -
 Ǽه، فȞǽون عذرا.
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  الأصل جواز الإجارة ȜǺل ما یدل علیها عرفا - ٧
لا خلاف أن الإجارة في غالب أحȞامها مقǽسة على البǽع، ومن هذا 

  المنطلȞ Șما یجب البǽع Ǽالتعاطي ونحوه من الدلالة الفعلǽة العرفǽة، فȞذا الإجارة.

Ǽة إلى أǽذهب المالكȄقضى بها شرعا، "وǽ عد من هذا فیرون: "أن الإجارة قد
وإن لم ǽحصل عقد، وذلك في الأعمال التي ǽعملها الشخص لغیره، ومثله ǽأخذ 
علیها أجرة، وهي Ȟثیرة جدا، منها تخلǽص دین، وذلك أن من قواعد الفقه" أن 

د (حاشǽة الدسوقي على الشرح الكبیر، لمحم العرف والشرȋ، وأن العادة محȞمة".
  )١/٤٠٢، فقه المعاملات المالǽة الحدیثة ٤/٢عرفة السوقي 

:Șط السابǼط المتفرعة على الضاǼومن الضوا  

Ȝل ما جرت العادة أن ǻستنیب الشرȂك فǻه، فله أن ǻستأجر من مال الشرȜة  -
  )٢٢/٨٦، المعلمة ٣/٤٩٣(Ȟشاف القناع  .شرȜȂه لفعله

اء: الشافعǽة والمالكǽة هذا الضاǼط مؤسس على ما ذهب إلǽه فرȘȄ من فقه
وزفر من الحنفǽة وأحمد في رواǽة. وȄتخرج على مذهب الحنابلة استئجار الشرȄك 

إذا جرȐ العرف  في شرȞة العنان لفعل ما لا یلزمه القǽام Ǽه Ǽمقتضى عقد الشرȞة،
على ذلك، وعلى هذا ینبني القول بجواز استئجار الشرȄك في شرȞات المساهمة 

ها أو إدارتها، حیث یتمتع الشرȄك المدیر Ǽصفتین متغایرتین، المعاصرة للعمل فی
وقد جرȐ العرف في هذه الشرȞات على التمییز بین هاتین الجهتین، نظرا 
لاكتساب الشرȞة الشخصǽة الاعتǼارȄة المستقلة عن شخصǽة Ȟل واحد من 

 الشرȞاء.
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  الأصل في إجارة العین المستأجرة: الجواز -٨
 الجوȄني: "المستأجر لو آجر ما استأجره، جاز ذلك".قال إمام الحرمین 

  )٨/١٩٩(نهاǽة المطلب 

"یجوز لمن استأجر عینا أن یؤجرها لغیر المالك Ǽمثل الأجرة أو  وعلى هذا:
ما لم -التأجیر من الǺاطنوهو ما ǽسمى: –Ǽأقل أو Ǽأكثر Ǽأجرة حالة أو مؤجلة 

 الحصول على موافقة منه". ǽشترȋ علǽه المالك الامتناع عن الإیجار للغیر أو
  )٣/٣(المعاییر 

  ومن الضواǼط المتفرعة على الضاǼط المذȞور آنفا:

  الأصل جواز إجارة العین لمن Ǻاعها إذا انتفى التحایل -
على أنه إذا تبین التحایل فلا سبیل إلى الجواز. وعلى هذا: لا یجوز إصدار 

تفاق على إجارتها لمن صȞوك إجارة تمثل ملكǽة أصول عینǽة مؤجرة، جرȐ الا
Ǽاعها Ǽأجرة محددة مقسطة على نجوم إلى أجل معلوم في عقد إجارة منتهǽة 
Ǽالتملǽك، یلتزم فǽه المستأجر بإعادة شراء تلك الأصول في نهاǽة مدة الإجارة Ǽمثل 
الثمن الذǼ ȑاع Ǽه، وذلك لابتناء هذه المنظومة العقدǽة على صفقة محظورة 

ة تؤول إلى العینة، التي ǽقصد بها ستر القرض الرȃوȑ شرعا، لأنها في الحقǽق
Ǽحیلة تتمثل في بǽع مالك العقار أصله العیني بثمن معجل إلى طرف آخر، مع 
استǼقائه في یده لمدة زمنǽة معلومة، Ǽأجرة سنوǽة محددة في عقد إجارة منتهǽة 

Ǽه.(في فقه  Ǽالتملǽك ǽستعید الǼائع في نهایتها شراءه منه Ǽمثل الثمن الذǼ ȑاعه
 )٣٤٥المعاملات المصرفǽة المعاصرة، للدȞتور نزȄه حماد 
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  الأصل أن Ȝǻون ضمان العین المؤجرة على المالك -٩
من تعدȑ  ناشئوȃذلك یتحمل المؤجر ما یلحȘ العین من غیر تلف 
  المستأجر أو تفرȄطه، ولا یلزم المستأجر Ǽشيء إذا فاتت المنفعة.

لتشغیلǽة على المؤجر لا على المستأجر طوال وتكون نفقات الصǽانة غیر ا
  ) )٤/١١٢( ١١٠(قرار المجمع رقم  مدة الإجارة.

وجاء في جملة الشروȋ المذȞورة في القرار الصادر Ǽشأن عقد الصǽانة: أن 
الصǽانة المشروطة في عقد الإجارة على المؤجر أو المستأجر. هذا عقد اجتمع 

التي یتوقف  -ن تكون الصǽانة الأساسǽةفǽه إجارة وشرȋ. وهو عقد جائز على أ
على المؤجر، وأما التشغیلǽة فهي حسب الاتفاق بین طرفي  -علیها استǽفاء المنفعة

 ١٠٣ولي Ǽشأن عقد الصǽانة (انظر: قرار مجمع الفقه الإسلامي الد العقد.
)٦/١١( (  

 ١٠٣(انظر: قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي Ǽشأن عقد الصǽانة  
)٦/١١ ( (  

الأصل جواز المستأجر أخذ العوض مقابل تخلǻه عن حقه الثابت في  -١٠
  : المأجور

وهذا ما یؤȄده القرار الصادر من المجمع الدولي Ǽشأن بدل الخلو، فمن 
  جملة نصوصه:

أجر أثناء مدة الإجارة على أن یدفع "إذا تم الاتفاق بین المالك والمست -
المالك إلى المستأجر مبلغا مقابل تخلǽه عن حقه الثابت Ǽالعقد في ملك منفعة Ǽقǽة 
المدة، فإن بدل الخلو جائز شرعا، لأنه تعوǽض عن تنازل المستأجر برضاه عن 

  حقه في المنفعة التي Ǽاعها للمالك... ."
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الأول وȃین المستأجر الجدید، في وȞذا "إذا تم الاتفاق بین المستأجر  -
أثناء مدة الإجارة، على التنازل عن Ǽقǽة مدة العقد، لقاء مبلغ زائد عن الأجرة 
الدورȄة، فإن بدل الخلو هذا جائز شرعا، مع مراعاة مقتضى عقد الإجارة المبرم 

Ȟام بین المالك والمستأجر الأول، ومراعاة ما تقضي Ǽه القوانین النافذة الموافقة للأح
  ) )٦/٤( ٣١الشرعǽة... ",(قرار رقم 

  الأصل جواز الخǻار للمستأجر في تملك المأجور -١١
وعلى هذا یجوز عقد إجارة مع إعطاء المالك الخǽار للمستأجر Ǽعد الانتهاء 

المستحقة خلال المدة في شراء العین المأجورة  من وفاء جمǽع الأقساȋ الإیجارȄة
  Ǽسعر السوق عند انتهاء مدة الإجارة.

وǽمȞن أن Ȟǽون حȘ الخǽار في تملك العین المأجورة في أȑ وقت ǽشاء، 
 ٤٤على أن یتم العقد في وقته Ǽعقد جدید Ǽسعر السوق. (انظر: قرار المجمع 

)٦/٥.(  

". (Ȟشاف القناع نها نوع من البǻعلأ  ،"ما حرم بǻعه فإجارته مثله، تحرم -١٢
 )٣/٥٦١للبهوتي 

(انظر:  .ما منفعته محرمة، Ȝالغناء، لا یجوز الاستئجار لفعله ولذا:
  )١٣٦- ٦/١٣٢المغني 

وعلى هذا Ȟǽاد Ȟǽون جلǽا أنه لا یجوز استئجار قاعات الرقص ونحوها، وما 
  یجرȑ مجراها من الأماكن التي ترتكب فیها المحظورات.

تǽسر عرضه في هذا القاء، وعسى أن ǽشǼع الموضوع ǼمزȄد من هذا ما 
الضǼط والتأصیل والتطبیȘ لاحقا. والله المستعان. وآخر دعوانا أن الحمد لله رب 

  العالمین.
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في یهدف هذا الǼحث إلى الكشف الفقهي عن صǽغة هامة . المستخلص

المعاملات المالǽة الإسلامǽة وهي صǽغة الإجارة الموصوفة في الذمة 
حیث تتضمن هذه الصǽغة معنیین من معاني العقود وهي صǽغة الإجارة 
المعینة وصǽغة السلم وذلك واضح من تصرȄح الفقهاء بذلك Ǽأن صǽغة 

  الإجارة الموصوفة في الذمة هي سلم في المنافع.
الفروق بین هذه الصǽغة وما ǽشابهها من  اوǽستعرض الǼحث أǽضً 

المعاملات مثل الإجارة العینǽة والسلم والإستصناع والجعالة Ȟما ǽستعرض 
أهم الخصائص التموȄلǽة للصǽغة التي تتمثل في وجوب تقدǽم الخدمات 

المنفعة من أكثر من عین وإمȞانǽة  استǽفاءالتاǼعة للمعقود علǽه وإمȞانǽة 
أغراض خاصة للسیولة ولا یجب إنفاقها مǼاشرة على استخدام الأجرة في 

المحل المتعاقد علǽه، Ȟما تضمن الǼحث Ǽعض التطبǽقات الخاصة 
Ǽالإجارة الموصوفة في الذمة في مجال تموȄل العقارات وتموȄل الخدمات 

  .مع Ǽعض الإشȞالǽات الشرعǽة ومعالجتها
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  مقدمة
  .Ǻسم الله والصلاة والسلام على رسول الله وǺعد

 أهدافهاوضعت من  الإسلامǽةمنذ أكثر من ثلاثة عقود والصناعة المالǽة 
الصǽغ المالǽة والتعرف على  لاستخراجالǼحث في التراث الفقهي  ستراتیجǽةالا

وخصائصها التموȄلǽة واستخداماتها لیتم استثمار ذلك في تطوȄر  ضواǼطها
  .الإسلامǽة والأهدافمع الرؤǽة  لتتوافȘالمنتجات المالǽة المعاصرة 

وهذه المهمة Ǽحد ذاتها تعتبر شاقة Ȟونها تتطلب معرفة فقهǽة ومالǽة  
الكشف  إلىوǽسعى هذا الǼحث  ،Ǽالإضافة لإدراك الواقع التطبǽقي للمنتجات المالǽة

واستفادت منها  االفقهي والمالي عن صǽغة هامة تحدث عنها الفقهاء قدǽمً 
وهي صǽغة الإجارة الموصوفة في  ،تهافي Ȟثیر من تطبǽقا الإسلامǽةالمصرفǽة 

في الجوانب الفقهǽة بهدف تكوȄن البناء السلǽم والرؤǽة  االذمة وقد توسع الǼحث Ȟثیرً 
برأȑ الǼاحث  وهيǼشȞل جید في التطبǽقات المصرفǽة  لاستثمارهاالشاملة للصǽغة 

تسعى Ȟل الǼحوث التطوȄرȄة في الصناعة المالǽة  أنجهد ابتدائي ضرورȑ یجب 
  .أن تبذله الإسلامǽة

 ًǼان صواȞ احث فماǼال Șة تقع على عاتǽفمن الله وحده وما  اوالنتیجة في النها
  .العالمینوالحمد الله رب  زلل،Ȟان خطأ فمني ومن الشǽطان وأستغفر الله من Ȟل 

 خلفǻة حول الموضوع
جارة ثلاثة جوانب رئǽسǽة لصǽغة الإ استكشافیهدف هذا الǼحث إلى 
هو توضǽح الهȞǽل الفقهي للصǽغة من  الأولالموصوفة في الذمة الجانب 

ومقارنات، والجانب الثاني هو تحرȄر الخلاف الفقهي  وأنواعمصطلحات ومفاهǽم 
ه الصǽغة في حول مسألة تعجیل الأجرة والجانب الثالث توضǽح آلǽات التطبیȘ لهذ
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لمستنǼطة من الدراسة الفقهǽة على الخصائص التموȄلǽة ا تموȄل الخدمات بناءً 
Ǽالإجارة الموصوفة  اخاصً  اوتجدر الإشارة أن الفقهاء قدǽما لم ǽضعوا ǼاǼً  ،للصǽغة

  .في الذمة وإنما تحدثوا عنه في Ǽاب الإجارة وǼاب السلم
  

  المǺحث الأول
  في الفقه الإسلامي في الذمةالإجارة الموصوفة 

  ذمةفي التعرȂف الإجارة الموصوفة  )١/١(
ǽشتمل على  عقد مسمى في الفقه الإسلامي هو في الذمةالإجارة الموصوفة 

  الإجارة.معنیین من معاني العقود هما عقد السلم وعقد 

الصǽغة نستعرض Ǽعض  لهذهعدیدة  افي مدوناتهم صورً  الفقهاءوقد أورد 
  منها لكي نستنǼط منها التعرȄف المناسب لهذه الصǽغة:

 في الذمة في الفقه المالكيوصوفة ) الإجارة الم١/١/١(
فإن Ȟان المدعى Ǽه معینا Ȟهذا العبد أو Ȟهذه الداǼة " جاء في حاشǽة الدسوقي

جاز صلحه عنه Ǽمنافع معینه أو مضمونه لعدم فسخ الدین في الدین وإن Ȟان 
المدعى Ǽه غیر معین بل Ȟان مضمونا في الذمة Ȟدینار أو ثوب موصوف فأقر Ǽه لم 

  .)١("نه فسخ دین في دینعلǽه Ǽمنافع معینة ولا مضمونة لأ یجز الصلح
وأما المنافع المضمونة ȞرȞوب داǼة غیر وجاء Ȟذلك في حاشǽة الدسوقي" 

  .)٢("معینة وسȞنى دار
                                                            

، تحقیȘ محمد علǽش، دار حاشǽة الدسوقي على الشرح الكبیرالدسوقي، محمد عرفة، ) ١(
 .٣/٣١٠، ١٩٩٨الفȞر، بیروت، 

 ).٣/٦٢( محمد عرفة، مرجع سابȘ،، الدسوقي) ٢(
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معین  ءشيوجاز السلم أǽضا Ǽمنفعة " وجاء Ȟذلك في حاشǽة الدسوقي
عبد ورȞوب داǼة معینة إن قǼضت ولو تأخر استǽفاؤها عن  )١(ȞسȞنى دار وخدمة

وإنما منعت عن دین  ،للأواخرقǼض  الأوائلقǼض المسلم فǽه بناء على أن قǼض 
فسخ دین في دین وهذا ابتداء دین في دین وهو أخف واحترز Ǽمعین عن  لأنه

مح في ق بإردبمنفعة مضمونة فلا یجوز Ȟقول المسلم للمسلم إلǽه أحملك إلى مȞة 
  .)٢("ذمتك تدفعه لي وقت Ȟذا

  یلي: إلى النصوص المنقولة أعلاه من الفقه المالكي یتضح ما وǼالاستناد
عبروا عن الإجارة الموصوفة في الذمة "Ǽالإجارة على منفعة  أنهم  )١

مضمونة" وفي هذا التعرȄف تفرȘȄ بینها وȃین الإجارة المعینة التي هي غیر 
مضمونة في الذمة لان المؤجر في الإجارة الموصوفة في الذمة یجب علǽه تقدǽم 

 الخدمة في Ȟل الحالات بخلاف الإجارة المعینة.

عن الإجارة الموصوفة في الذمة Ǽالسلم في المنافع وȃناء  اأنهم عبروا أǽضً   )٢
في الإجارة الموصوفة في الذمة Ȟما في السلم خشǽة  الأجرة تأجیلعلǽه لم یجیزوا 

 .الوقوع في محضور الدین Ǽالدین

أن الأجرة Ȟذلك قد تكون موصوفة في الذمة وهو نوع ثالث Ǽعد العین   )٣
 في الذمة.الموصوفة في الذمة والعمل الموصوف 

  وصوفة في الذمة في الفقه الشافعيالإجارة الم )١/١/٢(
تنقسم إلى واردة على العین Ȟما إذا  الإجارة" جاء في شرح الوجیز للرافعي

والى  ،أو شخصا Ǽعینه لخǽاطة ثوب ،استأجر داǼة Ǽعینها لیرȞبها أو ǽحمل علیها

                                                            
 أȑ هذه المنفعة هي ǼمثاǼة رأس مال السلم.) ١(
 .)٣/١٩٦( سابȘمحمد عرفة، مرجع ، الدسوقي) ٢(
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أو للحمل أوقال ألزمت ذمتك  للرȞوبواردة على الذمة Ȟما إذا استأجر داǼة موصوفة 
 .)١(خǽاطة ثوب أو بناء جدار فقبل وقوله استأجرتك لكذا أو لتفعل Ȟذا

وȄجوز على منفعة عین في الذمة مثل أن ǽستأجر ظهرا وجاء في المجموع "
في الذمة للرȞوب، وȄجوز على عمل معین مثل أن ȞǽترȐ رجلا لیخǽط له ثوǼا أو 

في الذمة، مثل أن ȞǽترȐ رجلا لǽحصل له  یبنى له حائطا، وȄجوز على عمل
بǽع والبǽع ǽصح في عین حاضرة  الإجارةخǽاطة ثوب أو بناء حائط لانا بینا أن 

  .)٢("الإجارةوموصوفة في الذمة، فȞذلك 

  ":وǽلاحظ من نصوص الفقه الشافعي ما یلي
أظهرت هنا نصوص الفقه الشافعي الإجارة الموصوفة في الذمة الصǽغ  )١

 بها وهي صǽغتین: التي تنعقد

 خǽاطة ثوب. ذمتكألزمت  .١
 إستأجرتك لكذا. .٢

 أنیجوز  لأنهقǽاس مشروعǽة الإجارة الموصوفة في الذمة على البǽع  )٢
  موصوفة في الذمة. أوتكون السلعة فǽه حاضرة 

  وصوفة في الذمة في الفقه الحنبلي) الإجارة الم١/١/٣(
الإجارة على ثلاثة أضرب إجارة عین معینة قدامه " لابن الكافيجاء في 

Ȟالدور وموصوفة في الذمة ǼȞعیر للرȞوب وعقد على عمل في الذمة Ȟخǽاطة 
  .وموصوفة"ثوب وحمل متاع لأن البǽع ǽقع في عین حاضرة 

                                                            
 ).١٢/١٩٤( بیروت دار الفȞر، العزȄز Ǽشرح الوجیز، ع، المجمو Ȅمعبدالكر  الرافعي،) ١(
 .)١٥/٧(م، ١٩٩٧) النووȑ، محي الدین، المجموع، دار الفȞر، بیروت، ٢(
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الواردة  أنواعهاعن الإجارة الموصوفة في الذمة مع  اعبرو  أنهموǽلاحظ هنا 
  وفةعلى العمل والواردة على عین موص

انه ǽمȞن تعرȄف عقد الإجارة  نستنتج من آراء الفقهاء في المذاهب الفقهǽة
  :Ǽأنهالموصوف Ǽالذمة 

 أو "واردة على منفعة عمل أو منفعة عین ثابتة في الذمة منافع مستقبلǽةتملǽك "
أو هي "إجارة الذمة" ، Ȟانت منافع أعǽان أو منافع أعمال سواءالمنافع"  في هي "سلم

أو الإجارة الواردة على ، المنفعة المستوفاة متعلقة بذمة المؤجر ولǽست متعینةلأن 
وهي متعلقة  منفعة مضمونة لأن المنفعة فیها ǽضمن المؤجر تقدǽمها في Ȟل الحالات

 . (Forward Ijarah) وǽطلȘ علیها Ǽاللغة الإنجلیزȄةبذمته 

  : )١(الذمةجاء في الموسوعة الفقهǽة الكوȄتǽة في Ǽاب إجارة وقد 

قسم جمهور الفقهاء الإجارة ǼاعتǼار محل تعلȘ الحȘ في المنفعة المعقود 
  الذمة.وإجارة واردة على  العین،إجارة واردة على  قسمین:علیها إلى 

Ȟǽون الحȘ في المنفعة المعقود علیها متعلقا  العین:فالإجارة الواردة على  -أ
استأجر أو  معینة،سǽارة أو أرضا أو دارا شخص استأجر Ȟما إذا  العین،بنفس 

وهذا النوع من الإجارة لا  ذلك،ونحو  حائط،بناء أو ثوب لخǽاطة Ǽعینه شخصا 
خلاف بین الفقهاء في أنه لا ǽشترȋ فǽه قǼض الأجرة في المجلس لصحة العقد أو 

الإجارة بǽع إذ  -Ȟبǽعها وذلك لأن إجارة العین  ،لزومه أو انتقال ملكǽة المنافع فǽه
فȞذلك ، وǽȃع العین ǽصح بثمن حال ومؤجل - منفعة في مقابلة عوض معلوم لل

  .الإجارة

                                                            
 .٣٢الذمة، ج ةالموسوعة الفقهǽة الكوȄتǽة، إجار ) ١(
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: فȞǽون الحȘ في المنفعة المعقود علیها أما الإجارة الواردة على الذمة -ب
إذا استأجر داǼة موصوفة للرȞوب أو الحمل Ǽأن قال: Ȟما متعلقا بذمة المؤجر، 

استأجرت منك داǼة صفتها Ȟذا لتحملني إلى موضع Ȟذا، أو قال: ألزمت ذمتك خǽاطة 
  . )١(، فقبل المؤجرهذا الثوب أو بناء جدار صفته Ȟذا

  في الذمةالموصوفة  الإجارةمشروعǻة  )١/٢(
مشروعǽة الإجارة الموصوفة في الذمة فذهب الحنفǽة إلى  الفقهاء فياختلف 

واشترطوا أن تكون العین المؤجرة  الذمة،منع إجارة منافع الأعǽان الموصوفة في 
  .معینة

وذهب جمهور الفقهاء من المالكǽة والشافعǽة والحنابلة إلى جواز إجارة العین 
  .المنافعالموصوفة في الذمة وعدوها من Ǽاب السلم في 

مشروعǽة عقد  لذلك فمشروعǽة الإجارة الموصوفة في الذمة مستمدة من
  .الإجارة وعقد السلم

  في الذمةأنواع الإجارة الموصوفة  )١/٣(
  لذمةفي ا االتي Ȝǻون الثمن فیها موصوفً  الإجارة )١/٣/١(

حیث أن الأجرة التي تترتب على المستأجر إما أن تكون معینة محددة مرئǽة 
یلغى بتلف ما قد عینه الأجیر أو  لا وإما أن تكون مقررة Ǽالوصف وهناأثناء العقد 

المȞرȑ لنفسه من الأجرة التي ضǼطها موصوفة في ذمة المستأجر أو المȞترȞ ȑما 
، والفرق بین الإجارة المعینة والموصوفة في الذمة لا یلغى العقد Ǽظهور عیب فǽه

ینطوȑ على مخالفة للشرȋ  ،فǽههنا أن تلف الثمن المعین المرئي أو ظهور عیب 
                                                            

وهي أشهر المراجع  ،وجواهر العقود والشروȋ للمنهاجي شرح منتهى الإرادات للبهوتي راجع:) ١(
  في الذمة.التي تحدثت عن الإجارة الموصوفة 
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الذȑ التزم Ǽه الطرفان أما تلف الثمن أو الأجر الموصوف في الذمة فلǽس فǽه ما 
 في هذه الحالة Ǽعین ما اإذ الشرȋ هنا لǽس متعلقً  ،یخالف الشرȋ المتفȘ علǽه

وإنما هو متعلǼ Șالجنس لذمته ء براإحدده المشترȑ أو المستأجر للǼائع أو الأجیر 
  . )١(في ذمة Ȟل منهما الثابت

  ذمةفي ال االتي Ȝǻون العمل فیها موصوفً الإجارة  )١/٣/٢(
 ،والإجارة الواردة على العمل لها حالتان الأولى أن یتعلȘ العقد Ǽالشخص ذاته

والحالة الثانǽة وهي أن یتعلȘ العقد بذمة الشخص  ،لتفعل Ȟذا كاستأجرتȞأن ǽقول له: 
، وهنا عقد )٢(أسلمت إلǽك هذه الدراهم في خǽاطة هذاألزمت ذمتك أو المستأجر مثل 

ولا ینحصر القǽام Ǽالعمل المطلوب منه  ،الإجارة لا یتعلǼ Șشخص الأجیر أو المستأجر
وله  ،فله أن ǽمارس العمل المطلوب بنفسه ،في شخصه هو بل یتعلȘ العقد حینئذ بذمته

  .)٣(ه بذلكشاء أن ǽستأجر له من یراه أهلاً لإنجازه أو أن یوȞل إن
  ذمةفي الالإجارة التي تكون فیها العین موصوفة  )١/٣/٣(

ما Ȟالدواب والسǽارات والسفن فقد درج Ȟثیر  شيءواستئجار العین المتمثلة في 
ǽقع على  أنوهنا العقد إما  من الفقهاء على تسمǽة العقد المتعلǼ Șاستئجارها Ȟراء

وهي Ȟقول  )٤(موصوف في الذمة شيءǽقع على  أنوإما  ،عین مخصصة مرئǽة
 وإذا ،سنة ȞǼذا (أȑ العین الموصوفة Ǽالذمة) جعلت لك منفعتهاالمؤجر للمستأجر 

  .)٥(سرعة وǼطئا اجنس الداǼة لاختلاف الغرض به Ȟانت داǼة مثلاً یجب ذȞر
                                                            

Ǽحث مقدم إلى مؤتمر العمل المالي  ،الإجارة الموصوفة في الذمة ،محمد سعید ،البوطي) ١(
  .٣ص م،٢٠٠٧ ،والمصرفي الإسلامي في الǼحرȄن

Ǽحث الدȞتور محمد سعید  اوأنظر أǽضً ، )٢٤/٢٥٩( تحفة المحتاج في شرح المنهاج) ٢(
  .٤ص ،البوطي

  .٦ص ،مرجع سابȘ ،محمد سعید ،البوطي) ٤(
  .١١ص ،مرجع سابȘ ،محمد سعید ،البوطي) ٤(
، )١٢/١٦١(دار الكتب العلمǽة  شرح روض الطالب، المطالب أسني ) الأنصارȑ، أبي ǽحیى زȞرȄا،٥(

 .م٢٠٠١بیروت، 
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  الإسلاميفي الفقه  في الذمةالإجارة الموصوفة أحȜام  )١/٤(
هو  في الذمةوأحȞام عقد الإجارة الموصوفة  لضواǼطالشرȋ العام المȞون 

 وضواǼطالكامل Ǽشروȋ  الالتزامأȑ  في الذمةاستقصاء صفات سلم في موصوفة 
جاء ن الإجارة الموصوفة Ǽالذمة هي سلم في المنافع Ȟما تقدم بǽانه عقد السلم لا

  في منتهى الإرادات:

الأغراض ؛ لاختلاف (وشرȋ استقصاء صفات سلم في موصوفة بذمة)"
Ǽاختلاف الصفات فإن لم توصف Ǽما ǽضǼطها أدȐ إلى التنازع فإن استقصیت 

وفǽما یلي الأحȞام العامة  ،)١("صفات السلم Ȟان أقطع للنزاع وأǼعد من الغرر
  للإجارة الموصوفة Ǽالذمة:

  العامة للإجارة الموصوفة ǺالذمةالأحȜام ) ١/٤/١(
  یجوز تأجیل الأجرة لا )١/٤/١/١(

فان  ،لأنه سلم في المنافع ،التسلǽم في المجلس Ȟراس مال السلم بل یجب 
وقال  ،)٢(على القولین في رأس مال السلم أقوال:Ȟانت الأجرة مشاهدة غیر معلومة 

لیخرج من الدین  ،ابن رشد "ومن شرȋ إجارة الذمة أن ǽعجل النقد عند مالك
بین أن تقع الإجارة  ،ذلك، لكن الفقه الشافعي والحنبلي فصل في بǽان )٣(Ǽالدین"

مثل أسلمتك مبلغ Ȟذا في منفعة دار صفتها Ȟذا  ،الموصوفة في الذمة بلفظ السلم
لبناء حائط مثلاً وقبل المؤجر ففي  ،أو في منفعة عامل (بناء) صفته Ȟذا ،وȞذا

أما  ،بدین ار دینً یǽص لئلا ،هذه الحالة یجب تعجیل قǼضه الأجرة في مجلس العقد
یجب في هذه  فإنه لا ،إن لم تكن بلفظ السلم ولا السلف مثل "ألزمت ذمته Ȟذا

                                                            
  .٢٥٢ص، الجزء الثاني -فصل الإجارة ضرȃان -شرح منتهى الإرادات ) ١(
  .الجزء الثاني -  فصل إجارة الذمة - المطالب أسني) ٢(
  .٢/١٨٢: بداǽة المجتهد) ٣(
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وسوف مسألة خلافǽة  اعمومً  الأجرةومسألة تعجیل ، )١(الحالة تعجیل قǼض الأجرة
  : صیل ذلك فǽما یلي لأهمǽة الموضوعǽأتي تف

  الخلاف الفقهي في تعجیل الأجرة )١/٤/١/١(
 بجواز إجارة الذمة اختلفوا في اشتراȋ تسلǽم الأجرة في مجلس إن القائلین

 :)٢(العقد لصحتها، وذلك على ثلاثة أقوال

الذمة قǼض المؤجِر  في صحة إجارةالمذهب الشافعي ǽشترȋ  الشافعǻة: -١
في  "رأس مال السلم" الأجرة في مجلس العقد، Ȟما اشترȋ قǼض المسلم إلǽه

 .المجلس

 Ǽطلت الإجارة، لأن إجارة الذمة سلمٌ في المنافع، فȞانت فإن تفرقا قبل القǼض
  .ذلك Ȟالسلم في الأعǽان في الحȞم سواء عقدت بلفظ الإجارة أو السلم أو غیر

  :جاء في تحفة المحتاج
تسلǽم الأجرة في  ) عقدت بلفظ إجارة أو سلم إن ( "وǽشترȋ في إجارة الذمة

المنافع فǽمتنع فیها تأجیل الأجرة سواء لأنها سلم في  Ȟرأس مال السلم المجلس
بها وعلیها والإبراء  والحوالةوالاستبدال عنها  ،أتأخر العمل فیها عن العقد أم لا

منها وإنما اشترطوا ذلك في العقد بلفظ الإجارة ولم ǽشترطوه في العقد على ما في 
على  لضعف الإجارة بورودها ،الذمة بلفظ البǽع مع أنه سلم في المعنى أǽضا

معدوم وتعذر استǽفائها دفعة ولا Ȟذلك بǽع ما في الذمة فیهما فجبروا ضعفها 
  .)٣(Ǽاشتراȋ قǼض الأجرة في المجلس
                                                            

  .٢/٣٦٠ ،منتهى الإراداتشرح ) ١(
 ،دار الǼشیر ،قراءة جدیدة، ، في فقه المعاملات المالǽة والمصرفǽة المعاصرةنزȄه ،حماد) ٢(

  .٣٢٩ص ،م٢٠٠٧، ȋ١ ،جدة
  .٦ج - Ȟتاب الإجارة « المحتاج في شرح المنهاج تحفة) ٣(
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تسلǽم الأجرة في المجلس إن Ȟانت بلفظ الذمة ǽشترȋ في إجارة ومنها 
  (نظرا للمعنى). الأصح؛الإجارة في 

  لهذه المسألة فقد جاء في المنثور في القواعد"  اوتوضǽحً 
المشهور والضاǼط لهذه القاعدة أنه إن تهافت اللفظ حȞم (Ǽالفساد) على "
وإن لم یتهافت فإما أن تكون الصǽغة أشهر في مدلولها أو  ،Ǽلا ثمن ǼȞعتك
فالأرجح  ،فإن Ȟانت الصǽغة أشهر Ȟأسلمت إلǽك هذا الثوب في هذا العبد ،المعنى

بل  ،وإن لم ǽشتهر ،وقیل ینعقد بǽعا ،تǼار الصǽغة؛ لاشتهار السلم في بیوع الذمماع
الأمران  Ȑ إن استو و  ،انعقاده بǽعافالأصح Ȟان المعنى هو المقصود Ȟوهبتك ȞǼذا 

والمعنى تاǼع لها فإذا (أوقع) في الأصل اعتǼار الصǽغة؛ لأنها والأصح  ،فوجهان
وإن (أوقع) لفظ  ،المال في المجلس قطعاإجارة الذمة لفظ السلم اعتبر قǼض 

قال: اشترȄت منك وإن  ،: اعتǼار المعنى (Ȟما في) الهǼةوالأصح فوجهان:الإجارة 
 ،)؛ لتعادل المعنى والصǽغةالأصحانعقد (بǽعا في صفته Ȟذا بهذه الدراهم ثوǼا 

  .)١(فینعقد بǽعااعتǼار الصǽغة والأصح 

تعجیل الأجرة، لاستلزام  الذمة وهو أنه یجب لصحة إجارة المالكǻة: -٢
إلا إذا شرع  التأجیر بǽع الكالئ Ǽالكالئ، وتعمیر الذمتین، وهو منهي عنه،

طرȄقه  Ȟما لو رȞب المستأجر السǽارة الموصوفة في–المستأجر Ǽاستǽفاء المنفعة 
 فیجوز عندئذ تأخیر الأجرة، لانتفاء بǽع -إلى المȞان المشترȋ أن تحمله إلǽه

 ؤخر، حیث إن قǼض أوائل المنفعة ȞقǼض أواخرها فارتفع المانع منالمؤخر Ǽالم
  .السلم ولا فرق في ذلك بین عقدها بلفظ الإجارة أو التأخیر...

                                                            
  .٢/٤٤٢ ،المنثور في القواعد) ١(
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ȞسȞنى دار  معین Ǽمنفعة شيء جاء في حاشǽة الدسوقي "وجاز السلم أǽضا
وخدمة عبد ورȞوب داǼة معینة إن قǼضت ولو تأخر استǽفاؤها عن قǼض المسلم فǽه 

دین  بناء على أن قǼض الأوائل قǼض للأواخر وإنما منعت عن دین لأنه فسخ دین في
واحترز Ǽمعین عن منفعة مضمونة فلا یجوز  وهو أخفوهذا ابتداء دین في دین 

  .)١(بإردب قمح في ذمتك تدفعه لي وقت Ȟذا Ȟقول المسلم للمسلم إلǽه أحملك إلى مȞة

رة تأخیرها الیومین أو الثلاثة، لأن وقد اعتبر المالكǽة في حȞم تعجیل الأج
 .قارب الشيء ǽعطى حȞمه، Ȟما في السلم ما

في الذمة  أن إجارة المنفعة الموصوفة وفي المذهب الحنبلي :الحنابلة -٣
Ȟذا  إذا جرت بلفظ "سلم" أو "سلف" Ȟأسلمتك هذا الدینار في منفعة سǽارة صفتها

آدمي صفتها Ȟذا وȞذا لبناء حائط وȞذا لتحملني إلى مȞان Ȟذا، أو في منفعة 
Ȟذا، وقبل المؤجر، فإنه ǽشترȋ لصحة إجارة الذمة عندئذ تسلǽم الأجرة في  صفته

لأنها بذلك تكون سلما في المنافع، ولو لم تقǼض قبل تفرق العاقدین  مجلس العقد،
الدین Ǽالدین (أȑ المؤخر Ǽالمؤخر) وهو منهي عنه، أما إذا لم  لآل الأمر إلى بǽع

السلم، أو السلف، فلا ǽشترȋ فیها تعجیل الأجرة، لأنها لا  جر إجارة الذمة بلفظت
  .فلا یلزَم فیها شرطه تكون سلما في هذه الحالة،

على عمل في الذمة استحȘ  "وإن Ȟانت الإجارة )٢(قدامة لابنجاء في الكافي 
وا الأجیر أعط{الأجرة عند انقضاء العمل لقول النبي صلى الله علǽه وسلم: استǽفاء

ولأنه أحد العوضین فلزم تسلǽمه عند تسلǽم الأجر Ȟالبǽع  }یجف عرقه أجره قبل أن
  :وإن شرطا تأجیلها جاز إلا أن Ȟǽون العقد على منفعة في الذمة ففǽه وجهان

                                                            
  .١٢/٣٣٦ ،حاشǽة الدسوقي على الشرح الكبیر) ١(
  .٢/١٦٩ لابن قدامه، الكافي في فقه ابن حنبل) ٢(
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  .على عین فجاز تأجیله Ȟما لو Ȟان الإجارةیجوز لأنه عوض في  أحدهما:

  .Ȟالسلم"لا یجوز لأنه عقد على ما في الذمة فلم یجز تأجیل عوضه  والثاني:

في حȜم تأجیل الأجرة في الإجارة الموصوفة  الآراء المعاصرةǺعض  )١/٤/١/٢(
  في الذمة

  البوطي محمد سعید رأȏ الدȜتور – ١
الإجارة الموصوفة في الذمة  Ǽحثهفي  رأȐ الدȞتور محمد سعید البوطي

أنه یجب تسلǽم الأجرة في  المقدم لمؤتمر المعمل المالي والمصرفي الإسلامي"
هذا العقد إنما هو سلم في المنافع ومن المعلوم أنه یجب تسلǽم  لان ،مجلس العقد

  .)١("هذا هو الحȞم إجمالاً  ،من بǽع الدین Ǽالدین ارأس مال السلم في العقد تخلصً 

 أبوغدة عبد الستاررأȏ الدȜتور  -٢
أبوغدة الخلاف في مسألة تعجیل الأجرة في  عبدالستارأظهر الدȞتور 

ضواǼط إجارة الخدمات وتطبǽقات الإجارة  Ǽحثهالإجارة الموصوفة في الذمة في 
أن المعاییر  إلىوأشار  ،٢٨رقم  ندوة البرȞة إلىالموصوفة في الذمة المقدم 

 إذاالشرعǽة لهیئة المحاسǼة والمراجعة في الǼحرȄن رجحت جواز تأجیل الأجرة 
  .)٢(عقدت بلفظ السلم ولم ǽصرح برأǽه في المسألة

                                                            
Ǽحث مقدم لمؤتمر العمل  ،الإجارة الموصوفة في الذمةالبوطي، محمد سعید رمضان، ) ١(

المصرفي والمالي الإسلامي لهیئة المحاسǼة والمراجعة للمؤسسات المالǽة والبنك الدولي في 
  .٨، صم٢٠٠٧الǼحرȄن، 

Ǽحث  ،الذمةضواǼط إجارة الخدمات وتطبǽقات الإجارة الموصوفة في  عبد الستار، ) أبوغدة،٢(
  .٩٨ص ،م٢٠٠٧ جدة، ،٢٨ندوة البرȞة  إلىمقدم 
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 رأȏ الدȜتور نزȂه حماد -٣
وإنني في Ǽحث للدȞتور نزȄه حماد عن الإجارة الموصوفة في الذمة قال "و 

تسلǽم الأجرة في مجلس العقد بجواز إجارة الذمة من غیر اشتراȋ  :اتجه إلى القول
إجارة ونحوه، ولم تعقد بلفظ سلم ولا سلف أخذا Ǽمذهب الحنابلة  إذا عقدت بلفظ

على الناس، وتخفǽفا على العǼاد، ورفعا للحرج عنهم، فǽما  القائلین بذلك، تǽسیر
التعامل المالي، وتأسǽا Ǽقول القاضي أبي یوسف: "ما  ǽحتاجون إلǽه من صنوف

 Șان أرفȞهǼ الناس، فالقولǼ ١("أولى، لأن الحرج مرفوع(.  
 داغيه رأȏ الدȜتور علي القر  -٤

في Ǽحثه المقدم إلى المجلس الأوروȃي للإفتاء  داغى هورأȐ الدȞتور علي القر 
 ȋجواز تأجیل الأجرة إذا عقدت بلفظ إجارة وأشار إلى ذلك في حدیثة عن شرو
وضواǼط الإجارة الموصوفة في الذمة وقال " یجب أن یتم تسلǽم الأجرة في 
ى المجلس إن تم العقد بلفظ السلم، أما إذا تم بلفظ الإجارة أو نحوها فلا ǽشترȋ عل

 .)٢(للحنابلة ووجه راجح ،وجه للشافعǽة

  رأȏ الدȜتور حسین حامد حسان –٥
قدم الدȞتور حسین حامد حسان  في المجلد الراǼع لفتاوȐ بنك دبي الإسلامي

له بǼحث حول السلم في المنافع حاث جاء في Ǽحثه "وقد تعقد الإجارة في الذمة 
بلفظ الإجارة وقد تعقد بلفظ السلم في المنافع، وللصǽغة أثر في الحȞم عند Ǽعض 
الفقهاء، Ȟالشافعǽة الذین ǽطǼقون حȞم السلم على بǽع المنافع في الذمة، فǽشترطون 

  .)٣(ǽشترطون ذلك" ماذا عقدت بلفظ الإجارة فإنهم لالقǼض الأجرة عند التعاقد، 
                                                            

  .٣٣٠ص ،مرجع سابȘ ،نزȄه ،حماد) ١(
  .، ǼارȄسم٢٠٠٨، للإفتاء، المجلس الأوروȃي الإجارة على منافع الأشخاص، يداغي، عله القر ) ٢(
فتاوȐ هیئة الفتوȐ والرقاǼة الشرعǽة لبنك دبي الإسلامي، إجارة الأعǽان، المجلد الراǼع، ) ٣(

 ..)ن.د( ١٢ص
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 للمؤسسات المالǻة الإسلامǻة في الǺحرȂن رأȏ هیئة المحاسǺة والمراجعة - ٦
 إلىأشارت هیئة المحاسǼة والمراجعة للمؤسسات المالǽة الإسلامǽة في الǼحرȄن 

 ٩الإجارة الموصوفة في الذمة وجواز تأجیل الأجرة فیها في المعǽار الشرعي رقم 
"ولا ونصه  ،٣/٥فرعي  ٣في الفقرة رقم  ،الخاص Ǽالإجارة والإجارة المنتهǽة Ǽالتملǽك

ǽشترȋ فیها تعجیل الأجرة ما لم تكن بلفظ السلم أو السلف، وإذا سلم المؤجر غیر ماتم 
 .)١(وصفه فللمستأجر رفضه وطلب ما تحقȘ فǽه المواصفات"

  الشرعǻة لشرȜة الراجحي المصرفǻة رأȏ الهیئة –٧
 یلي:ورد في قرارات الهیئة الشرعǽة لشرȞة الراجحي الخاص بإجارة الذمة ما 

یجوز أن تقع الإجارة على موصوف في الذمة مما ینضǼط Ǽالوصف،  .١
أن تكون الأجرة معجلة، وȄجوز تقسǽط الأجرة أو تأجیلها إذا لم  - حینئذٍ –والأصل 

 في أرجح قولي العلماء.Ȟǽن عقد الإجارة بلفظ السلم أو السلف 

یجوز في إجارة الموصوف في الذمة أن تعلȘ تملك العمیل لذلك   .٢
ى العمیل ل المؤجر على سداد جمǽع دفعات الإجارة، فتنتقل ملكǽة العین إلالأص

 Ǽحصول المعلȘَّ علǽه.

جیل الأجرة وذلك أأغلب الآراء ذهبت إلى جواز تمما تقدم یتبین أن 
وقعت بلفظ الإجارة فیجوز ذلك وإذا عقدت بلفظ السلم فلا  إذانه أإلى  Ǽالاستناد
لحل هذا  أساساتكون  أنǽمȞن ومن وجهة نظر الǼاحث أن هناك ملاحظات  یجوز

  وهي:الخلاف 

                                                            
 مملكة الǼحرȄن،، والمراجعة للمؤسسات المالǽة الإسلامǽةالمعاییر الشرعǽة لهیئة المحاسǼة ) ١(

  .م٢٠٠٧، ١٣٥ص
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 إذا إجارةنه أ"على أسس  اللفظ ǼاعتǼارالأجرة  تأجیلاعتبرنا جواز  إذا –١
 أوالمعینة  الإجارة أحȞامهل  Ǽعد ذلك نطبȘ أحȞامفأȑ  "الإجارةعقد بلفظ 

ففي  الإجارة، خاصة فǽما یتعلȘ بتلف محل لاختلافهماالموصوفة في الذمة 
ز التأجیل ان الذین قالو بجو لأ الإبدالالمعینة ینفسخ العقد وفي الموصوفة یلزمه 

بلفظ الإجارة أصǼحت مثل الإجارة المعینة  لأنهاعقدت بلفظ الإجارة قالوا ذلك  إذا
  یجوز فیها التقسǽط.

 محظورالأجرة فإننا سوف ندخل في  تأجیلجواز  أǽضااعتبرنا  وإذا –٢
  ).Ǽالكالئ الكالئابتداء الدین Ǽالدین (

 أن ،اعتǼار اللفظالظاهر من النصوص الفقهǽة التي أشارت إلى  –٣
"خاصة  عن قصدهما Ǽاللفظ والاستدلالالمقصود من ذلك هو ماذا ǽقصد العاقدان 

النصوص خشǽة فǽما ورد في المذهب الشافعي Ǽان الشافعǽة یتمسȞون Ǽحرفǽة 
وخاصة  اذلك عرفً  إدراكلكن إذا تم  فساد اللفظ لا لتغییر ماهǽة وحقǽقة العقود"

Ǽالمجتمعات المعاصرة التي تستند في توضǽح المعاملات ǼالتوثیȘ والكتاǼة فإن 
  .العاقدینذلك أقرب لفهم المعاملة ومقصود 

أن العقود المالǽة مبنǽة على المعاني والمقاصد ولǽس الألفاȍ وهذا مبدأ  –٤
  عام دائما نردده في فقه المعاملات وفي المصرفǽة الإسلامǽة.

  .احث في هذا الخلافǼال ȑرأ 

  یلي: فإن الǼاحث یرȐ ماتقدم  على ما بناءً 

الأجرة في الإجارة  تأجیلفي الفقه القدǽم یرȐ عدم جواز  الاتجاهاغلب  أن - ١
  .الذمةالموصوفة في 

  أن اغلب الآراء المعاصرة تتجه إلى جواز تأجیل الأجرة. - ٢
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والآراء الحدیثة، یبین لنا أهمǽة Ȟون  الآراء القدǽمةهذا التǼاین القوȑ بین  - ٣
جرة هو حاجة معاصرة ملحة Ȟونه یتفȘ مع طبǽعة عمل المصارف الیوم التأجیل في الأ
  .إلǽه الفقهاء المعاصرȄن Ǽضرورة التǽسیر على الناس في هذا العصر وهذا ما أشار

الموصوفة في  الإجارةفي  الأجرة تأجیللإجازة  الأفضلالوسیلة  إن - ٤
  الذمة هي:
إصدار قرار من مجمع الفقه الإسلامي بهذا الجواز وحسم هذه المسألة   )١

  من خلال المجمع Ǽعد تقدیر الضرورة لجواز تأجیل الأجرة.
یخرج عقد الإجارة الموصوفة في الذمة  أنمن الناحǽة الفقهǽة الأفضل   )٢

عقد مستقل، Ȟما استقل عقد الإجارة  واعتǼارهǼالسلم أو الإجارة  امن دائرة Ȟونه ملحقً 
 ،عن البǽع وȞما استقل عقد السلم عن البǽع وȞما استقل عقد الإستصناع عن السلم

لخاصة بهذه الصǽغة والفروق بینها وȃین ǽمȞن إثǼاته Ǽالشروȋ ا الاستقلالوهذا 
  .لها المشابهةالصǽغ 
 الأجرة لكي لا تأجیلوهو عدم جواز  الأصليیجب التمسك ǼالحȞم   )٣
 الكالئ ǼمحظورǼما یتعلȘ  االفȞر الفقهي المعاصر خصوصً  في اضطرابǽحدث 
الصǽغة وهذا في نفس الوقت  وضواǼطاعتǼار اللفظ لتغییر شروȋ  وȞذلك ،Ǽالكالئ

في الأجرة  التأجیلتم تجوȄز  إذافي فهم المعاملات المالǽة  اضطرابلا ǽحدث 
  بإجماع الفقهاء المعاصرȄن. اللضرورة من Ǽاب الرخصة المعتبرة شرعً 

  Ǻالذمة متعلȖ بذمة المؤجر جارة الموصوفعقد الإ )١/٤/١/٢(
بتنفیذ العمل المطلوب منه على وهذا ǽعني انه مȞلف Ǽأن یتعهد للمستأجر 

وȃناء على ذلك  ،Ȟانت الجهة المنفذة اأǽا Ȟانت الوسیلة إلى ذلك وأǽً  ،الوجه السلǽم
ن یتفȘ فإن للأجیر أن ǽستأجر بدوره من Ȟǽلفه بإنجاز ما طلب منه وله الحȘ في أ

  .معه على الأجر الذǽ ȑشاء
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على عین Ȟإجارة  : واردة)(أȑ الإجارة ǽقول الإمام النووȑ "هي قسمان 
وǼأن  ،ستجار داǼة موصوفة Ǽالذمةإوعلى الذمة Ȟ ،العقار وداǼة وشخص معینین

، أȑ أن استئجار الداǼة في الذمة لا بد أن تخضع )١(یلزم ذمته خǽاطة أو بناء"
وقد نǼه الإمام النووȑ إلى ذلك  ما،Ǽعمل  ماالشخص للالتز  استئجارللوصف دون 

ألزمت ذمتك نسج ثوب صفته Ȟذا على أن تنسجه  –المستأجر –لو قال  Ǽقوله "
  .)٢(بنفسك لم ǽصح العقد لأنه غرر"

  إذا نȜل المؤجر ولم ǻسلم المستأجر العین المؤجرة في الوقت المحدد )١/٤/١/٣(
أو فر بها على حد تعبیر Ǽعضهم Ȟان للمستأجر الخǽار في إمضاء العقد قاǼلا 

  .فسخهǼالتأخیر أو 

  دام الأجرة في أغراض خاصة للمؤجریجوز استخ )١/٤/١/٤(
داوود  الذȑ رواه أبو الحدیثوǽشهد لذلك وقǽاس ذلك على جوازه في السلم 

غزونا مع رسول الله صلى الله علǽه وسلم  قال: "عن عبدالله بن أبي أوفى الأسلمي،
 افȞان ǽأتینا أنǼاȋ من أنǼاȋ الشام فنسلفهم في البر والزȄت سعرا معلومً  الشام،
، فیجوز للمؤجر )٣(قال: ماكنا نسألهم ،ممن له ذلك: ، فقیل لهامعلومً  وأجلاً 

علاقة لها بتكالیف تقدǽم المنفعة لكنه ملتزم  استخدام الأجرة في أغراض خاصة لا
  .المتفȘ علǽه وǼالشȞل بذمته بتقدǽمها في الموعد

                                                            
)١ ( ȑ٢/٣٣٣: يللشر بینمع شرحه  المنهاج للنوو.  
  .٥/٢٥٦للنووȑ  الروضة) ٢(
  .٣/٢٧٣) سنن أبي داوود، ج٣(
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  یجوز أخذ رهن من المؤجر )١/٤/١/٥(
Ȟما إذا أجر بنائین على بناء دار الذمة أخذ رهن من المؤجر إجارة  یجوز في

فإنه ǽصح أن ǽأخذ رهنا منهم في نظیر عملهم حتى إذا لم یبنوا الدار فإن للمرتهن 
: ما تأخذه المصالح وقرȄب من هذاالحȘ في بǽع المرهون وǽستأجر منه من ǽعمله "

  .)١(أعمالهم" اءعها العمال حتى لا یهملوا في أدمن التأمینات التي یدف

 نوعȜل  حسبǺالذمة الموصوفة في  للإجارةالأحȜام التفصیلǻة ) ١/٤/٢(
 في الذمةالأحȜام الخاصة Ǻالإجارة التي تكون الأجرة فیها موصوفة  )١/٤/٢/١(

  الأجرة یجب أن تكون معلومة قدرا وصفة إذا Ȝانت متعلقة Ǻالذمة -١
فلو في الذمة Ȟالثمن في الذمة  ǽشترȋ العلم Ǽقدر الأجرة ووصفها إذا Ȟانت 

لعقد وإذا عمل استحȘ قال اعمل Ȟذا لأرضǽك أو أعطǽك شیئا وما أشبهه فسد ا
  .)٢(ولو استأجره بنفقته أو Ȟسوته فسدأجرة المثل 

  النقودتكون الأجرة من غیر  أنیجوز  -٢
ولو استأجره Ǽقدر من الحنطة أو الشعیر وضǼطه جاء في شرح البهجة الوردǽة "

ولو آجر بني على جواز السلم في الخبز،  ،لسلم جاز ولو استأجره Ǽأرطال خبزا ضǼط
الدار Ǽعمارتها أو الداǼة Ǽعلفها أو الأرض بخراجها ومؤنتها أو بدراهم معلومة على أن 

ولو أجرها بدراهم معلومة على أن  ، ǽحسب ما أنفȘ من الأجرة لم ǽصحǽعمرها ولا
الأجرة الدراهم مع الصرف إلى العمارة وذلك عمل ǽصرفها إلى العمارة لم ǽصح لأن 

  .)٣(مجهول ثم إذا صرفها في العمارة رجع بها

                                                            
  .٢/٢٢٠، الفقه على المذاهب الأرȃعة، ن) الجزȄرȑ، عبدالرحم١(
  . ٢٩٤/١ للعلامة الغمراوȐ،، السراج الوهاج على متن المنهاج )٢(
  .٢٠٦/٢، شرح البهجة الوردǽة) ٣(
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  في الذمةالخاصة Ǻالإجارة التي تكون منفعة العمل فیها موصوفة  الأحȜام )١/٤/٢/٢(
  وز الجمع بین تقدیر المدة والعمللا یج -١

  :جاء في منتهى الإرادات

ǽطه) (لتخ كاستأجرتوشرȋ (أن لا یجمع بین تقدیر مدة وعمل) مثل قوله: "
ȑقیته  هذا الثوب (في یوم) :أǼ فرغ منه قبل انقضاء الیوم فإن استعمل فيǽ لأنه قد

وإن لم ǽعمل فقد ترȞه في Ǽعض زمنه فȞǽون غررا ، فقد زاد على المعقود علǽه
  .)١("ǽمȞن التحرز منه ولم یوجد مثله

 ،والأبنǽة Ȟالعقار في أن منافعها لا تكون معلومة إلا بتقدیر المدةوالثǽاب 
وإن قدر المنفعة Ǽالعمل  ،وهي Ȟالبهائم ثم في جواز العقد علیها معینا وفي الذمة

  .)٢(Ȟاستأجرتك لنقل Ȟذا صح العقد
لتخǽط لي هذا  كاستأجرت(ولا یجوز الجمع بین تقدیر المدة والعمل Ȟقوله: 

یزȄد الإجارة غررا لا  ǽصح) في الأشهر، لأن الجمع بینهما الثوب في یوم، لم
  .حاجة إلǽه

لأنه قد ǽفرغ من العمل قبل انقضاء الیوم، فإن استعمل في Ǽقیته فقد زاد 
على ما وقع العقد علǽه، وإن لم ǽعمل، Ȟان تارȞا للعمل في Ǽعضه، فهذا غرر 

ز العقد معه (وǽحتمل ǽمȞن التحرز منه، ولم یوجد مثله في محل الوفاق، فلم یج
ما ذȞرت للتعجیل، أن ǽصح) هذا رواǽة، لأن الإجارة معقودة على العمل والمدة إن

  .فلا ǽفسد العقد

                                                            
  ٢٥٨ص ،٢، جشرح منتهى الإرادات )١(
  .)٢/٣٧٢( ،فتاوȐ السȞǼي )٢(
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وإن اشترȋ تعجیل العمل في أقصى » التǼصرة«وȞجعالة وفیها وجه قال في 
ممȞن، فله شرطه، وعلیها إذا تم العمل قبل انقضاء المدة، لم یلزمه العمل في 

Ȟقضاء الدین قبل أجله، وإن مضت المدة قبل العمل، فللمستأجر الفسخ فإن Ǽقیتها 
  .)١(رضي ǼالǼقاء علǽه، لم Ȟǽن للآخر

  في الذمةالأحȜام الخاصة Ǻالإجارة التي تكون منفعة العین فیها موصوفة  )١/٤/٢/٣(
  .مة بتلف العین المؤجرةالإجارة الموصوفة Ǽالذ وذلك بخلاف

تنفسخ إجارة العین جاء في جواهر العقود " ،المعینةبخلاف الإجارة  وذلك
  .)٢(وفي إجارة الذمة لا تنفسخ Ǽالتلف" ،وȄثبت الخǽار Ǽعیبها، بتلف الداǼة

  Ǻالذمةلا یثبت خǻار العیب في الإجارة الموصوفة  -٢
المعیǼة جاء في جواهر العقود " ولا یثبت فیها لأن على المؤجر إبدال العین 

 الإبدال،ولكن على المȞرȑ  –الموصوفة Ǽالذمة  الإجارةأȑ  –الخǽار Ǽالعیب 
  ."والطعام المحمول لیؤȞل یبدل إذا أكل على الأصح 

  المؤجرǻشترط تقدǻم الخدمات التاǺعة للمنفعة من قبل  -٣
 )٣(جاء في جواهر العقود ،بخلاف الإجارة المعینة فهي على المستأجر

وإعانة الراكب في  ،"وعلى المȞرȑ في إجارة الذمة الخروج مع الداǼة لیتعدها
وشد المحمل وحله وفي إجارة  ،الرȞوب والنزول Ǽحسب الحاجة ورفع الحمل وحطه

  بین المȞترȑ والداǼة". لتخلǽهالعین لǽس علǽه إلا 

                                                            
  .٦/٨٤، المبدع شرح المقنع )١(
  .١/٢٦٤ ،جواهر العقود) ٢(
  .١/٢٦٤، مرجع سابȘ جواهر العقود )٣(
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  )١(لإجارة المعینةمقارنة بین الإجارة الموصوفة Ǻالذمة وا) ١/٥(
إن الإجارة الموصوفة تقع على منفعة (خدمة) موصوفة في الذمة ) ١/٥/١(

  ن تحدید الشخص الذǻ ȏقدمها Ǻعینهدو
  في حین أن الإجارة المعینة تقع على منفعة محددة لشخص معین.

  إذا مات الأجیر الطبǻعي، فإن الإجارة المعینة تنفسخ مطلقا) ١/٥/٢(
سواء Ȟان Ǽعد الانتفاع بǼعض خدماته أم قبله، وأما الإجارة الموصوفة في 
الذمة فلا تنفسخ Ǽموته، بل على المؤجر أن ǽقدم الخدمة الموصوفة من خلال 

  شخص آخر. 
  وإذا تعیب الأجیر فإن للمستأجر الحȖ في فسخ العقد في الإجارة المعینة) ١/٥/٣(

  في الذمة.وحȘ الاستبدال في الإجارة الموصوفة 
  ر العیب ثابت في الإجارة المعینةإن خǻا) ١/٥/٤(

وغیر وارد في الإجارة الموصوفة في الذمة لأن المنفعة تستبدل عند العیب، 
  .لأنها لǽست معینة

)١/٥/٥ ( ȏل الذȜالشǺ م المنفعة (الخدمة) الموصوفة في الذمةǻوجوب تقد
  یتمȜن المستأجر من الاستفادة منها

تقدǽم التواǼع الضرورȄة، والحاجǼة التي لا ǽمȞن الانتفاع Ǽالمنفعة وهذا ǽستلزم 
ȋعد تحققها، في حین أن الإجارة المعینة لا تستدعي ذلك إلاّ إذا اشترǼ ّإلا.  

  إن الإجارة الموصوفة في الذمة یجوز فیها تأجیلها إلى المستقبل) ١/٥/٦(
ارة المعینة لا وهو الغالب (أȑ الإضافة إلى المستقبل) في حین أن الإج

  تجوز فیها الإضافة إلى المستقبل، وهذا عند الشافعǽة، أما غیرهم فقد أجازوها.
                                                            

)١.Șالقره داغي، علي، مرجع ساب (  
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لا ǻشترط في الإجارة الموصوفة في الذمة وجود الخدمة الموصوفة في ) ١/٥/٧(
  العقدالذمة وقت 

 تقدǽمهاحیث تستطǽع المؤسسة المالǽة  للخدمة،ولا وجود الشخص المقدم 
في حین أن الإجارة المعینة لا بدّ من وجود الشخص الذǽ ȑقدم  ،حسب المواصفات
 . )١(الخدمة أثناء العقد

  المعاملاتوǺعض صǻغ  في الذمةمقارنة بین الإجارة الموصوفة ) ١/٦(
  والإستصناع في الذمةالإجارة الموصوفة ) ١/٦/١(

عقد على مبǽع في الذمة شرȋ فǽه العمل على وجه مخصوص الإستصناع 
وǽشǼه  ،والإستصناع فǽه شǼه Ǽالإجارة من جهة طلب العمل )٢(معلومبثمن 

  .Ǽموت أحد العاقدین ستصناع تǼطلالإستصناع الإجارة من جهة أن الإجارة والإ
  Ǽما یلي:  عقد الإستصناع عن عقد الإجارة لكن یتمیز

 .الأصل في الإستصناع العمل أن .١
فهو  –لأنه أعرف Ǽالمواد –وإذا Ȟان عمله ǽستلزم وضع الصǼغ من عنده  

  .تǼع للعمل

بینما صاحب الثوب  ،أن المستصنع ǽأتي إلى الصانع صفر الیدین  .٢
 .فیتضح الفرق في ذلك ،Ǽه لǽصǼغهǽأتي إلى الصǼاغ بثو 

على وجه  وȃین الإستصناع في الذمةالفرق بین الإجارة الموصوفة  اأم
  الخصوص فیتضح مما یلي:

                                                            
  .على، مرجع سابȘ) القره داغي، ١(
، ورد تعرȄف الإستصناع في عقد الإستصناع، مجلة مجمع الفقه الإسلامي) أبو زȄد، ȞǼر، ٢(

Ȟتب الفقه القدǽمة مثل بدائع الصنائع للكاساني وتحفة الفقهاء للسمرقندȑ، لكن تعرȄف 
  .الواردة في هذه الكتب الدȞتور أبو زȄد ǽشمل Ȟل التعرȄفات
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 یجوز في الإستصناع والإجارة تقسǻط أجرة الصانع أو المؤجر  )١
على  یجوز Ȟونه سلم في المنافع Ȟما تقدم لا في الذمةفي الإجارة الموصوفة  وأما 

  .الرأȑ الراجح

 معمرة أووقد تكون استهلاكǻة  الإستصناع في حقǻقته بǻع سلعة )٢
في حقǽقته إجارة  Ǽالذمةفة و والإجارة الموصوهي المقصودة من العقد 

تكون السلعة معمرة لاتهلك رقبتها Ǽالاستعمال أȑ  أنوȄجب  المنفعةوالمقصود هنا 
  .غیر استهلاكǽة

 فǻه الحلول الأصلعقد الاستصناع  )٣
 التأجیلصل فǽه أ .حالفي ال الموصوفة حالاً. أمافǽه  الأجلولا ǽصح ضرب 

  .حتى لو Ȟان حالاً 
 السلعة المصنعة في عقد الاستصناع هي ملك للمستصنع )٤

فلا تنتقل  في الذمةأما في الإجارة الموصوفة  ،وȄد الصانع هنا ید ضمان
  .إلى المستأجر وإنما منفعتها في الذمةملكǽة العین الموصوفة 

  والجعالة في الذمةالإجارة الموصوفة  )١/٦/٢(
ن إ العمل و  أكمل أن یجعل الرجل للرجل جعلا على عمل ǽعمله، أنالجعالة 

  .)١("Ǽاطلا عناؤهلم Ȟǽمله لم Ȟǽن له شيء وذهب 
 Ǽالإجارةالمعقود علǽه  أنǼشȞل عام تشاǼه من حیث  والإجارةوȃین الجعالة 

 Ȑه لا یلغى  هذا أنوالجعالة هو عمل نظیر مقابل محدد لكن ابن رشد یرǼالتشا
  .الفارق بینهما

                                                            
  .٥، ج٦٣٠ص ،رشد ن، ابالمقدمات )١(
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 الإجارةفي ذاتها لا تقاس على  أصلǽقول ابن رشد في المقدمات "الجعالة 
  .)١(منها" اوان أخذت شبهً  ولا تقاس الإجارة علیها،

  من عدة جوانب هي: في الذمةوتختلف الجعالة عن الإجارة الموصوفة 

 یتم تسلǻم الثمن مقدما في الذمةالموصوفة في عقد الإجارة   .١
  .من العمل وانجازه الانتهاءبخلاف الجعالة التي یتم تسلǽم الثمن Ǽعد 

 .مجموعة أشخاص مجهولاً أو أو امعینً في الجعالة قد Ȝǻون العامل   .٢
 االمؤجر معینً  أولكن في عقد الإجارة الواردة على محل واحد Ȟǽون العامل 

  فقط لأن العمل المطلوب منه متعلȘ بذمته.

 الآدمي فقط منفعةمحل العقد في الجعالة  .٣
  .)٢(في الذمةأو العین الموصوفة  الآدميمنفعة  في الذمةلكن في الإجارة الموصوفة 

 الجعالة أوسع من الإجارة .٤
نها ولأن العمل فیها Ȟǽون معلوما ومجهولا ولأ لأنها تجوز على أعمال القرب

  .)٣(بخلاف الإجارة عقد جائز
   

                                                            
  .٢ج، ٦٣٠سابȘ، ص ع، مرجالمقدمات )١(
  .١٦ص مرجع سابȘ، ،تحلیل فقهي واقتصادȑ الجعالة والاستصناع:شوقي،  دنǽا،) ٢(
  هـ.١٤٣٠ ،١، دار ابن الجوز٥٨ȋ ،ȑص ،سعدȑ لابنمنهج السالكین في الفقه ) ٣(
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  المǺحث الثاني 
   الإجارة الموصوفة في الذمة في التطبیȖ المعاصر

  ومجالات تطبǻقهما في إجارة الخدمات
  لعقد الإجارة الموصوفة في الذمة التموȂلǻة الخصائص )٢/١(
 للمنفعةإمȜانǻة تقدǻم الخدمات التاǺعة ) ٢/١/١(

  .)١(مثل الاستئجار لنقل شخص ǽستتǼع ذلك الإعانة في الرȞوب والنزول

 من السیولة النقدǻة لأغراض خاصة الاستفادة) إمȜانǻة ٢/١/٢(
غیر حȞم استخدام رأس مال السلم في الحاجة الخاصة للǼائع  مضمونةوǼالاست

ǽمȞن للمؤجر  بإنتاج السلعة Ȟما تقدم في أحȞام الإجارة الموصوفة Ǽالذمة، المرتǼطة
في  سلم في المنافع لأنهااستخدام رأس مال الإجارة الموصوفة Ǽالذمة Ȟما في السلم 

  .حاجته الخاصة أو للنفقة على نفسه

علǽه أن یخصص إنفاقه Ǽالضرورة على عمل معین مرتǼط  اواجǼً  ولǽس
  .وهذا یتǽح استخدام العقد في تموȄل الاحتǽاجات النقدǽة المتنوعة )٢(بتقدǽم المنفعة

  عینمن أكثر من المنفعة  استǻفاءإمȜانǻة  )٢/١/٣(
ǼعȞس إجارة العین فلا تستوفى إلا منها لان العین في إجارة الذمة موصوفة 

  .)٣(مضمونة

                                                            
  .١٠٠غدة، عبدالستار، مرجع سابȘ، ص أبو) ١(
السلم بدیل شرعي للتموȄل المصرفي المعاصر: نظرة مالǽة ، رعبدالقادأحمد، التیجاني ) ٢(

اللجنة الاستشارȄة العلǽا للصȞوك  وزارة المالǽة والاقتصاد الوطني السوداني، ،واستثمارȄة
  .١١ص ،م٢٠٠٦ السودان، الطǼعة الأولى، الحȞومǽة،

)٣ǽة ،م) الهاشم، عبدالرحǽة، ، سلسلة التعیین وأثره في العقود المالǽحث ٦٧الرسائل الجامعǼعمادة ال ،
 .٥٥، صم٢٠٠٦العلمي، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامǽة، الرȄاض، 
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  الخدمات إجارةتطبیȖ الإجارة الموصوفة في  )٢/٢(
  صوفة في الذمة في تموȂل الخدماتالصورة العامة لتطبیȖ الإجارة المو  )٢/٢/١(

في المؤسسات  ǽمȞن تفصیل خطوات تطبیȘ الإجارة الموصوفة في الذمة
  لتموȄل الخدمات Ȟما یلي: المالǽة الإسلامǽة

 موصوفة في الذمة إجارةǻقوم المؤجر (المؤسسة المالǻة) بإبرام عقد  )١
  المالǽة.منفعة العین مع عمیل المؤسسة  كقبل تمل

 الخدمة بتزوȂدثم تتعاقد المؤسسة مع الجهة التي تقوم   )٢
  .Ǽعقد إجارة موصوفة في الذمة

 .تشترط المؤسسة المالǻة على مزود الخدمة تقدǻم الخدمة لها أنیجب   )٣
  عملائها.لمن تحدده من  أو

مع  إبرامهایجب عدم الرȁط بین الإجارة الموصوفة في الذمة إذا تم   )٤
 ارة مع المستفید من الخدمة الخدمة.مقدم الخدمة أولاً وȁین 

 .)١(تعیینهیجوز التصرف فǽه قبل قǼض محله أȑ  ن الموصوف في الذمة لالأ

  التطبیȖمجالات  )٢/٢/٢(
تموȄل  الصحǽة،تموȄل الخدمات  التدرȄبǽة،تموȄل الدورات  التعلǽم،تموȄل 

 .، تموȄل العقارالنقلتموȄل  الزواج،تموȄل حفلات  والعمرة،رحلات السفر والحج 

 الإسلامǻةة في المؤسسات المالǻة Ǻعض النماذج المطǺق )٢/٢/٣(

 يȁل العرȂلبنان. -نموذج بیت التمو 
ǽقدم بیت التموȄل العرȃي في لبنان منتج الإجارة الموصوفة في الذمة لتموȄل 
ثلاث احتǽاجات وهي التعلǽم والصحة والحج والعمرة وفǽما یلي وصف مختصر مع 

 نماذج العمل لهذه المنتجات.
                                                            

  .١٠٢الستار، مرجع سابȘ، صدة، عبدأبوغ) ١(
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 :منتج العلم نور .١
 تعرȂف:أ) 

م للعمیل بنفس قǽمة  المصارȄف  إلǽه القسط مضافًامنتج "قسط عِلمك" ǽُقدَّ
الإدارȄة التي تدفع مرّة واحدة في الفصل وذلك Ǽعد تملك المصرف لمنافع المقعد 

  الدراسي القائمة على الصǽغة الشرعǽة للإجارة الموصوفة في الذمة.
 :العامة الشروطب) 

 .اللیرة اللبنانǽة :العملة
ل تلمیذ، ǽمȞن أن تدفع مرة  التموȄل:.ل. Ȟحد ل  ٣,٠٠٠,٠٠٠ التموȄل:قǽمة 

 .والفصل الثاني) (في الفصل الأول على مرحلتین واحدة في الفصل الأول أو
 .شهر ١١ مدة التموȄل:

 .ل.ل. تدفع مǼاشرة عند فتح الملف ١٥٠,٠٠٠ مبلغ المصارȄف الإدارȄة:
 .الشهرȑ الثلث من الدخل  لا تتجاوز :الدفعة الشهرȄة

 منتج الحج و العمرة: .٢
 :فȂالذمة  تعرǼ غة الإجارة الموصوفةǽمنتج الحج و العمرة قائم على ص

تلزمها الرحلة والمنعقدة بین المصرف والعمیل، یلتزم المصرف تقدǽم المنافع التي تس
 ما ǽشابهها من خدمات تعتبر ضمن المنفعة. تنقلاتمن مواصلات وسȞن و 

 :الشروط العامة 
  .الدولار الأمیرȞي أو اللیرة اللبنانǽة العملة:

  .شهر ٢٤و  ١٢بین  مدة التموȄل:
  ٠٪ الدفعة الأولى:

  .لا تتجاوز الثلث من الدخل الشهرȑ  الدفعة الشهرȄة:
  .١٧٥$ Ȟلفة فتح ملف:
  .أو ما ǽعادلها Ǽاللیرة اللبنانǽة ٥٠٠٠$ إلى تصل قǽمة التموȄل:
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  الطبǻة:موȂل الاحتǻاجات ت .٣
 فȂالذمةهذا : تعرǼ غة الإجارة الموصوفةǽوالمنعقدة  المنتج القائم على ص

العمیل، یلتزم المصرف تقدǽم المنافع التي تستلزمها العملǽة من Ȟلفة بین المصرف و 
  .المستشفى وأجرة الطبیب وما ǽشبهها من نفقات تعتبر ضمن المنفعة

 :الشروط العامة  
  .اللیرة اللبنانǽةالدولار الأمیرȞي أو  العملة:

  .شهر ١٨ مدة التموȄل:
   ٠٪  الدفعة الأولى:

  .لا تتجاوز الثلث من الدخل الشهرȑ  الدفعة الشهرȄة:
  .١٥٠$ Ȟلفة فتح ملف:
  .أو ما ǽعادلها Ǽاللیرة اللبنانǽة ٢٠٠٠ و$ ١٠٠٠$ بین قǽمة التموȄل:

 ا الإسلامي الدوليȂا. -نموذج بنك سورȂسور 
الدولي منتج الإجارة الموصوفة في الذمة  الإسلاميȞذلك ǽقدم بنك سورȄا 

لتموȄل ثلاث احتǽاجات وهي الحج والعمرة والسǽاحة والتعلǽم وفǽما یلي عرض 
:Șة التطبیǽموجز لهذه المنتجات مع آل  

  تموȂل رحلات الحج والعمرة .١
تموȄل رحلات العمرة والحج، أحد برامج التموȄل التي یوفرها بنك تعرȂف:   - 

مي في إطار برامج إجارة الخدمات (الإجارة الموصوفة Ǽالذمة) سورȄة الدولي الإسلا
 امتلاكالتي تتم بإبرام عقد تملǽك المنفعة ما بین البنك والزȃون Ǽعد أن ǽقوم البنك في 

  مناسك الحج والعمرة. أداءهذه المنفعة Ǽحسب الملزم من المتعامل الراغب في 
المبرم مع المتعامل بتوفیر بنك سورȄة الدولي الإسلامي یلتزم Ǽموجب العقد 

  .المنافع التي تستلزمها رحلات الحج والعمرة من نفقات المواصلات والتنقلات والإقامة
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وأȑ نفقات أخرȐ ضمن المنافع المحددة وǽقوم البنك بتأمین تلك المنافع إلى 
رحلات الحج والعمرة وفȘ شروȋ ومزاǽا ومواصفات  أداءالمتعاملین الراغبین في 

  .امحددة مسǼقً 
 الانتفاع:شروط ومزاǻا   -

  .اشهرً  ١٢تصل مدة التموȄل إلى 
  ألف لیرة سورȄة.  ١٠٠الحد الأدنى للتموȄل 

  من دخل المتعامل.) ٪٤٠(قǽمة قسط السداد الشهرȑ لا تتجاوز 
 ١٥ والعمرة لمدةالحصول على تأمین طبي مجاني خلال فترة أداء الحج 

  من تارȄخ السفر Ǽالتعاون مع الشرȞة السورȄة الإسلامǽة للتأمین. ایومً 
  بǽان دخل شهرȑ للمتعامل، وȞفیل حسب Ȟل حالة.

 ǽمنح التموȄل حسب شروȋ وضواǼط البنك.

  برنامج تموȂل رحلات السǻاحة والسفر .٢
ة) حیث ضمن برنامج إجارة الخدمات (الإجارة الموصوفة Ǽالذم تعرȂف: -

یتم إبرام عقد تملǽك المنفعة ما بین البنك والمتعامل الراغب في الحصول على 
المنفعة Ǽحسب الوعد الملزم من  Ǽامتلاكمنافع هذا التموȄل Ǽعد أن ǽقوم البنك 

  تعامل وǼشروȋ سهلة ومزاǽا عدیدة.الم
  :شروط ومزاǻا -

  . اشهرً  ١٢مدة التموȄل 
  لیرة سورȄة.ألف  ١٠٠الحد الأدنى للتموȄل 
 ȑمة القسط الشهرǽمن دخل المتعامل.) ٪٤٠(یتجاوز  لا ق  

  بǽان للدخل الشهرȑ للمتعامل، وȞفیل حسب Ȟل حالة على انفراد.
 ǽمنح التموȄل حسب شروȋ وضواǼط البنك.
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   .تموȂل التعلǻم .٣
للحصول على تموȄل نفقات التعلǽم سواء في الجامعات و/أو  تعرȂف:  -

برنامج إجارة الخدمات (الإجارة الموصوفة Ǽالذمة) حیث  المدارس الخاصة. ضمن
یتم إبرام عقد تملǽك منفعة ما بین البنك والمتعامل الراغب في الحصول على منافع 
هذا التموȄل Ǽعد أن ǽقوم البنك Ǽامتلاك المنفعة Ǽحسب الوعد الملزم من المتعامل 

  وǼشروȋ سهلة ومزاǽا عدیدة.
  :شروط ومزاǻا  -
  م أبنائه و/أو یجوز للمتعاǽمه و/أو تعلǽستفید من هذه الخدمة لإكمال تعلǽ مل أن

  .تعلǽم أحد أقارȃه
   لȄاشهرً  ١٢مدة التمو .  
   لȄة.  ١٠٠الحد الأدنى للتموȄألف لیرة سور  
   ȑمة القسط الشهرǽمن دخل المتعامل.) ٪٤٠(یتجاوز  لا ق  
  ل حالة علىȞ فیل حسبȞللمتعامل، و ȑان للدخل الشهرǽم بǽانفراد. تقد  
  .ط البنكǼوضوا ȋل حسب شروȄیتم التمو  

)٢/٣(  Ȏام والفتاوȜفي الذمة التي أصدرتها المعاصرة للإجارة الموصوفة الأح
  .المؤسسات المالǻة الإسلامǻة

إجارة الخدمات Ȝالدراسة أو العلاج أو النقل ونحوها تعد إجارة   .١
 (الشخصǻة الاعتǺارȂة).موصوفة في الذمة إذا اقتصر فیها التعیین على الجهة 

المقدمة للخدمة دون من ǽقدم الخدمة مǼاشرة من مدرس أو طبیب أو والتي هي 
وسیلة نقل فالعبرة في نقل هذه الإجارة من الإجارة الموصوفة في الذمة إلى الإجارة 

وإن لم ǽعین Ȟانت  ،فإن عین Ȟانت معینة ،المعینة بتعیین من یǼاشر تقدǽم الخدمة
 .)١(موصوفة في الذمة وعدم التعیین له هو الجارȑ علǽه التطبیȘ المصرفي

                                                            
  الإسلامي.  ي) هیئة الفتوȐ والرقاǼة الشرعǽة لمصرف أبو ظب١–٨/٣/٢٠٠٦قرار رقم () ١(
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ǻحȖ للمؤجر في إجارة الذمة تسلǻم العین المؤجرة قبل الموعد لا  .٢
 .المتفȖ علǻه

هذه المدة من إجمالي مدة  إلا بتراضي الطرفین في حینه أو أن لاتحتسب
  .)١(عقد الإجارة وعلǽه فلا ǽقابلها شيء من الأجرة المتفȘ علیها

إذا تأخر المؤجر في تمȜین المستأجر من استǻفاء المنفعة عن   .٣
 المǻعاد المتفȖ علǻه Ȝǻون له استرداد مقابل مدة التأخیر.

الأول على واستنزال مدة التأخیر من مدة الانتفاع أو الاتفاق مع الطرف  
  .)٢(زȄادة مدة الانتفاع لمدة تعادل مدة التأخیر

  ة المتناقصةȜ٣(منتج الإجارة الموصوفة في الذمة من خلال المشار(. 
(ȏل عقارȂتمو)  

في حصته لبناء العقار Ǽحیث تمثل  مع العمیلفي شراكة  یدخل البنك  .١
وتمثل حصة المصرف في  ،Ǽالأرض التي ǽقدمها أو مساهمة نقدǽةالمشارȞة 

تموȄل المشروع. وǼالتالي Ȟǽون للمصرف ملكǽة مشترȞة (ستكون الأصول تحت 
 جارة موصوفة Ǽالذمة).إ

في استئجار وشراء  لرغǼة العمیل وطǼقاوǼعد الانتهاء من البناء   .٢
 االأصول تحت إجارة موصوفة Ǽالذمة من المصرف والذȑ قبل هذا العرض وفقً 

  .للأحȞام والشروȋ المنصوص علیها في الإجارة الموصوفة Ǽالذمة

                                                            
 .الكوȄت، )٣/٣/٢٠٠٥( ، المرجع٧٩رقم  Ȑ شرȞة أعǽان، فتو  Ȑ ، فتاو الشامل في الإجارة) ١(
، الكتاب هیئة الفتوȐ والرقاǼة الشرعǽة لشرȞة أعǽان للإجارة والاستثمار Ȑ فتاوȐ أعǽان، فتاو ) ٢(

، صدر بإشراف وعناǽة من شرȞة شورȐ للاستشارات الشرعǽة، رقم م٢٠٠٢–١٩٩٩الأول، 
 وȄت.)، الكم٢/٣٠/٢٠٠٥، محضر اجتماع رقم (٣٣٥

 المنتجات المصرفǽة لتموȄل العقار المطǼقة في مصرف الشارقة الإسلامي.) ٣(
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مقابل قǽمة إیجارȄة للعمیل في العقار  سوف ǽقوم البنك بتأجیر نصیǼة  .٣
نسǼة  یتملك العمیللدفع قǽمة الإیجار، فسوف  امتفȘ علیها. وǼشȞل دورȑ، ونظرً 

لى زȄادة الملكǽة الملكǽة مما یؤدȑ إ يف نصیب البنكمن  امئوǽة متفȘ علیها مسǼقً 
ثم  من الملكǽة بنسǼة مماثلةنصیب البنك في العقار ونقصان  Ǽالعمیلالخاصة 

 عند انتهاء مدة الإیجار المتفȘ علیها.للعمیل ملكǽة العقار Ǽالكامل  تنتقل

  شروط التموȂل: .٤
  ةǻة حرةنوع الملكǽملك :.  
  :ةǻمة) ٪٥٠(إلى ) ٪٤٠(الحد الأدنى  المساهمة النقدǽامل قȞ المشروع من.  
  :لȂسنوات متضمنة سنتان من فترة الإنشاء ١٠ فترة التمو.  
  :قة السدادȂة طرǽة أو سنوǽة، نصف سنوǽة، فصلȄشهر.  
  :الدرجة الأولى دخل إیجار المشروع،  مصادر الدخلǼ -  ȑة أǽالدرجة الثانǼ
  .دخل آخر
  :حد أدنى معین الإیجار المتغیرǼ ح المصرفȃإیبور + هامش ر.  
  :الإضافة  الضمانǼ من الدرجة الأولى على الأرض والبناء ȑرهن عقار

 .إلى شروȋ أخرȐ للحصول على الموافقة

  ه في الإجارة الموصوفة في الذمةمسألة تعیین المعقود علǻ  
تثور هنا مسألة مهمة Ǽشأن التموȄل العقارǼ ȑالإجارة الموصوفة في الذمة 

في عقد السلم لا یجوز أن Ȟǽون وهي مسألة تعیین المعقود علǽه، فنحن نعلم أن 
المعقود علǽه معین لأنه یǼطل السلم في هذه الحالة حیث أن المعقود علǽه دین 
موصوف في الذمة غیر موجود عند التعاقد والإجارة الموصوفة في الذمة هي سلم 
في المنافع Ȟما تقدم، وفي التموȄل العقارȞ ȑما نعلم Ǽأن قطعة الأرض التي سوف 

البناء الذȑ سیتم تأجیره معینة ومحددة عند العقد، وهنا قد یتعذر القول  ǽقام علیها
  Ǽسلامة التطبیȘ في هذه الحالة؟
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لكن Ǽعض الǼاحثین في التموȄل الإسلامي أجابوا على هذه المسألة Ǽقولهم Ǽأن 
محل العقد هنا هو لǽس منفعة الأرض، وإنما هو منفعة العین الموصوفة في الذمة 

على الأرض المعینة، لذلك فإن القول السلǽم Ǽأن المنفعة المتعاقد علیها التي ستقام 
  .)١(موصوفة في ذمة المؤجر ولǽست معینة

وذلك مثل استصناع عین موصوفة في الذمة على أرض معینة، وهذه 
الصǽغة هي مثل قول القائل: أسلمتك في Ȟذا وȞذا من تمر عجوة المدینة أستوفǽه 

رضك الفلانǽة ولǽست Ȟقول القائل: أسلمتك في تمر برحي منك Ǽعد Ȟذا وȞذا في أ
  من حائطك الفلاني.

  موصوفة في الذمة إلى إجارة معینةتحول الإجارة ال  
ل آخر وهو "هل تتحول إجارة العین الموصوفة في الذمة عند ؤ وهنا یثور تسا

ة تسلǽم العین للمستأجر إلى إجارة عین معینة ؟ أم أنها تǼقى إجارة عین موصوف
  .في الذمة

نفراد الإجارة الموصوفة في الذمة عن اوللإجاǼة على هذا السؤال نقول أن 
الإجارة Ǽأنها لا تنفسخ بهلاك محلها لا یتصور إلا بǼقاء تلك الخاصǽة وهي 
الوصف في الذمة ولو Ȟان تسلǽم محلها ǽحولها إلى معینة فȞیف ǽطبȘ حȞم انتفاء 

  .)٢(المؤجرانفساخ عقدها ووجوب الاستبدال على 
إذا فلا ǽمȞن تصور تحول إجارة العین الموصوفة في الذمة إلى إجارة معینة 
عند التسلǽم والسبیل الوحید لذلك هو فسخ عقد الإجارة الموصوفة في الذمة Ǽاتفاق 

  .الطرفین وإبرام عقد
                                                            

، دار المǽمان للنشر والتوزȄع، دراسة فقهǽة تأصیلǽة تطبǽقǽة –صȞوك الإجارة میرة، حامد، ) ١(
  .١٧٢-١٧١ص ،م٢٠٠٨ ،ȋ١ )،١( بنك الǼلاد، سلسلة مطبوعات المجموعة الشرعǽة

 ،تحول الاجارة الموصوفة في الذمة الى معینة عند تسلǽم العین، رعبد الستاأبو غدة، ) ٢(
  .٦٥ص ،م٢٠١١، ȋ١ ،Ǽ١٢حوث في المعاملات والأسالیب المصرفǽة الإسلامǽة، ج



 ٢٧١فقهًا وتطبǽقًا                               الإجارة الموصوفة في الذمة   

 

  التوصǻات
حسم المسائل الخلافǽة في الإجارة الموصوفة في الذمة من خلال  –١
  الأجرة. وتأجیلالجماعي في المجامع الفقهǽة مثل المشروعǽة  الاجتهاد

التوسع في الǼحوث الفقهǽة الخاصة بهذا الموضوع للكشف عن أحȞامه  –٢
  .والصور المتعددة له وضواǼطه

٣–  Șة لتطبیǽالموصوفة في الذمة في  الإجارةدراسة الآثار الاقتصاد
بذلك لطرح منتجات مالǽة جدیدة تلائم الأثر الاقتصادȑ  والاسترشادالمصرف 
  .على الاقتصاد الإیجابي

 أسالیبي مخاطر منتجات الإجارة الموصوفة في الذمة واقتراح الǼحث ف –٤
   .الاسلامǽة الشرȄعةالتحوȋ الممȞنة والمتوافقة مع حȞام 
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Abstract. This research aims at a juristic exploration of an 
important mode of finance in contemporary Islamic financial 
transactions vis-à-vis the Forward Ijarah (Ijarah Mawsufah fi 
al-Zimmah). This mode is built upon of two important 
contractual concepts; the determined Ijarah and Salam as it 
evident and clear from the statements of the Fuqaha (jurists). 
The research will examine the difference between this mode and 
other close ones such as Salam, Istisnaa and Jualaa. The 
research will also extract the main characteristics and 
application of this novel mode of financing. Finanlly the study 
will address some Shari’ah issues that have arose from the 
application of this mode in the real estate sector and services 
sector. 
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  رؤǻة جدیدة لعقد السلم
 

 أحمد الإسلامبوليد. 
 المعهد الإسلامي للǼحوث والتدرȄب

 المملكة العرǽȃة السعودǽة – جدة – البنك الإسلامي للتنمǽة
 

  مقدمة
•   Șالكتاب والسنة والإجماع، لذا اتفǼ مه، بینما السلم جائزȞالفقهاء على ح

اختلفوا في تفاصیله التي هي جهد Ǽشرȑ في فهم النص، ومن ثم فإن هذا الاختلاف 
 .ǽقبل المراجعة

تعددت آراء الفقهاء في العدید من مسائل السلم، وأدȐ هذا التعدد إلى الحاجة   •
 إلى مراجعة هذه الآراء للوقوف على حقǽقتها.

هذه المسائل أو القضاǽا بذȞرها، وتناول  یهدف هذا الǼحث إلى تحدید أهم  •
أدلة أصحابها، ومراجعتها من أجل الوصول إلى الرأȑ الراجح، ومن ثم سهولة 

  التعامل مع ما ǽستجد من تطبǽقات.
  :عرض موجز للتعرȂف Ǻعقد السلم

هو عقد بین طرفین: Ǽائع من أصحاب الزروع أو الثمار أو التجارات،   )١
ǽحتاج في الحال لینفȘ على نفسه وعǽاله واكتمال نشاطه فیتعجل الثمن، وله قدرة 
في المآل على تسلǽم المبǽع. ومشترٍ لدǽه الثمن وǽحتاج إلى الاسترخاص في 

ǽاله لذا سمى الفقهاء هذا المبǽع لǽسترȃح فǽه ومن ثم ینفȘ هو الآخر على نفسه وع
 العقد Ǽعقد المحاوȄج أو المفالǽس.
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عرف العربُ السلمَ قبل الإسلام، فعن ابن عǼاس رضي الله عنهما قال:   )٢
قدم النبي صلى الله علǽه وسلم المدینة وهم ǽسلفون Ǽالتمر السنتین والثلاث فقال: ”

أخرجه البخارȑ “. مَنْ أسلف في شيء ففي Ȟیل معلوم ووزن معلوم إلى أجل معلوم
 في صحǽحه. 

 السلم جائز Ǽالكتاب والسنة والإجماع.  )٣

اء على أن السلم نوع من البǽع، وخالفهم ابن حزم فلا هاتفȘ جمهور الفق  )٤
 وإنما مداینة. ایرȐ السلم بǽعً 

في  ااتفȘ الفقهاء على أن السلم مداینة، متى انعقد صار المسلم فǽه دینً   )٥
فوا في تطبیǼ Șعض أحȞام الدین علǽه Ȟالحوالة ذمة المسلم إلǽه، وإن اختل
 والضمانات من رهن وȞفالة.

جمهور الفقهاء على أن السلم شُرِعَ على خلاف القǽاس، وأنȞر علیهم ذلك   )٦
 ابن حزم، بینما ذهب ابن تǽمǽة وابن القǽم إلى أنه شُرِعَ وفȘ القǽاس.

، إذ للسلم اسلمً السلم نوع من البǽع. Ǽمعنى أن Ȟل سلم بǽع ولǽس Ȟل بǽع   )٧
شروȋ خاصة تتعلǼ Șمحل العقد: Ȟتعجیل رأس المال، وتأخیر المسلم فǽه إلى أجل 

 لوم، وأن Ȟǽون مما تنضǼط صفته.مع

اء على شرȋ معلومǽة أجل التسلǽم، إلا أنهم اختلفوا في هرغم اتفاق الفق  )٨
 تفصیل ذلك.

٩(   ȋشترǽُما یخرج من أرضه فǽون إذا أسلم صاحب الزرع أو الثمر فȞǽ أن
في الذمة، غیر معین Ǽما یخرج من مȞان محدد ǼالǼستان، Ȟما  االمسلم فǽه موصوفً 

ǽشترȋ بدو الصلاح حتى ǽأمن الآفة، إضافة إلى أن الشرع قد نهى عن بǽع 
 المعاومة أو السنین.
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 اǽمȞن أن Ȟǽون المسلم إلǽه من أصحاب التجارات دون أن Ȟǽون منتجً   )١٠
ن المسلم فǽه عام الوجود عند الأجل لتتحقȘ القدرة على للمسلم فǽه إذ Ȟǽفي أن Ȟǽو 

  التسلǽم.

  :أهم القضاǻا التي تحتاج إلى Ǻحث ونظر
 أولاً: هل السلم أجیز على خلاف القǽاس؟

 ًǽع المؤجلاثانǽاس السلم على البǽق : 
 ؟وǽستثنǽه الشارع Ǽاطلاً على إطلاقه فیدخل السلم: هل بǽع المعدوم ǽقع اثالثً 
 ؟اهل السلم یتضمن غررً : اراǼعً 

بدعوȐ أنه  في ذمة المسلم إلǽه االسلم دینً  : هل لا یجوز جعل رأسمالاخامسً 
 من الكالئ Ǽالكالئ؟

 ؟ا: المداینة في السلم: هل تخرجه عن Ȟونه بǽعً اسادسً 
  : هل ینعقد السلم بلفظ البǽع؟اساǼعً 

  القضǻة الأولى: هل السلم أجیز على خلاف القǻاس؟
 تفید أن السلم أُجیز على خلاف القǽاس، مثل: االمذاهب نصوصً ذȞر فقهاء 

o  م الحنفي أن السلمǽع المعدوم...”قول ابن نجǽاس إذ هو بǽعلى خلاف الق“. 
o  إن السلم ȑع معدوم”وقول دماد أفندǽاس لأنه بǽاه القǼأǽ.“ 
o  :ȑاس ألا یجوز السلم.. وفي الاستحسان جائز ”وقول السمرقندǽفالق

 “.القǽاس لحاجة الناس إلǽه Ǽالحدیث بخلاف
o  :س عندك”وقول البنانيǽع ما لǽالسلم رخصة مستثنى من ب.“ 
o  ه غرر”وقول الرملي إن السلمǽان فȞ زَ للحاجة وإن  “.جُوِّ
o  وقول البهوتي إن”Șالسلم رخصة جاز للرف.“ 
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Ǽمعنى أن فقهاء المذاهب یرون أن السلم معدولٌ Ǽه عن سَنن القǽاس 
“. النهي عن بǽع الإنسان ما لǽس عنده”قاعدة عامة هي:  ǼاعتǼاره مستثنى من

، ولكن على خلاف القǽاس. وثمرة ذلك أن السلم بهذا الوصف Ȟǽون الȞǽون جائزً 
 Ǽالنص والإجماع، ولكن لا ǽُقَاسُ علǽه. اجائزً 

وǼافتراض أن السلم ǽصادم قاعدة عامة لم تنسخ، فهل Ȟل معدول Ǽه عن 
غیره؟ وهل السلم ǽصادم فعلاً قاعدة عامة؟. لعله من سنن القǽاس لا ǽُقاس علǽه 

 المناسب أن نتناول:

 شرȋ ألا Ȟǽون الأصل معدولاً Ǽه عن سنن القǽاس. •
 “.لا تǼع ما لǽس عندك”السلم ومسألة  •
 ملاحظات عامة حول هذه القضǽة. •

  شرط ألا Ȝǻون الأصل معدولاً Ǻه عن سنن القǻاس
القǽاس هو إلحاق واقعة لا نص على حȞمها في المصادر النقلǽة بواقعة ورد 
نص ǼحȞمها في الحȞم الذȑ ورد Ǽه النص وذلك لتساوȑ الواقعتین في علة الحȞم. 
وللقǽاس أرȞان وشروȋ، أما أرȞانه فأرȃعة: الأصل، والفرع، والعلة، وحȞم الأصل. 

Ȟǽ ألا ȋهو شر ȋیهم موضوعنا في الشرو ȑه عن سنن والذǼ ًون الأصل معدولا
  القǽاس. 

  فما أǼعاد هذا الشرȋ؟. 
  وما تأثیره على موضوع الدراسة؟.

 ذȞر الإمام الغزالي في المستصفى أن الخارج عن القǽاس أرȃعة أقسام:

ما استثني من قاعدة عامة وخُصص ǼالحȞم ولا ǽُعقل معنى التخصǽص فلا  .١
 ǽُقاس علǽه غیره.
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ما استثني من قاعدة ساǼقة وȄتطرق إلى استثنائه معنى فهذا ǽُقاس علǽه Ȟل  .٢
 مسألة دارت بین المستثنى والمستǼقى وشارك المستثنى في علة الاستثناء.

 القاعدة المستقلة المستفتحة التي لا ǽُعقل معناها فلا ǽقاس علیها لعدم العلة. .٣
 ها لانعدام النظیر.القواعد المبتدأة العدǽمة النظیر فلا ǽُقاس علی .٤

والذȑ یخص دراستنا هو القسم الثاني إذا اعتبرنا أن السلم مستثنى ومع ذلك 
 ǽمȞن أن ǽقاس علǽه غیره. ولكن هل السلم مستثنى؟.

  :؟“لا تǺع ما لǻس عندك”هل السلم مستثنى من قاعدة 
تناول الǼاحث في Ǽحث مستقل قضǽة نهǽه صلى الله علǽه وسلم عن بǽع 

 لǽس عنده حیث تناول: الإنسان ما
 .حدیث النهي وحجیته ومدلوله  -
 .آراء فقهاء المذاهب  -
 .الواردة في الحدیث“ عندك”معنى   -
 هل النهي خاص Ǽالمبǽع المعین؟  -
 هل النهي خاص Ǽالبǽع الحال؟  -
 .علة النهي  -

  وخلص إلى النتائج التالǽة:
 .علة النهي هي: عدم القدرة على التسلǽم •
• Șن أن یتحقȞمǽ ع  النهيǽفي المب Șع المعین، وهو متحقǽفي المب

 .الموصوف في الذمة غیر المقدور على تسلǽمه في الأجل المحدد
النهي متحقȘ في البǽع الحال لعدم القدرة على التسلǽم وقت العقد. وفي  •

 .البǽع المؤجل غیر المقدور فǽه على تسلǽم المبǽع في الأجل المحدد
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ف في الذمة المقدور على تسلǽمه في ما یخرج عن النهي: المبǽع الموصو  •
 الأجل المحدد

على  افي الذمة، مقدورً  اولما Ȟان المبǽع في عقد السلم (المسلم فǽه) موصوفً 
تسلǽمه Ǽحسب العادة في الأجل المحدد فإنه یخرج عن النهي، فلا ǽصادم قاعدة 

ولا ǽُستثنى منها، ومن ثم Ȟǽون وفȘ القǽاس لا على “ لا تǼع ما لǽس عندك”
  خلافه، فǽقاس علǽه غیره

  القضǻة الثانǻة: قǻاس السلم على البǻع المؤجل
البدلین وتأخیر الآخر.  یتفȘ عقد السلم مع البǽع المؤجل في تعجیل أحد  •

في السلم یتعجل الثمن (رأس المال) وȄتأجل المبǽع (المسلم فǽه)، بینما یتعجل 
المبǽع وȄتأجل الثمن في البǽع المؤجل. فهل یؤدȑ هذا الاتفاق إلى المساواة بین 

 العقدین في الحȞم وفي الأثر الاقتصادȑ؟

خ الإسلام ابن في معرض إثǼات أن السلم أجیز وفȘ القǽاس، ذȞر شی  •
تǽمǽة انتفاء الفرق بین Ȟون أحد العوضین مؤجلاً في الذمة وȞون العوض الآخر 
مؤجلاً في الذمة. ولما Ȟان البǽع المؤجل أجیز وفȘ القǽاس، فلماذا Ȟǽون السلم 

 على خلافه؟

ولكن هل تساوȑ العقدین في الحȞم ǽعني Ǽالضرورة تساوȄهما في الآثار،   •
  ا ما سیجرǼ ȑحثه.خاصة الاقتصادǽة؟ هذ

 أهم أوجه الشǺه بین السلم والبǻع المؤجل: •
 .Ȟلاهما بǽع Ǽالمداینة .١
 .ا، والطرف الذȑ یؤجل Ȟǽون مدینً االطرف الذǽ ȑعجل Ȟǽون دائنً  .٢
 .Ǽما سǽسلمه اǼما سیتسلمه، والمدین Ȟǽون مدینً  االدائن Ȟǽون دائنً  .٣
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على قدرته  ادً الطرف المدین ǽطلب تعجیل ما له Ǽه حاجة في الحال، اعتما .٤
 على الوفاء بدینه في المآل

الطرف الدائن ǽقبل تقدǽم ما له Ǽه قدرة في الحال، لتحقیȘ حاجة ǽسعى إلیها  .٥
 في المآل.

  وأوجه الشǼه المذȞورة أعلاه موضوعǽة.

 أهم أوجه الاختلاف بین السلم والبǻع المؤجل: •
هو المشترȑ. الدائن في البǽع المؤجل هو الǼائع، بینما الدائن في السلم  .١

 والعȞس صحǽح ǼالنسǼة للمدین.

في البǽع المؤجل یتم تعجیل المبǽع، بینما في السلم یتم تعجیل الثمن.  .٢
 والعȞس صحǽح فǽما یتم تأجیله.

الدین في البǽع المؤجل Ȟǽون في الثمن، بینما الدین في السلم Ȟǽون في  .٣
 المبǽع (المسلم فǽه).

، بینما لا یجوز في السلم إلا ال معینً ǽمȞن أن Ȟǽون المبǽع في البǽع المؤج .٤
 الموصوف في الذمة.

، بینما في السلم لا Ȟǽون عند الǼائع االمبǽع في البǽع المؤجل Ȟǽون حاضرً  .٥
 وقت العقد.

  وأوجه الاختلاف المذȞورة أعلاه شȞلǽة.
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 مناقشة وتحلیل
 نتیجة التحلیل السابȘ تتفȘ مع قول شیخ الإسلام ابن تǽمǽة إنه لا فرق بین •

Ȟون أحد العوضین مؤجلاً في الذمة، والعوض الآخر Ȟذلك. هذا من حیث الحȞم، 
 ولكن ماذا عن الأثر الاقتصادȑ؟

 في البǻع المؤجل •
المبǽع عند Ǽائعه، وȞلفته محددة، وسعر بǽعه النقدȑ معلوم لدǽه، والǼائع یǼحث  .١

 . تسلǽمهعن مشترٍ بذلك السعر، وȞǽون Ǽه راضٍ، وتنقطع صلته Ǽالمبǽع Ǽمجرد 

ولكنه قد لا یجد ذلك المشترȑ، ولا یرغب في رȞود سلعته، فǽسعى لتروȄجها  .٢
 Ǽالبǽع الآجل لقاء زȄادة معلومة في السعر مقابل تأجیل السداد لفترة محددة.

المخاطر التي یتعرض لها الǼائع: تغیر معدل العائد السائد في غیر صالحه  .٣
 وهي مخاطر ǽمȞن التحسب لها. خلال فترة السداد، وȞذا مخاطر عدم السداد

 في السلم •
 .رغم أن المبǽع مقدور التسلǽم Ǽحسب العادة، إلا أنه لǽس عند Ǽائعه وقت العقد .١

ǽعتمد الǼائع على خبرته الساǼقة في تحدید سعر البǽع، وهو سعر تقرȄبي،  .٢
لعدم معرفته Ǽالسعر الذȑ سȞǽون علǽه السوق وقت تسلǽم المبǽع، وهذا الأخیر قد 

بدرجات متفاوتة ǼالزȄادة أو النقصان، ومن ثم فإن الخطر  اأو مختلفً  اقرȞǽ  ًǼȄون 
 حال تأجیل المبǽع Ȟǽون أظهر.

یتبین مما سبȘ أن تعجیل المبǽع في البǽع الآجل لا یتساوȐ من حیث الأثر  •
الاقتصادȑ مع تأجیله في السلم، إذ الخطر أظهر في السلم، وهذه المسألة لا تقدح 

 عي الذȑ ذȞره شیخ الإسلام ابن تǽمǽة.في الحȞم الشر 
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مسألة العلاقة بین السلم والبǽع المؤجل من حیث الأثر الاقتصادȑ تحتاج  •
إلى Ǽحث موسع مستقل یتناول طبǽعة المعلومات المتوفرة لدȑ العاقدین عند تقدیر 
ثمن البǽع، وأثر تغیر معدل العائد، وأثر التضخم، والموقف التفاوضي للعاقدین في 

العقدین، ومخاطر عدم أداء البدل المؤخر... وإجمالاً ǽمȞن القول إن الخطر  Ȟلا
حال تعجیل المبǽع في البǽع المؤجل یختلف حال تأخیره في السلم، فهو في الأول 

  محȞوم بدرجة معقولة، بینما هو في الثاني أظهر.

  ǻستثنǻه الشارع؟القضǻة الثالثة: هل بǻع المعدوم ǻقع Ǻاطلاً على إطلاقه فیدخل السلم و
فقهاء المذاهب إلا القلیل یرون أن بǽع المعدوم Ǽاطل على إطلاقه، بینما  •

 ًȞة أقل تمسǽان المالكȞحیث أجازوا العقد على المعدوم في التبرعات على تفصیل  ا
 ȑمنع المعدوم الذǽ ة فإنهǽمǽولم یجیزوه في المعاوضات. أما شیخ الإسلام ابن ت

 یذه ابن القǽم وǼعض المعاصرȄن.فǽه غرر فقط، ووافقه تلم

 ǽمȞن إجمال آراء الفقهاء حول هذه القضǽة إلى: •

 أ. مانعین من بǽع المعدوم على إطلاقه، فیدخل السلم وǽستثنه الشارع.
ب. مانعین من بǽع المعدوم الذȑ فǽه غرر فقط، وهو الذȑ لا یوثȘ في جوده 

  وقت التسلǽم، فیخرج السلم ابتداءً.

 انعین من بǻع المعدوم على إطلاقهǺعض أقوال الم
 .“افتكون علة النهي.. بǽع الغرر لكونه معدومً ”قول الشوȞاني في بǽع حبل الحبلة:  -

-  :ȑرة رضي الله عنه أن ”قول الشیرازȄأبو هر Ȑع المعدوم.. لما روǽولا یجوز ب
النبي صلى الله علǽه وسلم نهى عن بǽع الغرر، والغرر ما انطوȐ عنه أمره وخفي 

 .“والمعدوم قد انطوȐ عنه أمره وخفي علǽه عاقبته، فلم یجز بǽعه علǽه عاقبته..

  “.والمعدوم لا ǽصح بǽعه”قول البهوتي: 
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 اǺعض من صرح من الفقهاء Ǻأن السلم یدخل في بǻع المعدوم فلا یجوز قǻاسً 
 وǻستثنǻه الشارع:

 “.السلم) على خلاف القǽاس، إذ هو بǽع المعدوم”(قول ابن نجǽم:  -
 “.وǽأǼاه القǽاس لأنه بǽع معدوم”... ول داماد أفندȑ عن السلم: ق -
-  :ȑع معدوم”قول السمرقندǽاس ألا یجوز السلم لأنه بǽفالق.“ 
جوز للحاجة، وإن Ȟان فǽه غرر Ȟالإجارة على ”ول الرملي في السلم: ق -

  “.المنافع المعدومة
 أدلة المانعین على إطلاق

وتفسیره Ǽأنه  –سلف الذȞر  –بǽع الغرر  حدیث نهǽه صلى الله علǽه وسلم عن .١
 .ما انطوȐ على المرء أمره وخفیت علǽه عاقبته، والمعدوم Ȟذلك، فلم یجز بǽعه

 النهي عن بǽع المعاومة وǽȃع السنین. .٢
حدیث النهي عن بǽع الإنسان ما لǽس عنده ǼاعتǼاره دلǽلاً على عدم جواز  .٣

الله علǽه وسلم عن بǽع ما  بǽع المعدوم، لأن ذلك ǽصادم النص وهو نهǽه صلى
  لǽس عند الإنسان ورخص في السلم.

 رأȏ ابن تǻمǻة وما استدل Ǻه:
المانعون على إطلاق لا ǽفرقون بین معدوم ǽغلب علǽه عدم الوجود وقت  •

التسلǽم، وȃین معدوم ǽغلب على الظن وجوده وقت التسلǽم. بینما التفت ابن تǽمǽة إلى 
ظن وجوده وقت التسلǽم یخلو من الغرر ومن ثم یجوز أن المعدوم الذǽ ȑغلب على ال

 .بǽعه. أما Ǽطلان بǽع المعدوم على اعتǼار أن العدم هو علة التحرȄم فغیر صحǽح
 استدل على رأǽه بدلیلین: •
عدم وجود دلیل شرعي على عدم جواز بǽع المعدوم، وإنما ثبت في الصحǽح   - أ

 .اأم معدومً  اسواء Ȟان موجودً النهي عن بǽع الغرر، وهو ما لا ǽقدر على تسلǽمه 
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صحح الشارع بǽع المعدوم في Ǽعض المواضع، فنهى عن بǽع الثمر حتى  -ب
 یبدو صلاحه، وعن بǽع الحب حتى ǽشتد. وهذا من أصح الحدیث.

 مناقشة أدلة المانعین على إطلاق
الدلیل الأول ǽعتبر أن الغرر متحقȘ في Ȟل معدوم، بینما المعدوم منه ما   -

 Șفي لا یوث Șه، ومنه ما یوثǽالغرر ف Șم فلا یجوز لتحقǽفي حصوله وقت التسل
 حصوله وقت التسلǽم فیجوز لخلوه من الغرر.

الدلیل الثاني یتناول صورة من صور المعدوم، ولǽس Ǽالضرورة أن Ȟǽون   -
على Ȟل صور المعدوم، فقد تنفرد Ǽعلة لا تتحقȘ في غیرها من  احȞمها عامً 

 .بǽع المعاومة هي جهالة وجود الثمر لسنین، ولǽس العدم الصور، وعلة النهي عن

الدلیل الثالث ǽستند إلى حدیث (لا تǼع ما لǽس عندك) ومعنى الحدیث   -
على تسلǽمه وقت  اǽشیر إلى البǽع الحال، أما إذا Ȟان البǽع مؤجلاً والمبǽع مقدورً 

  طلǼه فإنه یخرج عن النهي الوارد في الحدیث.

 خلص إلǻه الǺاحث ما
القول Ǽعدم جواز بǽع المعدوم على إطلاقه لا ǽستند إلى دلیل من القرآن او   -

 السنة ولم ǽقل Ǽه أحد من الصحاǼة.

یبدو أن من نظر من الفقهاء إلى منع بǽع المعدوم یرȐ أن العدم ǽفید عدم   -
القدرة على التسلǽم ومن ثم یتحقȘ الغرر فȞǽون العدم قرȄن الغرر، وȞǽون المعدوم 

 في حصوله وقت طلǼه. اجائز حتى لو Ȟان موثوقً غیر 

مدار الحȞم الشرعي لǽس حول الوجود أو العدم، ولكن حول تحقȘ الغرر   -
 أو انتفائه.
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عند العقد، لأنه  االسلم یخرج عن التحرȄم ابتداءً رغم Ȟون المسلم فǽه معدومً 
  موثوق في وجوده Ǽحسب العادة وقت التسلǽم فینتفي عنه الغرر.

  ؟االراǺعة: هل السلم یتضمن غررً القضǻة 
القول إن السلم أجیز رخصة أو استثناءً او على خلاف القǽاس مبناه أن فǽه 

؟ اǽحول دون جوازه لولا الرخصة أو الاستثناء، فهل السلم فعلاً یتضمن غررً  اغررً 
 لعله من المناسب أن نتعرض للنقاȋ التالǽة:

 معنى الغرر. .١
 تحقȘ في السلم؟هل الغرر Ǽمعناه الاصطلاحي م .٢
إذا Ȟان الخطر في السلم أظهر منه في البǽع الآجل، فهل ǽعني هذا أن في  .٣

 ؟االسلم غررً 
  رأȑ الǼاحث. .٤

 معنى الغرر
 الغرر لغة هو الخطر. •
 أما المعنى الاصطلاحي للغرر فقد تناوله الفقهاء بین مضیȘ وموسع: •

 هناك من قصره على ما شك في حصوله، فیخرج المجهول Ȟقول ابن -
 “.هو الشك في وجود المبǽع”عابدین: 

وهناك من قصره على المجهول، فیخرج ما شك في حصوله Ȟقول ابن حزم:  -
 “.یدرȑ فǽه المشترȑ ما اشترȐ ولا الǼائع ما Ǽاع هو ما لا”

وهناك من جمع بین الاتجاهین الساǼقین، وهو رأȑ أكثر الفقهاء، لǽشمل ما  -
  “.الغرر ما Ȟǽون مستور العاقǼة” شك في حصوله والمجهول، Ȟقول السرخسي:
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 هل الغرر Ǻمعناه الاصطلاحي متحقȖ في السلم؟
-  ȑالمعنى الاصطلاحي هنا المعنى المشتمل على الاتجاهین وهو الذǼ نقصد

علǽه أكثر الفقهاء: ما شك في حصوله، والمجهول. وإذا طǼقنا هذا على عقد السلم 
 نجد أن:

Ǽالوصف الذȑ ینفي عنه الجهالة من  الجهل منتفٍ فǽه: المسلم فǽه محدد -
 حیث الجنس، والنوع، والكیل أو الوزن، وصولاً إلى معلومǽة أجل التسلǽم.

 الشك في وجود المسلم فǽه منتفٍ هو الآخر من حیث:  -
 النهي عن بǽع السنین.  •
 واشتراȋ بدو الصلاح.  •
 وعموم الوجود وقت التسلǽم.  •
 المعین.وإجازته في الموصوف في الذمة دون  •

إذا Ȝان الخطر في السلم أظهر منه في البǻع المؤجل فهل ǻعني هذا أن في 
 ؟االسلم غررً 

الخطر ملازم لأȑ نشاȋ اقتصادȑ، وهو أحد أسǼاب استحقاق الرȃح، وهو  -
انخفاضه في نشاȋ وارتفاعه في غیره أن  یتفاوت من نشاȋ لآخر، ولǽس معنى
 ذلك الأخیر فǽه غرر ǽحول دون جوازه.

رغم  انشطة الاقتصادǽة التي تتطلبها حرȞة الحǽاة تكون جائزة شرعً الأ -
 ًǼة  اتفاوتها في درجات المخاطر التي تتعرض لها، وغالǽما تكون العوائد الاقتصاد

 ًǽة طردǼمع الخطر. امتناس 
، على االأخطار التي تفرض نفسها على العملǽة الإنتاجǽة تكون جائزة شرعً  -

وȄذهب إلیها الǼعض أملاً في تحقیȘ رȃح دون جهد  خلاف تلك التي ǽمȞن تجنبها
 إنتاجي Ȟالقمار.
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إذا Ȟان الخطر في السلم أظهر منه في البǽع المؤجل، فلǽس ثمة ما ǽمنع  -
وهو الجواز، مع ملاحظة أن الشرȄعة تحǽط هذه العقود  امن Ȟون حȞمهما واحدً 

تفرض نفسها  ǼالضواǼط التي تمنع من الخصومة والنزاع في نطاق الأخطار التي
 على المعاملات.

-  ȋیتعرض له نشا ȑالتفاوت في الخطر الذ ȑالضرورة أن یؤدǼ سǽل
عن غیره إلى تحقȘ الغرر الذǽ ȑحول دون جوازه، ومن ثم  ااقتصادȑ معتبر شرعً 

فإن الخطر إذا Ȟان أظهر في السلم منه في البǽع المؤجل، فهذا لا ǽعني أن في 
  .االسلم غررً 

 رأȏ الǺاحث
ینفي  افي الذمة وصفً  االسلم یخلو من الجهالة من حیث Ȟون المبǽع موصوفً  -

 عنه الجهالة، وهو معلوم القدر والنوع والجنس وأجل التسلǽم.

وضع الشارع من الضواǼط ما ǽحول دون الشك في وجود المبǽع Ȟالنهي عن  -
وجود بǽع المعاومة والسنین، واشتراȋ بدو الصلاح وقت العقد، واشتراȋ عموم ال

وقت التسلǽم، وأن Ȟǽون في الموصوف في الذمة دون المعین، وأن ǽغلب على 
 الظن وجوده وقت التسلǽم.

خطر التجارة التي أحلها الله لا یدخل Ǽالسلم تحت المعاملات التي یدخلها  -
 الغرر.
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في ذمة المسلم إلǻه  القضǻة الخامسة: هل لا یجوز جعل رأسمال السلم دینً ا
  الكالئ Ǻالكالئ؟بدعوȎ أنه من 

 اتعجیل رأس المال شرȋ لصحة عقد السلم، ولكن هل یجوز أن Ȟǽون دینً 
 في ذمة المسلم إلǽه؟ مع ملاحظة أن الدین منه ما هو حال ومنه ما هو مؤجل. 

فقهاء المذاهب لا یرون جواز ذلك دون تفرقة بین Ȟون الدین حالاً أم   
الدین الحال والمؤجل لیجیز الأول رأسمال مؤجلاً، إلى أن جاء ابن تǽمǽة ففرق بین 

في السلم دون الثاني. فما أǼعاد هذه القضǽة؟ لعله من المناسب أن نتعرض 
 للأقسام التالǽة:

 حالاً. ا) مثال لحالة جعل رأسمال السلم دینً ١(
 ) ما ǽفهم من أقوالهم.٣أقوال Ǽعض فقهاء المذاهب. ( )٢(
   ) ما ǽفهم من قولیهما. ٥(    ) قول ابن القǽم ومن وافقه.٤(
   رأȑ الǼاحث. )٧(  ) مناقشة أدلة الرأیین.       ٦(

 حالاً في ذمة المدین امثال لحالة جعل رأسمال السلم دینً   )١(
تبدو أهمǽة أن نسوق هذا المثال حیث ǽساعد ذȞره على متاǼعة تفاصیل هذه 

 القضǽة:
حل دینه، والمدین لǽس لدǽه قدرة في الحال على الوفاء، ولكن  اهب أن دائنً 

فطلب منه الدائن أن  –حینما یجني ثماره التي بدا صلاحها  –لدǽه قدرة في المآل 
 Șه من الثمار في الأجل المتفǼموجǼ له رأسمال في سلم یتسلم ȑیجعل الدین الذ

 اونوعً  اعنه الجهالة، جنسً علǽه Ǽقدر دینه، لیتحدد المسلم فǽه Ǽالوصف الذȑ ینفي 
  وأجلاً. هل تجوز هذه الصورة؟
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 ) أقوال Ǻعض فقهاء المذاهب٢(
على المسلم إلǽه أو على  ایخرج ما إذا Ȟان رأس المال دینً ”ساني: أقول الك  -

غیره فأسلمه: أنه لا یجوز، لأن القǼض شرȋ ولم یوجد حقǽقة، فȞǽون افترقا على 
 “.دین بدین وإنه منهي

لو قال له أسلمت المائة التي في ذمتك مثلاً في Ȟذا أنه لا ”الرملي: قول  -
وفساده فǽما لو قال أسلمت المائة التي في ”وفي موضع آخر: “. ǽصح السلم

 “.ذمتك، فإن المائة لا ǽملكها المسلم إلا ǼالقǼض، لأن ما الذمة لا ǽملك إلا بذلك

في طعام إلى  افجعله سلمً ، اإن Ȟان له في ذمة رجل دینارً ”قول ابن قدامة:  -
Ȟان بǽع دین  اأجل لم ǽصح .. وذلك لأن المسلم فǽه دین فإذا جعل الثمن دینً 

  “.بدین، ولا ǽصح ذلك Ǽالإجماع

 ) ما ǻفهم من أقوالهم٣(

 اشتراȋ قǼض رأس المال حقǽقة في مجلس العقد قبل الافتراق. -

قǼض لأن ما في لا تثبت ملكǽة الدائن للدین الذȑ في ذمة المدین إلا Ǽال -
 الذمة لا ǽملك إلا بذلك.

 عدم قǼض رأس المال ǽعني بǽع الدین Ǽالدین، لأن المسلم فǽه دین.  -
 .هذه الصورة هي بǽع الدین Ǽالدین، وهو الكالئ Ǽالكالئ المجمع على تحرȄمه -

 مفهوم الكالئ Ǽالكالئ هو النسیئة Ǽالنسیئة. -

 تحرȄم هذه الصورة محل إجماع بین الفقهاء. -
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 قول ابن القǻم ومن وافقه )٤(
وأما بǽع الواجب Ǽالساقط فȞما لو أسلم إلǽه Ȟُرِّ حنطة Ǽعشرة ”قول ابن القǽم:  - أ

دراهم في ذمته، فقد وجب له علǽه دین، وسقط له عنه دین غیره، وقد حȞُِيَ 
الإجماع على امتناع هذا، ولا إجماع فǽه. قال شیخُنا واختار جوازه، وهو الصواب، 

فیتناوله النهي بلفظه، ولا في معناه  إذ لا محذور فǽه، ولǽس بǽع Ȟالئ ȞǼالئ
 “.فیتناوله Ǽعموم المعنى

ولا یخفى عدم صحة إطلاق المنع في هذه المقولة، ”قول نزȄه حماد:   - ب
وذلك لعدم صدق محل النهي وهو بǽع الكالئ Ǽالكالئ... إذا Ȟان الدین المجعول 

سمال رأس مال السلم غیر مؤجل في ذمة المدین... ولوجود القǼض الحȞمي لرأ
 Ȑه في مجلس العقد لكونه حالاً في ذمته...ولأن دعوǽالسلم من قبل المسلم إل

   “.الإجماع على هذا الحȞم غیر مسلمة

 ) ما ǻُفهم من قولیهما:٥(
حالاً  –على إطلاقه  اأن الفقهاء یرون عدم جواز أن Ȟǽون رأسمال السلم دینً  -

 ع الكالئ Ǽالكالئ.في ذمة المسلم إلǽه. ودلیلهم النهي عن بǽ –ومؤجلاً 

حالاً في  اشاهدهم لا ینهض دلǽلاً على عدم جواز أن Ȟǽون رأسمال السلم دینً  -
ذمة المسلم إلǽه، ومن ثم تخرج هذه الصورة عن النهي لأنها لǽست من الكالئ Ǽالكالئ 

 .حتى یلحقها النهي بلفظه، ولا في معناه حتى یلحقها Ǽعموم المعنى

عدم جواز هذه الصورة، ولا إجماع على  حȞى Ǽعض الفقهاء الإجماع على -
 عدم جوازها، أو أن دعوȐ الإجماع غیر مُسَلّمَة.

لرأس  احȞمǽً  افي السلم، فإن هناك قǼضً  اإذا Ȟان قǼض رأس المال شرطً  -
 المال، لكونه حالاً في ذمة المسلم إلǽه. 
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 ) مناقشة أدلة الرأیین٦(
في ذمة  –حالاً أو مؤجلاً  –الرأȑ الأول لا یجیز جعل رأس مال السلم دیناَ  -

المسلم إلǽه، ودلیلهم عدم قǼض رأس المال حقǽقة فȞǽونا قد افترقا على دین بدین 
(Ȟالئ ȞǼالئ)، وهو مجمع على تحرȄمه، بل حȞى الǼعض الإجماع على تحرȄم 

 هذه الصورة.

ة الدین الحال فقط، ودلیلهم أن القǼض الرأȑ الثاني یرȐ جواز ذلك في حال -
قد تحقǼ ȘالقǼض الحȞمي، وأن الدین الحال یخرج Ǽالصورة عن بǽع الدین المؤجل 

ȞǼالئ، ولǽس ثمة  اǼالدین لمؤجل إلى بǽع الدین المؤجل Ǽالدین الحال فلا Ȟǽون Ȟالئً 
 إجماع على المنع، أو أن دعوȐ الإجماع غیر مسلمة. 

 ول:تدور أقوال الفرȄقین ح -
 قǼض رأس المال: بین القǼض الحقǽقي والحȞمي.  )١
 دخول القضǽة تحت بǽع الكالئ Ǽالكالئ أو خروجها عنها.  )٢
 الإجماع على المنع من عدمه.  )٣

 أولاً: قǺض رأس المال -
وهو من شروȋ محل العقد في السلم، إذ لابد من تعجیله لتعمر Ǽه ذمم  .١

، بینما أصحاب الرأȑ االقǼض حقǽقǽً العاقدین. أصحاب الرأȑ الأول یرون أن Ȟǽون 
الثاني یرون أنه قد تحقǼ ȘالقǼض الحȞمي على اعتǼار أن الدین حال، والمدین 

 (المسلم إلǽه) مقر Ǽه، فȞأنه سلمه إلǽه ثم قǼضه منه.

مسألة أن ما في الذمة لا ǽُملك إلا ǼالقǼض الحقǽقي، فهذه تصدق حینما  .٢
 حالاً على المدین. اȞǽون الدین على طرف ثالث، ولǽس دینً 



  ٢٩١                                       رؤǽة جدیدة لعقد السلم

 

القول إن عدم القǼض ǽعني بǽع الدین Ǽالدین (الكالئ Ǽالكالئ) لأن المسلم  .٣
فǽه دین، وهو لأصحاب الرأȑ الأول، یُرَد علǽه Ǽأن القǼض الحȞمي ینفي عدم 

 ، لینتفي بǽع الكالئ Ǽالكالئ.االقǼض، فȞǽون القǼض متحققً 

 : بǻع الكالئ Ǻالكالئانǻً ثا -

•  ȑأصحاب الرأ Ȑرأس  –حالاً أم مؤجلاً  – االأول أن جعل الدین مطلقً یر
مال في السلم Ȟǽون بǽع Ȟالئ ȞǼالئ فلا یجوز، Ǽمعنى أنهم ألحقوا الدین الحال 

 ǼحȞم الدین المؤجل.

بینما یرȐ أصحاب الرأȑ الثاني أن الكالئ Ǽالكالئ لا یتحقȘ إلا إذا Ȟان  •
لتحقȘ بǽع الدین المؤخر Ǽمثله، أما  امؤخرً  االدین المجعول رأس مال للسلم دینً 

 الدین الحال فهو بǽع الواجب Ǽالساقط ومن ثم یخرج عن بǽع الكالئ Ǽالكالئ.

لا یخفى أن أصحاب الرأȑ الأول اعتبروا الدین الحال Ǽمنزلة المؤخر ولم  •
 ǽفرقوا بینهما في الحȞم، وهو ما سلم منه أصحاب الرأȑ الثاني.

 : الإجماعاثالثً  -
 الرأȑ الأول أن الإجماع متحقȘ: یرȐ أصحاب •
 إما لتحقȘ الكالئ Ǽالكالئ المجمع على تحرȄمه.  .١
 أو لثبوت تحرȄم هذه الصورة Ǽالإجماع Ȟقول ابن المنذر. .٢
وهو قول أصحاب  –تبین أن الكالئ Ǽالكالئ غیر متحقȘ في الدین الحال  •

 ومن ثم یخرج ثبوت الإجماع عن هذه الصورة. –الرأȑ الثاني 

• Ǽ ل الفقهاء الذین الإجماعȞ لانتفاء معاصرة Șمعناه الاصطلاحي غیر متحق
ذȞرهم ابن المنذر، ولأن هذه القضǽة على ما یبدو لǽست Ȟقضاǽا الإجماع 

 المشهورة، ولنفي شیخ الإسلام وابن القǽم له.
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 ) رأȏ الǺاحث٧(
إذا Ȟان الدین مؤجلاً في ذمة المدین، فلا خلاف بین الفقهاء على النهي،  -

 لبǽع دین مؤخر بدین مؤخر مثله (Ȟالئ ȞǼالئ).
إذا Ȟان الدین حالاً في ذمة المدین، Ȟان الحȞم هو الجواز، لأن الصورة  -

 تكون بǽع دین مؤخر بدین حال، ولا تكون من الكالئ Ǽالكالي.

إن شرȋ القǼض قد تحقǼ ȘالقǼض الحȞمي، ولا Ȟǽون إذا Ȟان الدین حالاً، ف -
 مؤجل في السلم إلا المسلم فǽه، فیجوز.

  لم یثبت الإجماع على عدم جواز جعل الدین الحال رأس مال في السلم. -

  ؟االقضǻة السادسة: المداینة في السلم: هل تخرجه عن Ȝونه بǻعً 
والفقهاء متفقون على المداینة یتضمن السلم مداینة لتعجیل بدل وتأخیر الآخر، 

فǽه. وفقهاء المذاهب بوجه عام یرون أن السلم بǽع، ولم یخرج عن ذلك إلا ابن حزم 
. ورغم أن الخلاف بین الفقهاء حول هذه المسألة االظاهرȑ الذȑ یراه مداینة ولǽس بǽعً 

 :ضیȘ، إلا أن الأمر ǽحتاج إلى حسم مادة الخلاف، وذلك من خلال تناول

 بن حزم واستدلاله.رأȑ ا  )١
 أقوال Ǽعض المفسرȄن حول آǽة المداینة.  )٢
 رأȑ الǼاحث.  )٣

 حزم واستدلالهرأȏ ابن ) ١
 ، وǽستند في ذلك إلى أن الشارع سماه بذلك.االسلم مداینة ولǽس بǽعً  -

 أوجه الاختلاف بین السلم والبǽع هي: -
الذمة إلى السلم لا یجوز إلا إلى أجل مسمى، بینما البǽع Ȟǽون حالاً وفي  .١

 غیر أجل وإلى المǽسرة.
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السلم لا یجوز إلا في مȞیل أو موزون فقط، بینما البǽع یجوز في Ȟل متملك  .٢
 لم ینه النص عن بǽعه.

 السلم یجوز فǽما لǽس عندك، بینما البǽع لا یجوز فǽما لǽس عندك. .٣
 . ینهالسلم لا یجوز في شيء Ǽعینه أصلاً، بینما البǽع لا یجوز ألبتة إلا في شيء Ǽع .٤
 ) أقوال Ǻعض المفسرȂن حول آǻة المداینة٢

-  :ȑر الطبرȄر ابن جرȞعتم بدین..”(ذǽاǼعني إذا تǽ (وقد یدخل في  إذا تداینتم
على Ǽائع ما أسلم إلǽه  اǽصیر دینً  ذلك القرض والسلم.. وȞل ماجاز فǽه السلم..

 “.فǽه. وǽحتمل بǽع الحاضر الجائز بǽعه من الأملاك Ǽالأثمان المؤجلة
-  :ȑر فخر الدین الرازȞعتم بدین، قال أهل اللغة: القرض غیر ”ذǽاǼتداینتم ت

ثم بین أن ثمة “. لا یجوز فǽه الأجل والدین یجوز فǽه الأجل الدین، لأن القرض..
وهو البǽع بثمن مؤجل، “ بǽع العین Ǽالدین”قسمان یدخلان تحت هذه الآǽة هما 

 .“الدین Ǽالعین، وهو المسمى Ǽالسلم، وȞلاهما داخلان تحت هذه الآǽة بǽع”و
 وعلى ذلك فالمقصود Ǽالمداینة عند جمهور المفسرȄن هنا هو التǼاǽع Ǽالدین. 

 ) رأȏ الǺاحث٣
أن السلم نوع من البǽع، ولǽس معنى  –خلا ابن حزم  –یرȐ فقهاء المذاهب  -

بǽع منه ما ǽقوم على المداینة عند تأجیل هذا أنهم ینفون عنه صفة المداینة، لأن ال
 أحد بدلǽه.

لا یخفى أن نفي ابن حزم للبǽع عن السلم لا تؤȄده الحقǽقة ولا ǽستقǽم مع  -
طبǽعة عقد السلم، ولǽس Ȟل ما قال محل قبول لدȐ فقهاء المذاهب الأخرȐ، وȄبدو 

 أنه وقف عند حدود ظاهر النصوص.
وȄتأخر المبǽع فیترتب على ذلك دین بین  السلم نوع من البǽع یتعجل فǽه الثمن -

 .ومداینة، ولǽس ثمة تعارض بینهما إذا جمعهما عقد واحد االعاقدین، لȞǽون بǽعً 
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  .انخلص مما سبȘ إلى أن المداینة في السلم لا تخرجه عن Ȟونه بǽعً  -
  القضǻة الساǺعة: هل ینعقد السلم بلفظ البǻع؟

، ولا Ȟǽون اثم Ȟǽون Ȟل سلم بǽعً السلم نوع من البǽع، فهو أخص منه، ومن 
، فهل یجوز أن ینعقد الخاص بلفظ العام؟ وهل لهذا الانعقاد ضواǼط؟ اȞل بǽع سلمً 

وȞیف یرȐ فقهاء المذاهب هذه المسألة؟ وما هو رأȑ الǼاحث؟ لعله من المناسب 
 أن نتعرض للعناصر التالǽة:

 آراء فقهاء المذاهب وما ǽُفهم منها.  )١(
 حث حول آراء الفقهاء.أهم ما لاحظه الǼا )٢(
 رأȑ الǼاحث. )٣(

 آراء فقهاء المذاهب وما ǻُفهم منها:) ١(
لا خلاف بین الفقهاء على انعقاد السلم بلفظ السلم لأن هذا هو الأصل، ولكن  -

 ؟ما موقف الفقهاء من انعقاده بلفظ البǽع على اعتǼار أن السلم نوع من البǽع
والحنابلة وǼعض فقهاء الشافعǽة جمهور فقهاء الحنفǽة، وفقهاء المالكǽة  -

یرون أن السلم ینعقد بلفظ السلم وȃلفظ البǽع، بینما الأصح عند الشافعǽة أنه ینعقد 
 –ونقصد ابن حزم  – افقط بلفظ السلم. أما من یرȐ من الفقهاء أن السلم لǽس بǽعً 

 فبدهي أنه لا ینعقد عنده بلفظ البǽع.
 قهاءا لاحظه الǺاحث حول آراء الف) أهم م٢(

من رأȐ من الفقهاء جواز انعقاد السلم بلفظ البǽع قصد استعمال لفظ البǽع  -
وإرادة معنى السلم من Ǽاب استعمال العام وإرادة الخاص فیذȞر شرائط السلم لȞǽون 

 السلم هو المقصود.
الأصح عند الشافعǽة أن السلم لا ینعقد بلفظ البǽع، فإذا عُقِدَ بلفظ البǽع Ȟان  -

 شترȋ فǽه قǼض العوض في المجلس.ولا ǽُ  ابǽعً 
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الخلاف بین الرأیین ینحصر في المدلول الحقǽقي أو المجازȑ للفظ. فمن  -
استعمل لفظ البǽع على سبیل المجاز وقصد السلم فذȞر شروطه، أجاز أن ینعقد 
السلم بلفظ البǽع. ومن نظر إلى المدلول الحقǽقي للفظ البǽع، لم یُجز أن ینعقد 

 حتى لا یُتخذ لفظ البǽع ذرȄعة لعدم تعجیل رأس المال.  السلم بلفظ البǽع

أخذ Ǽالمدلول الحقǽقي للفظ البǽع، فرأȐ  –خاصة المتأخرȄن  –Ǽعض الفقهاء  -
 –ابن مفلح  –مقررو الإقناع  –Ǽاللفظ [الشرقاوȑ  اجواز تأجیل الثمن اعتǼارً 

ǽل من المبȞ صحة تأجیل Ȑعد من ذلك فرأǼومنهم من ذهب أ ،[ȑع والثمن المرداو
.[ȑالشرقاو] 

 لǺاحث) رأȏ ا٣(
خاصة عند الفقهاء  –إذا Ȟان التعبیر المجازȑ بلفظ البǽع مع قصد السلم 

، إلا أن من الفقهاء من نظر إلى مدلول ا، لȞǽون المعنى سلمً امأمونً  –القدامى 
، فلا یتضمن اǽقوم على المعنى الحقǽقي لȞǽون اللفظ والمعنى بǽعً  االلفظ فرتّب حȞمً 

 شروȋ السلم. 

ومن أجل تجنب ذلك فإن الǼاحث یرȐ أنّ من الأولى أن ǽُعقد السلم بلفظ 
 السلم، دون معارضة من یرȐ انعقاده بلفظ البǽع مع مراعاة شروȋ السلم.

  نتائج الدراسة
عقد السلم لǽس على خلاف القǽاس، بل هو وفȘ القǽاس، فهو لا ǽصادم قاعدة  )١(

 .دك)، لأن المسلم فǽه مقدور التسلǽم Ǽحسب العادة وقت طلǼه(لا تǼع ما لǽس عن

ثمرة أن Ȟǽون السلم على خلاف القǽاس هي ألا ǽقاس علǽه غیره. بید أن  )٢(
الفقهاء الذین رأوا ذلك هم مَنْ قاس علǽه السلم في الصناعات، وأجازوا السلم في 

 بǽع المنافع الموصوفة التي یتأخر قǼضها.
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لم والبǽع المؤجل موضوعǽة، وأوجه الاختلاف بینهما أوجه التشاǼه بین الس )٣(
شȞلǽة. بید أن المقارنة بینهما من حیث الأثر الاقتصادȑ تشیر إلى أن الخطر في 

 السلم أظهر.

بǽع المعدوم لا ǽقع Ǽاطلاً على إطلاقه، فقط المعدوم الذȑ لا یوثȘ في  )٤(
عند العقد إلا  امعدومً وجوده وقت التسلǽم للغرر. بینما المبǽع في السلم رغم Ȟونه 

أنه ǽغلب على الظن وجوده وقت التسلǽم. فلا یدخل السلم تحت الǼطلان، ولا 
 ǽحتاج أن ǽستثنǽه الشارع.

 .االسلم لا یتضمن غررً  )٥(

لا یجوز جعل الدین المؤخر رأس مال لسلم في ذمة المسلم إلǽه لدخوله  )٦(
لخروجه عن بǽع الكالئ  تحت الكالئ Ǽالكالئ. أما إذا Ȟان الدین حالاً فإنه یجوز،

 Ǽالكالئ، ولوجود القǼض الحȞمي، ولعدم ثبوت دعوȐ الإجماع على عدم الجواز.

السلم نوع من البǽع، هذا البǽع ǽقوم على المداینة لتعجیل بدل (الثمن)  )٧(
وتأخیر الآخر (المبǽع)، فهو بǽع دخلته المداینة، ولǽس ثمة ما ǽمنع من أن Ȟǽون 

 ومداینة. ابǽعً 

الفقهاء على جواز انعقاد السلم بلفظ البǽع من Ǽاب إطلاق العام جمهور  )٨(
، وهذا المعنى المجازȑ معتبر في اوالمعنى سلمً  اوإرادة الخاص لȞǽون اللفظ بǽعً 

اللغة والشرȄعة. بید أن من الفقهاء خاصة المتأخرȄن من ǽعتبر Ǽمدلول اللفظ فإذا 
یلتفت إلى شروȋ السلم. لذا فإن  ، ولماعُقِدَ السلم بلفظ البǽع Ȟان المعنى بǽعً 

الǼاحث یرȐ أنه من الأولى أن ینعقد السلم بلفظ السلم، ولا مانع من انعقاده بلفظ 
 .االبǽع عندما Ȟǽون التعبیر المجازȑ مأمونً 

 .تم Ǽحمد الله وتوفǽقه



٢٩٧ 

  عرض رسالة
  ین دَّ ین Ǻالمقابلة الدَّ 

  فقه المالكي وتطبǻقاته المعاصرةفي ال
  

 اللحيانيبن حمدان سعد . د :عرض
  سماعيل ʪلعادلإرحال د. حوار ومناقشة : 

  م٢٠١٣نوفمبر  ٦هـ = ١٤٣٥محرم  ٣الأرȃعاء 
  

ین  Ǽعد عرض د. سعد اللحǽاني لرسالتي .المستخلص ین Ǽالدَّ "مقابلة الدَّ
في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعاصرة " Ȟان تدخلي مرتكزا على شقین: 
أولهما بǽان لǼعض المسائل المهمة في الǼحث. وثانیهما تعقیǼات على 
Ǽعض ما طرح صاحب العرض والحضور الكرام. فأجملت المسائل 

مقابلة ت أرȃع هي: إشȞالǽة المصطلح في موضوع المهمة في إشȞالǽا
التعرȄفات وأقسامها عند المالكǽة، ثم إشȞالǽة منهجǽة  ینین Ǽالدَّ الدَّ 

عندهم، ثم إشȞالǽة الخلط المنهجي عند Ȟثیر ممن درس هذا الموضوع 
، ثم إشȞالǽة: بین منهج المالكǽة وتقسǽمهم الثلاثي وȃین منهج غیرهم

النظرة التجزȄئǽة التي سلكها أغلب الذین درسوا مسائل هذا الموضوع؛ 
حیث لم یرتكزوا على الأصول والقواعد والضواǼط الحاكمة لمسائل 
الكالئ Ǽالكالئ. ولهذه الإشȞالات آثار وتداعǽات سلبǽة ظهرت في نتائج 

بǽاني أن ما  الǼحوث التي لم تستحضرها. وأما التعقیǼات فأهم ما فیها:
وȃین  ینین Ǽالدَّ الدَّ قیل من تناقض بین ما قررته نظرȄا في قسم ابتداء 

إǼاحتي لǼعض عقود المستقبلǽات؛ لǽس صحǽحا لأنني قررت الحȞم Ȟما 
هو عند الفقهاء ثم رجحت الجواز بناء على الحاجة المنزلة منزلة 

الزرقاني ثم عقبت على استشهاد أحد المعقبین بنص للعلامة  الضرورة.
أنه صرȄح في إǼاحة  - وهو في ذلك تǼع للعدید من المعاصرȄن –ادعى 
؛ فبینت أن هذا الادعاء مبني على محاولة الǼحث ینین Ǽالدَّ الدَّ ابتداء 

ین من طرفي العقد عما ǽسند إǼاحتهم للعقود المعاصرة المبنǽة على الدَّ 
ومقارنة مما جعلهم یخلُّون Ǽمنهج دراسة النصوص تدقǽقا و جمعا 

...إلخ. ووضحت Ǽالدلیل أنه لا أحد من المالكǽة ولا غیرهم أǼاح مقابلة 
الابتداء. وأما حدیثه عن أن مقابلة الابتداء لǽس فیها علة النزاع بل هي 
على العȞس من ذلك فأمر عجب!؛ وهو ما تعقبته Ǽأقوال وتعلǽلات 

  .الفقهاء على اختلاف مذاهبهم



 عرض: سعد بن حمدان اللحǽاني                                   ٢٩٨

 

ین بن حمدان اللحǽاني لرسالة "مقابلة الدَّ على هامش عرض الدȞتور سعد 
  رحال Ǽالعادل. الكي وتطبǽقاته المعاصرة" للدȞتورین في الفقه المǼالدَّ 

عقد معهد  م؛٢٠١٣نوفمبر  ٦هـ الموافȘ ١٤٣٥محرم  ٣في یوم الأرȃعاء 
ضمن حوار الأرȃعاء الاقتصاد الإسلامي التاǼع لجامعة الملك عبدالعزȄز بجدة 

ین مقابلة " :جلسة حوار لعرض رسالة ؛العلمي ین Ǽالدَّ في الفقه المالكي الدَّ
وتطبǽقاته المعاصرة" للǼاحث رحال Ǽالعادل، وهي الرسالة التي أعدها لنیل درجة 

جامعة سیدȑ  ،ن Ȟلǽة الآداب والعلوم الإنسانǽةالدȞتوراه في الفقه الإسلامي م
وحدة فقه الأموال في  ،الإسلامǽةساǽس، شعǼة الدراسات /محمد بن عبدالله، فاس

تحت إشراف الأستاذ الدȞتور محمد  المذهب المالكي من خلال الغرب الإسلامي،
هـ الموافȘ ١٤٣٢رǽȃع الآخر  ١٧وقد تمت المناقشة صبǽحة یوم الثلاثاء  .الروȞي

میزة مشرف جدا (مرتǼة الشرف وحصلت الرسالة على  ،م٢٠١١مارس  ٢٢
  Ǽع.مع التوصǽة Ǽالط )الأولى

 ١٨ لهذه الرسالة في المجلد انشر عرضأن سبȘ للدȞتور سعد اللحǽاني وقد 
التاǼعة للمعهد الإسلامي للǼحوث  ،من مجلة دراسات اقتصادǽة إسلامǽة ٢العدد 

  .البنك الإسلامي للتنمǽة، والتدرȄب

دقǽقا  وȞان عرضه ؛مضامین الرسالةǼعرض الدȞتور سعد اللحǽاني بدأ 
وتعلǽقاته حظاته ملاالرسالة وȃإبداء  مزاǽا بذȞرختم حدیثه ثم  ،ومستوعǼاومرȞزا 

  :فذȞر من المزاǽا ،مسائل الواردة فیهاالعلى Ǽعض 

وخصوصا أنه في الوقت  ،أهمǽة الموضوع وخطورته في الآن نفسه - ١
حȞم الفقهاء في  الراهن جرت العدید من المحاولات للǼحث عن أȑ طرȄقة لتجاوز

وأǽضا  ،یندَّ ین Ǽالالدَّ وخصوصا تحرȄم ابتداء  ،Ǽالكالئ ئǼعض مسائل الكال
  .شعǼةتفالتطبǽقات المعاصرة واسعة وم
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أن  - الجانب النظرȑ في خاصة  –استطاع الǼاحث من خلال الرسالة  - ٢
Ȟما هو علǽه عند الفقهاء وخصوصا  ینین Ǽالدَّ الدَّ یوضح جوانب موضوع مقابلة 

المتصلة Ǽالموضوع واستطاع أǽضا أن یجلي العدید من الإشȞالات  ،منهم المالكǽة
من خلال المناقشة  وغیر ذلك؛ من حیث المصطلحات وفهم النصوص والتقسǽمات

 والتوضǽح.

ظاهرة في الرسالة، فهو یناقش وȄوجه وȄرجح شخصǽة الǼاحث واضحة  - ٣
 .وȄبدȑ رأǽه في العدید من المسائل المتعلقة Ǽالموضوع

 .ع بǼعض التطبǽقات المعاصرةرȃط الموضو  - ٤

  وأما الملاحظات فقد أجملها الدȞتور سعد في الآتي: 

في الفقه المالكي وتطبǽقاته  ینین Ǽالدَّ الدَّ مع أن عنوان الرسالة "مقابلة  - ١
بل تكاد تكون  ،المعاصرة" إلا أن الǼاحث رȞز على Ǽعض التطبǽقات المعاصرة
وما جاء من  ،الدراسة التطبǽقǽة محصورة في المستقبلǽات في الأسواق الدولǽة
وȞان ینǼغي أن  ،تطبǽقات أخرȐ جعلها الǼاحث في ملحȘ في آخر الǼاب الثاني

 .تكون دراستها ضمن فصول ومǼاحث مستقلة في الǼاب

أن النقل في نقل النصوص من المزاǽا إلا ما ومع  ،Ȟثرة النقول النصǽة - ٢
حتى عن الǼاحثین  - فالǼاحث ینقل نصوصا ،لجأ إلǽه إلا عند الحاجةالنصي لا یُ 
بل إن  .ǽمȞن الاستغناء عنها ȞǼتاǼة مضمونها والإحالة على مصدرها –المعاصرȄن 

 .الǼاحث قد Ȟǽتفي في موضوع معین بنقل النصوص دون تدخل Ǽصǽاغة أو توضǽح

وإن Ȟان فیها تأجیل  - قود الǼاتة مستقبلǽات العأن انتهى الǼاحث إلى  - ٣
 هإلا أن ،فة التحرȄم في مقابلة الابتداءونظرا لخ ؛بناء على الحاجةجائزة  –البدلین 

حیث ǽقول: "إلا أنه إذا أمȞن التسامح في  ،لا یبǽح تداول هذه العقود مرات ومرات
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فلا  ،بǽع واحد هو البǽع الأول Ǽقصد الحصول فعلا على السلعةفي تأجیل البدلین 
ینǼغي التساهل في تداول هذه العقود مرات ومرات بǽعا وشراءً من غیر قǼض" وهذه 

نتیجة الǼحث النظرȑ في الفقه  –Ȟما ذȞر الǼاحث  –النتیجة من الǼاحث تُناقض 
Ȟما أن الǼاحث وقع في Ǽعض التناقضات  .الذȑ لا یجیز تأجیل البدلینالمالكي 

ل في معرض حدیثه عن علل منع تأجیل ففي الدراسة النظرȄة ǽقو  ،Ǽسبب ذلك
من العلل علة الرȃا أو علة التسبب في وقوعه  "فإذا أضفنا إلى ما مرَّ  :البدلین

وعلة عدم الفائدة ازداد الناظر ǽقینا أن Ȟل ذلك لا بد أن یوقع النزاع والعداوة بین 
 ..".لأن العقد المشتمل على مقابلة الابتداء لا فائدة ترجى من إبرامه ؛المسلمین

"والحاصل إذاً أن عقدا هذه صفته وتلك مآلاته لا Ȟǽون في الشرȄعة  إلى أن ǽقول:
ثم لأجل حȘ المتعاقدین تǼعا  ،إلا محرما لأجل حȘ الله تعالى أصالة وابتداءً 

یل إلى إسقاȋ حȘ الله فǽه ولو وȞل عقد فǽه من الحȘ ما ذȞر لا سب ،وانتهاءً 
في معرض مناقشته لرأȑ المانعین  -Ǽعد ذلك  -رضي المتعاقدان" ثم ǽقرر الǼاحث 

ین الدَّ أن التعلیل Ǽانتفاء الفائدة من عقد ابتداء  ،لتأجیل البدلین في المستقبلǽات
ن یالدَّ Ȟذلك فإن الǼاحث ǽقرر وجاهة تعلیل تحرȄم ابتداء  تعلیل فǽه نظر. ینǼالدَّ 
ثم ǽقرر جواز المستقبلǽات مع ما فیها من  ؛Ǽأنه مفض إلى الخصومة والنزاع ینǼالدَّ 

 .ینین Ǽالدَّ الدَّ ابتداء و تأجیل البدلین 

وقد Ȟانت هناك ملاحظات اعتبرها الدȞتور سعد شȞلǽة فأعرض عن ذȞرها 
عرضه ثم ختم  لعرض.ى قراءتها في نص الورقة المقدمة لوأحال الحاضرȄن عل

Ǽالتأكید على أهمǽة الرسالة وعلى أنه مسرور Ǽعد علمه أنها في الأطوار النهائǽة من 
Ǽعنوان أوسع  ،الطǼاعة حیث ستصدر بإذن الله عن دار Ȟنوز إشبیلǽا للنشر والتوزȄع

لأن طǼاعتها في الفقه الإسلامي وتطبǽقاتها المعاصرة  ینین Ǽالدَّ الدَّ مقابلة  :وهو
  .Ȟل مȞان في مجالي الفقه والاقتصاد في رة للǼاحثین فائدة Ȟبیوتداولها فǽه 
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ت له یعطوǼما أن الǼاحث Ȟان من بین المشارȞین في جلسة الحوار فقد أُ 
فȞان الحدیث  ؛فید للعرضمالفرصة Ǽعد انتهاء المحاضر لǽضیف ما یرȐ أنه 

  :التالي
Ǽعد شȞر الدȞتور سعد على اهتمامه Ǽالرسالة وعلى ما أبداه من ملاحظات 

نسخة Ǽعضها في الاعتǼار  Ǽعینوالتي استفدت منها Ȟثیرا وأخذت  ،وتعلǽقات
أنني  - ضافة إلى ما تفضل Ǽه الدȞتور سعدإ - ذȞرت  ،ت للطǼعالتي أعدالرسالة 

Ǽموضوع الكالئ تتعلȘ ت جوهرȄة معالجة عدة إشȞالارȞزت في هذا الǼحث على 
وقع Ǽسبب إشȞالǽة ؛ وهي المصطلحعلى رأسها إشȞالǽة  ،)ینین Ǽالدَّ الدَّ Ǽالكالئ (

 -في هذا الموضوع  من طرف العدید ممن Ȟتبوا -الإلمام بها التفطن لها و عدم 
، الأمر الذȑ فهما واستنǼاطا نصوص المالكǽةالتعامل مع في  الكثیر من الخلط

ونسبت إلى Ǽعض فقهاء المذهب مالم  جعلهم یتوصلون إلى نتائج جانبت الصواب
وقد ظهرت هذه الإشȞالǽة عند من اعتمد من الفقهاء  .ǽقولوا Ǽه ولم یرتضوه

والتي  ،رواǽة حدیث النهي عن الكالئ Ǽالكالئ التي زȄد فیها Ȟلمة (بǽع)المالكǽة 
حین ǽأتون إلى تقسǽم  الإشȞالطرح فǽُ  .ینن Ǽالدَّ یالدَّ فسرت Ǽأنها نهي عن بǽع 

 ،ینین Ǽالدَّ وǽȃع الدَّ  ،ینین في الدَّ فسخ الدَّ  :أقسام ثلاثة وفǽقولون ه ینین Ǽالدَّ الدَّ 
ینقسم الشيء إلى نفسه Ȟیف  عترض علیهم Ǽالقول:وعندئذ ǽ ،ینین Ǽالدَّ الدَّ وابتداء 

ثم  ؛یندَّ ین Ǽالالدَّ بǽع  :هذا الموضوع Ǽقولكمعن  ون عبر أȞ ȑیف توإلى غیره ؟ 
   .تسمون القسم الثاني منه بنفس العǼارة

بل منهم خرج  –بهذا الأمر واعین تمام الوعي ولئن Ȟان السادة المالكǽة 
بین النصوص التي وتداخل من خلط ج عن عدم التنǼه إلǽه Ǽما قد ینتو  -الاعتراض

 ؛الخاص Ǽالإطلاق نیین Ǽالدَّ الدَّ ǽȃع Ǽالإطلاق العام و  ینین Ǽالدَّ الدَّ تتحدث عن بǽع 
هو ما وقع علǽه  انبهو و  ما حذروا منهفإن  وصفتُ لئن Ȟانوا Ȟما  .لقسم الثانيوهو ا
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ین الدَّ من قبل العدید من الǼاحثین المعاصرȄن الذین یرȄدون إخراج ابتداء Ǽالفعل 
  .)١(من دائرة التحرȄم إلى دائرة الجواز ینǼالدَّ 

تعلǼ Șقضǽة التعارȄف التي وردت عند المالكǽة لمقابلة وت :ةالثانǽ ǽةالإشȞال
   :هماذلك نهجین  وأقسامها حیث إنهم سلكوا في ینین Ǽالدَّ الدَّ 

 .من Ǽاب التمثیل لا الحصر الاعتماد على ذȞر الأمثلة الجزئǽة  -
من  التعرȄف Ǽالوصف، وقد Ȟان في Ǽعض الأحǽان ǽصدق على قسم  -

 الأقسام دون الǼاقي.
 ،ل توجیهات Ǽعض المالكǽةمن خلا ǽةالإشȞال على حل هذهوقد عملت 

Ǽعض العلماء والǼاحثین المعاصرȄن الذین یرȄدون إخراج  هفǽ لما وقعمني تجنǼا 
مقابلة الابتداء من الحرمة لیبǽحوا Ǽعض العقود المعاصرة المبنǽة على المداینة من 

Ǽأن الكالئ  -ه اللهǽحفظ - ذلك قول الشیخ بن بǽة . مثال الطرفین Ȟالمستقبلǽات
ین ین في الدَّ أن Ȟǽون لك على شخص وهو ، Ǽالكالئ عند المالكǽة معناه فسخ الدَّ

ین ، مائة دَینًا إلى أجل فتبǽعها له Ǽمائة وعشرȄن إلى أجل أǼعد فهذا هو فسخ الدَّ
ین ین  [ ǽقصد المالكǽة] ولهذا أجازوا، وهو الكالئ Ǽالكالئ، في الدَّ ابتداء الدَّ

ین   . )٢(Ǽالدَّ

ما أǼاح أحد من : )٣(-شاملدقیȘ وتحلیل مستفǽض Ǽعد نقاش  –قلت 
القول Ǽأن و  ،!!تداء فضلا عن یبǽحه جمǽعهمالمالكǽة ولا من غیرهم مقابلة الاب

                                                            

 ي:في Ȟتاب ؛نماذج معاصرة ممن وقع في تǼعاتهوإلى الإشȞال  إلى تفاصیل هذا بتوسعنظر ) ١(
ل أو وأحسب أن هذا الكتاب هو  .في الفقه الإسلامي وتطبǽقاته المعاصرة ینین Ǽالدَّ الدَّ مقابلة 

 Ȟتاب ینǼه على هذا الإشȞال وعلى أهمǽة الوعي Ǽه في فهم هذا الموضوع عند المالكǽة. 
Ǽحث منشور على الموقع الالكتروني ، ١٠الحȞم الشرعي في Ǽعض عملǽات البورصة، ص )٢(

  للشیخ.
 انظره في محاله من الكتاب. )٣(
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الكالئ Ǽالكالئ هو الفسخ إنما سبǼه ما أسلفته من الذهول عن منهج  المالكǽة في 
  . )٤(تعارȄفهم للموضوع وأقسامه الثلاثة

ن درس هذا مالخلط المنهجي عند الكثیر موتتجلى في  :ةالثالث ةǽالإشȞال  
Ȟان له أثر سلبي مما  ،الموضوع بین منهج المالكǽة وتقسǽماتهم وȃین منهج غیرهم

على مستوȐ مراحل تصور الموضوع وتحلیله وفȘ نظرة شمولǽة راب طأدȐ إلى اض
ومن ثم الوصول إلى Ǽعض التصورات والنتائج مما لا ǽصح نسبته  ،ومنهج مطرد

بنǽان هذا الǼحث من مبدئه إلى منتهاه  ولذلك فقد شیدت  ،إلى المالكǽة Ǽالخصوص
Ǽحال من الأحوال أنني اقتصرت على ولا ǽعني ذلك  ،على منهج القوم وطرȄقتهم

بین منهجهم  اقارنً Ȟان الǼحث مبل  ،فقط )٥(-نظرȄتهموإن شئت فقل  -نظرتهم
  .)٦(لكن دون أن أخلط هذا بذاك ،المذاهب الأخرȐ  آراءمنهج و و هم وآرائ

 ؛لمتعلقة بهذا الموضوعالإشȞالǽة الراǼعة: وهي النظرة التجزȄئǽة للمسائل ا  
عدم الاعتماد في دراستها على الأصول والقواعد والضواǼط Ȅتجلى ذلك في و 

والتي من خلالها یتمȞن الدارس من الفهم السلǽم الحاكمة لمسائل الكالئ Ǽالكالئ، 
الفروع ǼالمناسǼات الجزئǽة دون القواعد الكلǽة  من جعل یخرج ،والاستنǼاȋ الصحǽح

..، ومن ضǼط . تناقضت علǽه الفروع واختلفت وتزلزلت خواطره فیها واضطرȃت،
تحد عنده الفقه Ǽقواعده استغنى عن حفظ أكثر الجزئǽات لاندراجها في الكلǽات، وا

                                                            

 في الفقه ینین Ǽالدَّ الدَّ مقابلة انظر Ǽالتفصیل الدقیȘ هذا الأمر في محاله من Ȟتاب  )٤(
الإسلامي وتطبǽقاته المعاصرة، وقد تǼع الشیخ العدید من الǼاحثین المعاصرȄن أوردت في 

  .الكتاب نماذج منهم
بینت في Ȟتابي أن المالكǽة Ȟانوا أكثر المذاهب اهتماما بهذا الموضوع وأوسعهم تحلǽلا له ) ٥(

وذȞرت العدید من المسائل التي تؤȞد أن لهم شǼه نظرȄة  ،لمضامینهوأدقهم تبوǼȄا وتقسǽما 
 حول مسائل الكالئ Ǽالكالئ. 

من تتǼع أسلوب دراسة هذا الموضوع عند المذاهب الأرȃعة یجد أن Ȟل مذهب ǽعتمد منهجا  )٦(
 ؛اء العرض قد ǽقارن أو یتعرض Ǽالنقض لمنهج غیرهنمعینا لا یخلط Ǽه غیره وإن Ȟان أث
 .الخاصلكن مع الاحتفاǼ ȍطرȄقته ومنهجه 
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ولهذا فقد اعتمدت في شتى مراحل الǼحث  .)٧(وتناسب" -ما تناقض عند غیره  -
على القواعد والضواǼط الفقهǽة التي لها علاقة Ǽالموضوع من قرȄب أو Ǽعید، وقد 

إضافة إلى استنǼاطي لضواǼط وشروȞ ȋل قسم  ،بلغ عددها واحدا وأرȃعین قاعدة
مما ساعدني إلى حد Ǽعید في عدم  ،عند المالكǽة ینین Ǽالدَّ الدَّ من أقسام مقابلة 

  .الصور والمسائل والتطبǽقات المتفرعة عنها إلحاقالخلط بین الأقسام أو الزلل في 
أن ذȞرت هذه الإضافات Ȟان لي تعلǽقات على Ǽعض ملاحظات Ǽعد و   
  للحǽاني هذا ملخصها:االدȞتور 
من التناقض بین الجانب النظرȑ والنتیجة النهائǽة وهي القول  هما ذȞر  :أولا

Ǽالتسلǽم  المطالǼةُ  وȞذلك غیر الǼاتة إذا أمȞن المتعاقدَ بإǼاحة العقود الآجلة الǼاتة 
 ،إذ إنني أثبت في الجانب النظر رأȑ الفقهاء Ȟما هو غیر مسلم ،م مع الإلزاموالتسلُّ 

القول Ǽالجواز لداعي  تحثم رج ،لابتداءوذȞرت أنهم مجمعون على حرمة مقابلة ا
سبǽلا إلى السلعة إلا التاجر المسلم إذا لم یجد  ؛الحاجة المنزلة شرعا منزلة الضرورة

 ،وفي الصفقة الأولى رȄقة مع شرȋ التسلǽم والتسلموȃهذه الطفي مثل هذه الأسواق 
من  الǽس بدعوهذا الأمر مني  ،ولا سبیل إلى تجوȄز تداول هذه العقود مرات ومرات

 - حیث نجدهم أǼاحوا صورة من صور الفسخ  بل هو منهج المالكǽة أنفسهم ،القول
في مسألة استبدال الداǼة عندما قالوا  ،لداعي الضرورة –مع أنه أشد الأقسام حرمة 

داǼة  في Ǽعض الطرȘȄ؛ فأراد المȞرȑ أن ǽعطي المȞترȑ  الداǼة ماتت إذا :في الكراء
أخرǼ Ȑعینها یبلغ علیها إلى منتهى غایته، وȞان قد نقده الأجرة لم یجز لأنه فسخ 

   .)٨(فیجوز حینئذ أو مسǼعةدَین في دَین، إلا أن Ȟǽون في مفازة 
                                                            

 .١/٣ ،عالم الكتب ،الفروق للقرافي )٧(
دار الفȞر،  مختصر خلیل لأبي عبدالله العبدرȑ الشهیر Ǽالمواق،لالتاج والإكلیل انظر  )٨(

مناهج التحصیل ونتائج لطائف التأوȄل و  ،٥/٤٢٥، لبنان ،هـ، بیروت١٣٩٨الطǼعة الثانǽة: 
في شرح المدونة وحل مشاكلها لأبي الحسن علي بن سعید الرجراجي، مرȞز التراث الثقافي 

 .٧/٣٦١، لبنان، م، بیروت٢٠٠٧/هـ١٤٢٧طǼعة  المغرȃي، دار ابن حزم



 ٣٠٥                   ین في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعاصرةدَّ ین Ǽالمقابلة الدَّ عرض رسالة: 

 

أنني ذȞرت هذا الترجǽح في  أǽضا في جوابي على هذا الاعتراض ثم بینت
وعند الحدیث  ،لا ǽملك عندما تحدث عن بǽع الإنسان ما :ثلاثة محال من الǼحث

، عن تأجیل البدلین في Ǽالمستقبلǽات لشيء قبل قǼضه وعند الحدیثعن بǽع ا
تكن العǼارة محررة Ǽما Ȟǽفي لتوضǽح هذا رȃما لم  ه في المحلین الأولینوأعترف أن

ȑارة جلیَّهاالرأǼنت واضح العȞ ارتین  ،، غیر أني في المحل الثالثǼوقد عدلت الع
   .النسخة المعدة للطǼعفي  سقان مع اللاحقةتتَّ  ین ǽȞماالساǼقت

قي من الǼحث على فǽما یتعلǼ Șمسألة الترȞیز في الجانب التطبǽ :ثانǽا
وأنه  ،التطبǽقات الأخرȐ في ملحȘ وǼشȞل مختصر المستقبلǽات والاكتفاء بإیراد

  د Ȟل واحد منها في مǼحث أو مطلب. Ȟان من الأولى إفرا

أكبر التطبǽقات فقد أجبت Ǽأن الترȞیز على المستقبلǽات راجع إلى Ȟونها 
ȑضا مثار جدل واسع بین وأنها  ،المعاصر المعاصرة في الواقع الاقتصادǽأ

العلماء والǼاحثین المعاصرȄن في السنوات الأخیرة. وأما عدم التوسع في التطبǽقات 
وإنما  ،ر لما قیل في المستقبلǽاتالأخرȐ فمرده إلى أن ذلك لن Ȟǽون إلا مجرد تكرا

 وجه إدراجهتحدید Ș من الناحǽة الاقتصادǽة ثم التطبی ماهǽةالمطلوب فقط بǽان 
 .الخاص Ǽهین مع بǽان الحȞم الفقهي ین Ǽالدَّ في هذا القسم أو ذاك من أقسام الدَّ 

هناك تطبǽقات أخرȐ وإلا ف ،التطبǽقات هو التمثیل لا الحصروالغرض من ذȞر 
   :مثل ا ذȞرتغیر م

 .تداول صȞوك ملكǽة الخدمات الموصوفة في الذمة  -
 .تداول صȞوك ملكǽة الأعǽان الموصوفة في الذمة  -
 تداول صȞوك الإجارة.  -
  .)الملكǽة نقلوالتشغیل و  البناء أسلوب(  BOTنظام Ǽعض صور   -
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والقول Ǽأنه لا یلجأ  ،حدیث الدȞتور اللحǽاني عن Ȟثرة النقول النصǽة :ثالثا
إلى آخر ما ذȞر، Ȟل ذلك غیر مسلم Ǽه؛   ... إلى النقل النصي إلا عند الحاجة

الحاجة من غیر  رفمن اطلع على الرسالة سیجد أن إیرادȑ للنقول Ȟان على قد
ولن یجد نصا مثبتا إلا وفǽه من الفائدة والإضافة ما لǽس في  ،إقلال ولا إكثار

غیره مما هو معه من النصوص، ثم إن Ȟثرة النصوص وقلتها إنما تقاس Ǽالنظر 
الكالئ Ǽالكالئ من ولا شك أن موضوع  ؛إلى طبǽعة موضوع الǼحث وسعته وتشعǼه

ء لجنة المناقشة المواضǽع التي فیها مما ذȞرت الحظ الأوفر. ولقد عدَّ Ǽعض أعضا
ت على العدید لأنها ردَّ  لا من سلبǽاتها من حسنات هذه الرسالةوفرة النقول النصǽة 

  .من الادعاءات التي نسبت للفقهاء وعلى رأسهم المالكǽة

الأصل عȞس ما ف ،وأما القول Ǽأن النقل النصي لا یلجأ إلǽه إلا عند الحاجة
 ،Ǽالنص واللجوء إلى المعنى هو الرخصة لأن الأصل النقلُ  ،المحترم ذȞر الدȞتور

بل  ،جلǽا اومن تعامل مع مؤلفاتهم سیجد ذلك واضح ،دیدن العلماء والفقهاءهذا و 
 نجدهم لا یختلفون في الرواǽة Ǽالنص وȄجیزون الرواǽة هو منهج المحدثین أǽضا إذ

ȋشروǼ المعنىǼ.  نت أصطفي النصȞ طول شرحهاǽ اب التيǼلذلك ولغیره من الأس
والغاǽة التي أروم الوصل إلیها  ،ثم أحدد له الإطار الذȑ أرȄد توظǽفه فǽه ،صطفاءا

یجعلني في حل  الأمر الذȑ ؛وǼعد ذلك أدع للنص مهمة الǼلاغ والبǽان ،من إیراده
 الفقهاءولǽقیني Ǽأن السلف من العلماء و  ؛من تǼعات النقل عمن نسب إلǽه Ǽالمعنى

  .برهانا نا وأسدَّ أفصح منا لسانا وأبلغ بǽاȞانوا 

الأمانة  فهذا مما تقتضǽه ،اهنصبالتي نقلتها وأما نصوص المعاصرȄن 
 إلخ. ..ǽة إذ Ȟیف أنقل Ǽالمعنى عمن أرȄد التعلیȘ على قوله أو نقدهمالعلوالدقة 

قصدا  ل صاحǼه ما لم ǽقلمن أحرفه أو أقوِّ  -  فعلت ذلكأنا إن  –فما الذǽ ȑمنع 
   أو خطأ.
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 .تدخل Ǽصǽاغة أو توضǽح من غیر ا نقلتهانصوصǼأن هناك ل و قالوأما 
فما من نص إلا وǽسǼقه أو یلحقه ذȞر  ؛فلا أظن ذلك قد حصل مني إطلاقا

  إما تعلǽقا أو تأكیدا أو استنتاجا أو نقدا....إلخ. ؛الغرض من سوقه وإثǼاته
یȘ الحضور الكرام للمناقشة والتعل امتح الǼاب أمفُ  ،وǼعد أن أكملت مداخلتي

ȑالآن أهم ما قیل وأورد ،وإبداء الرأ:  
   :قالȞتور عبدالرحǽم الساعاتي على أهمǽة الǼحث وفائدته ثم أكد الد

في حین لم یجز الǼاحث أجاز المستقبلǽات الǼاتة وإلى حد ما غیر الǼاتة 
وعدم إجازة المستقبلǽات هو Ǽالضرورة تحرȄم لها مطلقا لأنها إنما أنشئت  ،تداولها
فإǼاحة المستقبلǽات  ،إذ إنها عقود نمطǽة وهي أصلا للقمار والمضارȃة ،للتداول

العقود الآجلة اقتصر على تجوȄز ولو أن الǼاحث  ،وتحرȄم تداولها لا معنى له
)Forward contracts( لكان مقبولا.  

موضوع الندوȑ فقد أكد في تدخله على تعقد  يعل وأما أستاذنا الدȞتور
عر و  موضوع الدیون في الفقه الإسلاميلأن  ،الǼحث وصعوǼة خوض غماره
والكثیر من المعاصرȄن لشدة  .سلكها الفقهاء القدامىالمسالك وله منحنǽات صعǼة 
شجاعا  والحقǽقة أن الǼاحث Ȟǽفǽه أنه Ȟان مقداما ،وعورة الموضوع تاهوا فǽه

 Ȟبیرة وأوافȘ الدȞتور سعد على غاǽةالرسالة لها لیخوض غمار هذا الموضوع. و 
   .هذا الشأنȞثیر مما ذȞره في 

إن هذا  :Ǽقوله ،الموضوع Ǽالمذهب المالكي تخصǽص مسألةثم علȘ على 
عندما تطرق  ذلك أن الǼاحثعلى هد من الشوا ئر في فلك واسع جدا و داالǼحث 

 ،ناقشه في قراǼة ثمان وعشرȄن صفحة وذȞر آراء المذاهب Ȟلها لموضوع الإجارة
أجود من وإن Ȟان المالكǽة  ؛إذن لǽس في محلهǼالمذهب المالكي التخصǽص ف

غیرهم في هذا الموضوع وفي Ǽاب المعاملات عموما Ȟما شهد بذلك الإمام ابن 
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لهذا الأمر فعمم العنوان قبل عرض تدارك من الǼاحث وما قام Ǽه  .تǽمǽة وغیره
  .هو الصوابة عاطǼالرسالة لل

ین وتنضید مثل قلب الدَّ  ثم أشار إلى العدید من القضاǽا المتعلقة Ǽالدیون 
  وافقه في أغلبها. أالدیون وغیر ذلك من المسائل التي 

   :فȞان تدخله Ȟالآتي يمبوللإسلاوأما الدȞتور أحمد ا

" العقود المستقبلǽة والشرȄعة الإسلامǽة"أن رسالته للدȞتوراه Ȟانت Ǽعنوان ذȞر 
  وهو عنوان لصیǼ Șموضوع الرسالة موضوع المناقشة.

ین :ثم قال ین Ǽالدَّ Ȟثرة إلى تأدȑ  هو Ȟونها القول Ǽأن علة منع ابتداء الدَّ
وحینما تدبرت هذه المسألة  ،الإمام القرافي في الفروق هو قول  ،الخصومة والنزاع

ȃدیون و حینما تكون هناك ذمم عامرة Ǽمعاملات  ،وجدت أن العȞس هو الصحǽح
مقابلة الابتداء لم ... ففي السلم هناك ذمة واحدة تعمر بدین السلم بینما في فعلǽة

Ǽما  اǼما له ومدین افأصǼح Ȟل طرف دائن ؛ǽحصل تقاǼض لكلا العوضین
 ،م فǽهم إلǽه من تسلǽم المسلَ إذا امتنع المسلَ  فإذا افترضنا أن هناك خصومة...علǽه

وأقصى ما في الأمر أن یلزمه  ،إلى القضاء ترفعفستكون هناك منازعة وقد 
ین؛ ین Ǽالدَّ رأس مال السلم حالا أو أن یرده في قابل. وأما ابتداء الدَّ  القاضي بردِّ 

لغیره Ǽعتك سǽارتي هذه ȞǼذا Ǽعد شهر فǽقول: الآخر قبلت، فعند  Ȟأن ǽقول شخص
   :حلول الأجل هناك احتمالات ثلاثة

فǽقول له الآخر وأنا  ،هذا البǽع في إتمام بإما أن ǽقول أحدهما للآخر لا أرغ  -
 .فلا نزاع ،Ȟذلك

 .أǽضا فلا نزاع ،وإما أن ǽسلم Ȟل منهما بدله  -
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فهذه هي الحالة  ،وإما أن ǽمتنع أحدهما عن إتمام البǽع بتسلǽم بدله  -
 ،وفي هذه الحالة Ȟل واحد عنده بدله ،الوحیدة التي تحصل فیها الخصومة والنزاع

ین ینومن تم الخصومة والنزاع في ابتداء الدَّ   أقل مما هي علǽه في الصور Ǽالدَّ
 Ȑقولالأخرǽ عضǼولكن ال ،:  ȑان تأخیر بدل یؤدȞ الخصومة والنزاع إلى إذا

ولكن ǼالتحقیȘ العملي نجد أن هذه النتیجة  ؛فتأجیل البدلین یؤدȑ إلى مضاعفتهما
  .تحتاج إلى إعادة نظر وإلى تصحǽح

حینما ستقبلǽة نظرا للمصلحة الراجحة العقود الم جوازإنه یرȐ  :ولثم ǽق
  .Ȟǽون الغرض الحصول على السلعة

ثم أشار إلى نص الزرقاني الذǽ ȑقول Ǽعض من یتوجه إلى تجوȄز Ǽعض 
نه : إالعقود التي ترتكز على تأجیل التسلǽم والتسلم في الواقع الاقتصادȑ المعاصر

یننص صرȄح في جواز ابتداء  ین Ǽالدَّ   .الدَّ

  : هذا ملخصهاعلى هذه المداخلات  وقد Ȟانت لي تعلǽقات

الدȞتور الساعاتي رأȑ صادر من متخصص وǽقول Ǽه العدید من ما ذȞره 
والمسألة  .أǽضاإلا أن هناك رأǽا مخالفا ومن أهل هذا الفن ، الشأنهذا أصحاب 

في التسمǽة هناك من لا ǽمیز ف ،عدو أن تكون اختلافا في المصطلحلا تبیني وȃینه 
وهناك من  ،في سوق العقود السلعǽةالتي تجرȑ مستقبلǽات بین العقود الآجلة وال

ما ذȞره منه قصد للجاجة إنما ال الǼاتة جواز العقود الآجلةوحدیثي عن  .ǽمیز
 ȑتور الساعاتي أȞالد)Forward contracts(.  ا سمیتهفي رسالتي لقد عقدت وǼمطل: 
وأوجه الاتفاق والاختلاف بین  معا عرضت فǽه الرأیین"مشȞلة المصطلح" 

Ǽعد تبین لي مصطلحي العقود الآجلة وخصوصا الǼاتة وȃین المستقبلǽات، و 
 Șص والتدقیǽس أن أوجه الاتفاق التمحȞة على عȄو  ،الاختلافأوجه جوهر ȑأن الرأ

  .الموافȘ للواقع لصوابین الاصطلاحین هو االمرادف ب
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ذمتي هما ولزومر البدلین یهو مسألة تأخالعقود  هذه من ما یهمناثم 
  .حصرا من هذه الحیثǽة اونحن نناقشه ،التسلǽم والتسلم ؛ أȑ تأجیلالمتعاقدین

وان التقیید الوارد في العن وأما تعلیȘ أستاذنا الدȞتور علي الندوȑ على
جلت فیها التي سُ السبب في ذلك راجع إلى طبǽعة وحدة الǼحث Ǽالمذهب المالكي ف

"وحدة فقه الأموال في المذهب المالكي من خلال الغرب الإسلامي"  :الرسالة وهي
منهجا  –ن Ȟان للمالكǽة نصیب الأسد ئولَ  .فلا بد أن یبرز هذا الأمر في العنوان

ینفي موضوع مقابلة  - ودراسة وتوسعا  ین Ǽالدَّ فلا ǽعني ذلك الاقتصار على  ،الدَّ
  .بل الǼحث دراسة مقارنة بین المذاهب آرائهم؛

 مقابلة الابتداء ȞǼونهاأن تعلیل منع مبولي عن سلاوأما حدیث الدȞتور الإ
لأن  ؛فǽحتاج إلى تدقیȘ ؛القرافيالإمام تؤدȑ إلى Ȟثرة الخصومة والنزاع هو قول 

  .هذا الرأȑ قال Ǽه فقهاء Ȟثر قبل القرافي وǼعده ولǽس هذا مما تفرد Ǽه

فأمر  ،Ǽأنه عندما تدبر هذا الرأȑ وجد أن العȞس هو الصحǽح هقولوأما 
لفائدة والرȃا إذ إن الفقهاء قد ذȞروا عللا أخرȐ للمنع Ȟالظلم والفساد وعدم ا !!عجب

الجمع بین Ȟل ما و  .الخصومة والنزاع وتكثیرها لكنهم لم ǽعارضوا علة والتسبب فǽه
بینما  ،وهي الخصومة والنزاعǼالنتیجة هو أن Ǽعض الفقهاء عبر  من العلل ذȞر

وأما الفقهاء المعاصرون فلا  .اب التي توصل إلى تلك النتیجةǼسǼالأعبر غیرهم 
فقال  -مبوليالإسلا Ȟما فعل الدȞتور أحمد –أعلم أن أحدا منهم عȞس المسألة 

مما  أكثریؤدȑ إلى الخصومة والنزاع  ؛طرف واحدین من وهو دَ  ؛م مثلاالسلَ Ǽأن 
ین واحتمال  .ین من طرفین !!!وهي دَ  ؛لة الابتداءبامقǽحصل في  فالمطالǼة Ǽالدَّ

عدم إǽفائه أو المطل Ǽه إذا Ȟان من الطرفین لا شك یوقع النزاع والعداوة أكثر منه 
    .إذا Ȟان من طرف واحد
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فهو مثال في غیر  ،وأما ما مثل Ǽه من تأجیل البدلین في العقد على السǽارة
 ،ینین Ǽالدَّ مقابلة ابتداء الدَّ رج عن موضوع الǼحث لأن Ǽحثنا في وهو خا ،محله

 الفقهǽة أن والقاعدة ؛، لأن السǽارة معینةین Ǽعینوالصورة التي مثل بها هي مقابلة دَ 
ومع ذلك فهذه ، )٩("ما تقرر في الذمة لا Ȟǽون معینًا"المعین لا ǽستقر في الذمة، و 

ǽةالقاعد بناءً علىضا الصورة ممنوعة أ ǽم" :ةالفقهǽوالتي  )١٠("مقتضى العقد التسل
أو  - Ȟتأجیل المسلَم فǽه  - استثني منها تأخیر قǼض أحد العوضین إما شرعا 

وهذا المعنى  ،البدلان معا فذلك ممنوع قطعاً تأجل ین أأما  .Ǽالتراضي بین المتعاقدین
هو ما جاء في القاعدة الفقهǽة: العقد ǽقتضي المناجزة في الثمن والمثمون، والتأخیر 

ابن رشد  ما عبر عنههو  ما ذȞُر. وملخص )١١(في أحدهما لا Ȟǽون إلا Ǽالتراضي"
"أما النسیئة من الطرفین فلا تجوز بإجماع لا في العین ولا في الذمة  :Ǽقوله الحفید

ین المنهي عنه"لأنه الدَّین    .)١٢(Ǽالدَّ

الزرقاني الذȑ یزعم Ǽعض من عبد الǼاقي وأما حدیثه عن نص العلامة 
ممن یرȄدون إǼاحة العقود   -   تعرض لموضوع مقابلة الابتداء من المعاصرȄن

أȑ مقابلة دَین بدَین  ،المعاصرة التي تتضمن تأجیل البدلین وخصوصا إذا Ȟانا دَینین
عدم الدقة في قراءة  فهو من تǼعات ،نیین Ǽالدَّ ابتداء الدَّ في إǼاحة صرȄح أنه نص  - 

بینها وإعمال وعدم الصبر على تتǼع النصوص لجمعها والمقارنة  نصوص المالكǽة
 ،Ȟتقدǽم الجمع بین المتعارضات على الترجǽح ؛في التعامل معهامنهج أصول الفقه 

أعǽاهم الإتǽان قد هم ف .إلخ ..وحمل العام على الخاص والمطلȘ على المقید
                                                            

 ،القواعد لأبي عبدالله محمد بن محمد بن أحمد المقرȑ، تحقیȘ ودراسة: عبدالله بن حمید )٩(
معهد الǼحوث العلمǽة وإحǽاء التراث الإسلامي، مرȞز إحǽاء التراث الإسلامي، مȞة 

  .٢/٣٩٩المȞرمة، 
 .٢/٩٦شرح منتهى الإرادات للبهوتي ) ١٠(
)١١ ( ȑ٢/٤٥٧شرح التلقین للمازر. 
 .٤٥٨ص:  ،) بداǽة المجتهد لابن رشد١٢(
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عضوا تشبتوا Ǽه و  حتى إن وجدوا هذا النص ك ماللذو  ؛بنصوص تسند ما ذهبوا إلǽه
  علǽه Ǽالنواجد!

  : هؤلاء المعاصرȄن Ȟلام الزرقاني (الأب) على النحو الآتيȞثیر من ساق لقد 
وهما ، اثنان ممنوعان قطعًا، "ولما Ȟانت حقǽقته تشتمل على ثلاثة أقسام  -

ین في ین فسخ الدَّ ین، الدَّ ین Ǽالدَّ ین ، وǽȃع الدَّ وثالثهما جائز وهو ابتداء الدَّ
ین"  .)١٣(Ǽالدَّ

ین وهو لǽس من الكالئ Ǽالكالئ الممنوع"  - ین Ǽالدَّ  .)١٤(" ابتداء الدَّ
مه وȞماله بل قال لكن Ȟلام العلامة الزرقاني في النصین معا لǽس على تما

  .)١٥("هنا الممنوع" Ȟما ǽأتي في بیوع الآجال، وأما الثالث  :في المرتین معا

واحد أم  ؛Ȟم یوجد من ثالث في أقسام الكالئ Ǽالكالئ :فنطرح السؤال البدهي
  اثنان؟ 

أȑ في  ،الممنوعالثالث هنا  :هو ما قال عنهو  ،والجواب أنه واحد لا شك
  .معرض التقسǽم

لآجال وهو صورة من صور وأما ما قال عنه جائز فهو ما ذȞره في بیوع ا
طǼُقت فیها قاعدة مالك رحمه الله لو والتي  التي تضمنت بǽعتین،البیوع الأجلǽة 
نوها استثولكنهم  ،لمنعت )١٦(عدُّ ما خرج من الید وعاد إلیها لغوًا" :وأصحاǼه وهي

ینǼعد التهمة إلى قصد الوقوع في لسبب أ من المنع ین Ǽالدَّ وهذا  ،الممنوع الدَّ
   .السبب هو اشتراȋ المقاصة

                                                            

 .٥/١٤٤) شرح الزرقاني على خلیل ١٣(
 .٥/١٤٧) شرح الزرقاني على خلیل ١٤(
 .١٤٧-٥/١٤٤) شرح الزرقاني على خلیل ١٥(
 .٥/٣٦٨التوضǽح لخلیل ) ١٦(



 ٣١٣                   ین في الفقه المالكي وتطبǽقاته المعاصرةدَّ ین Ǽالمقابلة الدَّ عرض رسالة: 

 

التوضǽح لا  ثم إن ما قاله الزرقاني إنما هو قول الشیخ خلیل من قبله في
في تحرȄر العǼارة الدالة على هذه Ȟان أحذق منه  خلǽلا غیر أن ،في المختصر

   .المسألة
"الفتح  اشǽةحوǽمȞننا أن نستأنس أǽضا Ǽعدم تعلیȘ العلامة البناني صاحب 

لزرقاني ما فهمه هؤلاء فǽما ذهل عنه الزرقاني" إذ لو فهم من عǼارة االرȃاني 
 ،یخالف المذهبیراه وهو إذ Ȟیف ǽفعل ذلك  ؛ولتعقǼهما سȞت عنه المعاصرون 

ینإجماع المذاهب على منع مقابلة یخالف بل  ین Ǽالدَّ وإن Ȟانت أخف الأقسام  ؛الدَّ
   . )١٧(من حیث التحرȄم

  .والحمد لله رب العالمین
  

  سماعيل ʪلعادلإرحال د.      ه٣/١/١٤٣٥الأرȃعاء في 
  م٦/١١/٢٠١٣            

  
  

   

                                                            

ینظر Ǽالتفصیل المسألة Ȟلها ونصوص الزرقاني وغیره ونصوص المعاصرȄن والصورة ) ١٧(
التي قیل عنها إنها جائزة وتتǼعي للنصوص وجمعها والنتیجة التفصیلǽة التي خلصت إلیها 

  .في الفقه الإسلامي وتطبǽقاته المعاصرة" ینین Ǽالدَّ الدَّ في Ȟتابي "مقابلة 



 عرض: سعد بن حمدان اللحǽاني                                   ٣١٤

 

 
Exchange of Debt for Debt within the 

Maliki School of Jurisprudence 
and its  Current Applications 

 
Rahal Beladel 

 
Abstract. Following Dr. Allehiane’s presentation of my thesis: 
"Exchange of Debt for Debt within the Maliki School of 
Jurisprudence and its Current Applications" I made a two-
pronged statement: First, I explained some important Fiqh issues 
in the paper; second, I commented on Dr. Allehiane’s 
presentation as well as comments by the audience. The paper 
summed up the major points under four issues: (A) terminology 
in connection with “Exchange of “Debt for  Debt” and its sub-
divisions within the Maliki School, (B) methodology of 
definitions within the School, (C) methodological ambiguity 
adopted by a good number of the persons who conducted a 
comparative study between the three pronged approach of the 
Maliki School and the approach of other scholars, (D) the 
fragmented approach adopted by most of the scholars who 
studied matters pertaining to the issue. They failed to focus on the 
fundamentals and rules that govern the issues of “Debt for Debt”. 
These flaws have had adverse effects on the conclusions of the 
research papers. The salient points of my comments are as 
follows: 1. I explained that the claim that the statement I made in 
theory in the section entitled: Initiating “debt for debt” is at 
variance with what I said about allowing some future contracts.2. 
Such a claim is unfounded because I merely stated the position of 
Fiqh scholars and opted for permissibility owing to the fact that I 
consider the matter a necessity. I then reacted to someone who 
referred to Alzarqani by claiming that – in fact, he replicates what 
many modern scholars have stated – Alzarqani’s statement is 
explicit when it comes to the permissibility of initiating “debt for 
debt”. I pointed out that such a claim is premised on a tentative 
quest for anything that can support the permissibility of 
contemporary contracts, which are based on debt from both 
parties to a contract. As a result, they sacrifice meticulously 
comparative textual criticism. I explained with evidence that no 
one among Maliki scholars or other scholars has ever allowed 
“debt for debt”. As for the statement that “debt for debt” is devoid 
of any cause for dispute but the contrary is outlandish. In fact, I 
commented on this matter based on statements and 
demonstrations by scholars of all schools of jurisprudence. 
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