
��������	 
���� ���� ��� :������ ������� ����� �� � � :���	��
) �����/�
���(  

١٢٥ 

  

  

  

� ������	� 
���������� ���� �� ����� 
��� �  

�������� 	
����	� �
����	�  
 ������� 	
�������� ������� ����   

 ��������� ����� �����–���  –�����
�� ������ �������   
a_alsaati@hotmail.com 

�������	 .          ������ �	
���	 ��� �������	 ��� ������
 �� ����	���          ��!"!# $��"� �% �&
����	� '(�����	 $"�)��	 $� 

  '��*	 '(�����	 $"�)��	 ),�
��	 (�	&/    $"�)��	 ���
0 1
��� 
"��*	��           '�2 �3�!"!# '4 �"��*	 $"�)��	 ���
0 $5 6�� 67�

           ���3("� 8
��	� ����� 
9��	 �!( �3"4 ��" �"
��� $"�)� ���
0
   ��"!"!# �"�� �"��0 8�
4   �
9:	  ���
0�	�3"�;   �"��0 8!#�� 

   �$"�)��	 �
���� �"�
0�	 9�
0�	        
���5 �3"4 

<�	 $5 6�� ���
  ��	 ���
0 $�)          
9���� ��3"4 $�)����	 ��#�" /; ��"
����	 $"�

            ��"��� �6�� 
9���� ��#�" ��� �����	 ,
 =
������ 
��%�>	
           $"�)���	 ����# '4 ��
0�	 ?�/ ��#�� ��("� ���:"����� 9�7@	

�	&
���. 

������	  

   ������� 	�
��� �� �
        �� �
����� ��� �� �
����� ���
��� �������� ������� 
     ��! ����"�� 	���#���� ���#������ �����
�   $%��&�� �&�� '��� %("� %#��� ����

  �

     �)�
� ����" �*�) �*��+�,        �&*����� �-�.
��� ��/0� �
 ���
)��� -�)��� 



�������� ��������� ��������� 

 

١٢٦

  ��1�2$  �� �2� 3 +�, �����        1&�2 �&� �
� �-�.
�� ����, �����   ����&�  
 
 ��
4���� �-�.
   	���#��� 1�� .         �&
� �/4�� ������ �2 �
 6�* �
7�8� �������
 9� �/4��       ���#�&�� ��&�� �-�&.
 �
 $        �-�&.
�� ����, 	���� �� ��("&
��� 

  :- �;<��� �;����=
�       >����� �� ���� ����<�� ��#�� +�� 6��� 	��     ��&#�� '&

���
7�8$ %/
 :             	���� +&�� �&
��� ��&( 1�2� $���
��� ��
#��� ��<�� , ����

       ����#
� ��
7�8� ����"�� '
 @����� �� ��
4���� �-�.
��$ �   ��� A�
*, 1��
    +�� ��
��
�� 6�
��      ��B) 9��*� +�� %� �-.�� 6�� ���* %�
��$  ���� �2���  �
  ����"�� ���#
�� �
.   ��� %B) ���    �;#B�� C�� 	����� D���   &B��.
 	���=
�� 

  	��(E�;� +�,     @��- �� �-�.
�� �/� E�B.�         �� �-�&.
�� �&� �(��"&
��
  %�� �
 E���(���    ���)
 ���
*
 �� '
�*
��  9�
 $ %/
       ���&
��� �&������ ��&��

  ��
��� E����� ����
���)�(       �&���
�� 6�&;#B�� E��
 �� �, $��     D��&�� �&
 
     �-.�� 6��� ��
4��� �����
�� ������
 ��(.       6�;#B�� �����! >�� �2�� 	���� �B�

     $9
��)�� 	���� ���*��� ��
4��� ��;#B�� '
�*
���     �������� ��
4��� �<�� 	����
 $F���*� 	����       �������� ��
4��� D�� ���* �� >���� 1(" G(�
��    �
 �#�-
�� 

     ��� +���� ��
7�8� ��
4��� 	�(�" %��� �* �  $��

   3�� �,  ��&� +�   ���#�&�� 
�������� ����� ���#�� �
 �;�(
� ���� ��
7�8� ��
4��� �����.   

�E�;  ������ F2 $    $�-�������� �H��#���� I;�
�� ���.���� +�,   D�� ���#� 
   �
H�#�� ��
7�8� ��
4��� 	���=
�   �������� ��
4��� +�� G(�
�� $     C&�) �&
 

  	���J�� 	�K
��� ���#
��$  %��4��� E�;�  � 6���   ����� �� �
7�, ��
4��.  %����� 
  ������  E������
4���  � 9����-�   � ���*��� ��
4���   '�
*� ��   �&;���B�� �-�&.
�� 

�   ;��� L�� ���� �������   � �
7�8� ��
4��� �     @�B��� ������� F2;� @��-��� �#�#)
�� �#�-
�� D����� ���*��� ��
4��� ���� �������� ��
4�F2 �()D���� .  

                                                            

)A ( ���� ���� 	�
��) ABCC�2 ( 
�����	 ����	:     ���� ���� ������	 
�����	 �� D �
� �80�6 ���!�	 
	6� : BBFBG.  



������ �! �"#�$� %��&� '*���� ��+�,� %��&��� -� 

 

١٢٧

��*�  �� 9������  ��    C)�����.��� )  �������� ��
4��� N�-�
  �
7&�8� ($ 
           �� $F���*� ������
�� 6�;#B�� ��;
* +��� �2�� ������ P2�
��� 9� ��#��

    ��
4��� �� E��.��������� )mutual(   ��
4���� �������� )reciprocal(   @&�-
�� 
      $����" ��2�)
 9��"� �� �2�� G�<�� ��      &
 ��.��&� �&
(N�-� )  ��
4&���

  G(�
�� �
7�8� ��������(          	�(�&" 9&��(��� 	
�� �2�� P2�
��� 9� ��#��
��
4��� ����"�� -��"�� @#)�� ��
7�8� ��
4������  �����.   

��
���� �
�����  
   �#�#) �-.������/        �;�
)� ��B�� '�-��� � ����( ��(� �� 9*H���� $   1�2&� 

  %
�����8�     ������ E��.
 %7.   +��'Q�     '
�*
��� ��B�� �(
� 	�
���� 
   %
)� �
��-.J�            �&
 �� 6���J� 1�� %
)� +�� ������� ���
 �;� 1�2�� $

  ��
4��� ����� E��.       � G���*�� G�) ��
4��� 	�B���� 	���� ��� �    �&(�� �&�
 $C)���� �;���   9�B��� ���� �B�   9�4� ���;���� 9��� ) ���
 �����   ���
*
 ��� 

    +�� L���� �
  '����-.J�          ���&�� �&-.� �;Q�� >��� �2, C�)� �;���B�� 
  �;�
 %( �;�2�� ����� ��)Q�� 9�;*��
 �� '�
*��()�($�.R E���� ��  ��
4&��� $ 

 9�4� E��� )         ���� ��(=
�� ��! �-�.
�� '�
*� 9�-���� �(
� $���
* A��"

    ����J� �
 ���
*
 �;� >����$     ��(=
�� �() �� N��� +�) .  ��&�� ���� >

               	�(���&"�� ����&) %&/
� �2&�� ������ �
 �;�
 �4� %)� ���� ����.��
  ���<���      �B�� �;�
 %( �;���� ���������()
(     �&���
�� G&���*�� ������  &� S �

������E ���
��  ���
4��  �4� %�#� ) : � ��
4���     �
�� ����
 	������+�,   ���&�, 
     �;� >����� ��� ���� �-�.
�� '����$  %��)� �
Q���     ��
�)
�� �-�.
��  +&�, 

                                                            

)C (������� 	������) AHIB� (�	   
����	 ��� �� ���      ���
"� �'�
��	 J	
��	 K�"#; 
	6 �
L/C/ANOIFANOL  $� �!( �   ���� ��� ���   ��� ����) ABPN�2 (    �'(������	 $"�)���	

 �19�	�:� 1�"2��������	 
�����	 ������"����	� 6���7�� �"�����	 �"��*	 ��"3�	 �.  
)P (����  ��������)AHOO�( ��!�"	 
�����	� �'�����	 ,����	 
	6 � G.  



�������� ��������� ��������� 

 

١٢٨

      ���
�� E���(��� %��)�� ��#� �2�� ��
4��� '
*
�    �-�.
�� 1��� �+�,  ��(��"
�� 
 '
*��� ��$         ��
4��� ����
 �� ����� =����� ���� ����
�� 	�����
�� ���B(� ( . ��#�

      �-�.
�� �B�(� '���� ����, +�� ��
4��� ����       ��
4&��� -�� �
4��
�� '��� �4�
  ��)
��    �
=
�� �
 �;�� %��#
 �B��$         �
4��&
�� ����
�� �B�(��� '��� ��#� �� +�� 

   �-�.
�� 9Q��� ���) ��. �T
�   ��
4��� �����#�� E������   �� +�� )    �& ��
4���
            %�J� E�&-�� ��&#� �� +&�� E��-J� �;�� @B�� ������� 	������ )  �
=&
��

insurer (  ���/�� E�-�� >����� )�
4��
�� insured(     ���(�� ���� �H��.�� ��
 �;��� @B�
���)exposure to loss (��)
 -�� %��#
 )premium (  �&#��� G�)

���
�� )policy($   UV#) �#��� G���� � W
������ �  $����-�� +��  �-���   @)�� %�J� E
   ���� 9���� -�#�� ��          E�&-�� +��� $	/�) �2, ���/�� ����. �� >������ ��
#�� '�� ������ ���/��F�H��. �� >������ @) 9�� -�)(.  

    $�-.�� � ��
4��� %)
 ��(��   ���/( 	�B���� �-.���$ �   �&(�  E�&��
            �����&
�� +�� �
��� �2�� ���
 C�)� %
�)
�� ��<��� 9�4� ��
4��� �� �-.�� 

)�)��($         $�&�
�)
�� �H��.�� %�) �(4��� ��� 9�4� E��� �
(      �&��� ���&�����
   (4��� ��� ������ �-�.
��    �
4��
�� �� �
=
�� 6��� �.     �(4��� ��� %��� ��
4���� 

         =������ ��-.8� '�
*�� �
=
�� ��#� C�) ����-�� �
� �����
�� �H��.��  $ �
(
       ��� �-.�� ����S� ��
4��� -�#� 9���� �
4��
�� ��#��  $9�
 �(4���    	�(�" �(��

 	)��� �-.�� +�� -#� �
=� ��
4���)pure risk($C�)�� �� � ��<�
   'Q&.�
   W����� +
��� 9� =����� �(
� -
�� 9(����W���
�)� �.  	)��� �-.���  �&  �2&��

 W���Q� G���         ����Q&
�� �-.�� �
��� $'���
 �� G��(
 ��� 9�� I��� �� -#� �
 ������ ��)speculative risk($ � �2�� G��� '#�� ���� 1���  9�� I��� ��

N�� �� ����..   
                                                            

)B(Mark Dorfman (2002) Introduction to Risk Management and Insurance, 7ed, 
Prentice Hall, pp: 1-9.                                                                                         
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)G( Mark Dorfman (2002) Introduction to Risk Management and Insurance, 7ed, 

Prentice Hall, pp: 1-9.                                                                                          
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)I( Harrinton Niehaus (2004) Risk Management & Insurance, 2ed, Mc Graw Hill, p. 77. 

)L (���� ���� ����) ABCP�2( ��!�"	 
�����	� ����*	 
	6 � � :CHFPA.  
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	6.  
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�����	�   ��!���
�'(�����	 $"�)��	 ��"����	� 6���7�� �"�����	 �"��*	 ��"3�	 � � :OCFOO.  
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�
�7�8� �-
�)�� F� >(������ �
���"� �
��)�� �

�-���)��(:  
   ���� 3���B�� A�
*
 �
 �� ���   ��
4���  � �(
� #�&"@�    �&������ ����&�
��  

�
7�8� ��
4���:  

]^        �7
��
 �� ������� ��(� � ���
4� �#� %(9 
W��#�  7�&�� $   � �� 
  E�;�+�, �(��"
��   ��-.J� ��   �
�)
 ��(� �J $9       �& ���&���� ��(� �
��) 
 ��#������
 �Q���
 ��
��
�� ��(� �.  

_^          7�&�� 9&�� N���� ��� ��(� ���
4� �#� %(  $  ����     %&#� 9&�� 
 $>��� ��-.J�    $��)
 ��! �#� ��(� J 9�     � 7�&�� N���� ���   ��&<�� ��

��
4��� ��#� �� ������ �
� � a)�B��.  

`^    ��(� +�)�     9��� @�-��� ����� �#�����3     L�&�� �������� ��
4��� 
�#� �;�B�� ���
4��
�� � ��
4��� �#� �� �#��� ���- ��(� �� G*� �Q���
. 

c^        ����
4��� ���
��� ���� �
 ���*4��� �� ���
4��
�� �(
� �;)����   �
 
  ���
/���� -���J� %��)�$         @B�
 ���� �� A�-#
 �*� %��#
 	�Q������ '��� 

��J� ���
*, �
 �;����-.  

d^         ����
4��� ���
��� ����, 	���
� '�
* @����� ��  '
  ����"�� -���Q��
��
4��� -���� ��
/��� D�� 1�2 �� �
�. 

           	�(�&" ����

 �� ��
7�8� �����
��� -���Q�� ���� 3�
 �
 @#)���
   �� �*� �
7�8� ��
4���        &� ���� G(�
�� �������� ��
4��� �#� �����  9
�.��

    ��
7�8� ��
4��� 	�(�"� �
 ��(�)
�(: )] (     ����- k." �� �
4��
���� 
                                                            

)PB (  ���9� ��������) ABNH�2(   ������	 
������ %�����	 �������	 �$	8�	�   ���"3�	

����	 �"��*	�"����	� 6���7�� �"� ���  :OFAA.  

)PG (���� ���� ����) ABCP�2 (��!�"	 
�����	� � ����*	 
	6 � :LHFOA.  
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 � �������    9�� �-.�� '�� �� G!�$) _ (   ��
4��� �(�"     ��&#� ���� �;*�� ��
    �
�� '
 ��
4��� �#� ����S��
4� �7����     9� >������ '��� �������� -�#��   �����

  ��
4��� G��) ��  $)`(   9�
 �
=
�� �-.��      '���� �2�� ���
�)�� C��)�� ��
        '#� � �� �� '#� �� 9�(�� 9/��) �
4��
��$      9/��) %�
�)� G��)� �(�"�� ��#�� 

W6���    	�������� +�� ����
�)��   ������(8� %���*��� C�)��   $)c(    ��
4&��� -��
   %)
 �������� �
4��
��     9���� �2�� D��
�� �� $ �(�"��     �(�"�� ������ %��#
 

� 9/��) ���) �� �-.�� ����
�� E���(��� �� 9Q����  $A�&�� +
�
�  @)��&�� 
   � �#��� ����, ��� W6��� ��)��         	�Q&������ �*) +��� �-.�� %�
�)� ���#� +�� 

               �&� '&���
�� D&��
�� ���&���� �&-.�� A��� %�
�)� ������ ����� $�����
��
>������  $)d(  ��
4��� D��
 ) >������ �*)(  � %)
  " ����� ��
4��� �(�   �&� $

         � �H��.�� �*) �� ����� ><� �(�"�� ����=�
� +��J� �)��   �&-.�� ����B�
   � $9/��) ���) ����   -�#�� �
�� '
 G���$  ��� �
�(� 	       �&*) ��� -�&#�� �
�� 

���� ����
4��� ��-<���	>������ �
�� .  

 �
 ���#��3   ����"�� -���Q�� @#)�  ��  �������  �#�����    ���! �� �*� � �&;� 
$�##)�
 ��!������( 1�2� : 

] ̂        � 	�(�" � ����#� ��
4��� 	�(�" '�
* ����#     �&���*� L�� +�� 
  E�;�+�,     ���. L��� �)�� -�"� ����

      X���J� @�#)� E�;�   ��
��&
��

�;��$      �(�"�� E� L�� 2,  ������� @�#)� ��        @&�#)�� ���&�� � %� $7��� 
�� �
 %�J� ����
�� -#�� �2� $X���J��
7�8� ��
4��� ����"�� �����
.  

_ ̂   C�)�,  J� @�#)� �  %��� E� X���  $   �2 �S�     �&#� ��
4��� �#� %�*�
�� ����
�� -#�� �2� $a)�� ��! 	�2 ����
 �Q���
�/������"�� �����
�� �
 . 

`^  ,        ��
4&��� �(�"� $��)�� L�� �
7�8� ��
4��� �#� �� �#��� ���- �
     �
 �
2 9� ������ ���( ����         �&���*��� 	�(�"&�� ��&�� G&*�
� L�=�� $ 
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    �;� N
�� �;
����          �2, 	�Q&������ '��&� �;
����� %��#
 ��
4��� -���� �7����
$	#)���           ��
4��� ��#� +�� '������� ��
�#� 	���=
 �� ����� � ���
4��
���

          �(�"&�� ���&��� %��#
 ��
4��� -�� '��� ��
����� ���."�� �;�B��$   L�&�� 
A�
*
���
4��
�� �;Q����� $$ C��/�� ����
�� -#�� �2�. 

c ̂      -��&�J� ���B( ��� ���) �� �    �(�"&�� 3�&� 	�&�-���)��  ����&� 
	�Q������$    �(�"�� �-Q�+�,          A�&*��� �&;�(
� �� �;&�7�, ��;",  +&�, 

  �*��� ��� ���
4��
��$     �
4��
�� �� �#�#) �;�� �2� �   ���
=
�� � L�� �$  �
�, 
�
=
���� �" G(�
�� �
7�8� ��
4��� �(�.  

d ̂       �
4��
�� �Q�#� A����� ���) ���(�"  $��
4&���   L�&��    A�&
*
 
   ;� L�� ��2�� ���
4��
��     �������� ���." �� ������� �B� �$  ��� ��  � ��  6�&��

            �B&� �&;� ��&Q����� ���." �������� ���
4��
�� 	����) %�B� �(�"��
�������.     � C��/�� ����
�� -#�� �2� �         �
=&
�� �& �
4��&
�� ��(� �4� �Q�#

���
4��
�� %/
� ���� ��Q������ ���."�� E�� E"(�� )��
4��� G��)(. 

g ̂ ,            1&�
� �*=&
� ��*� ��7� L�� ���
4��
��� �(�"�� ��� ��7��� �
�*=
�� �;��  �<� �    ���*8� �#� 6�<�, �� �$     �
4��
� �
=
 ��7� � �
�,�  C�)  

� -�#��� �
4��
�� �����@�B��� G�) >������� �(�"�� �����.   

9����� ��7�8� �
����� ?"� >%,� 1 �,��-��� �
����� 4���(  

 	�(�" %( )  G(�
�� �
7�8� ��
4���(       +&�� 	���&�� ����"�� �;��*�� 
  �������� ��
4��� 3���� )    ��;#B�� '
�*
�� %�� �
 �������(   ��
�� ���*, ��  �&;$ 

    ��
4��� 3���� >��������   "�� �� �*� ���������     ��&*8 �;-��"&� ���� -� �
��
4��� +�� @�-�� � ��#�	7
��
� 	�(�"�� 1�� 
� �1�� :  
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] ̂ ��    ��� ������ 9#B�� '
*
 ��b)b/_ /(    +�� k�� �2��)   %����� �#��� ��
            L��� +�� �H�#�� �������� ��
4��� �#� � �
7�8� %
����� %��� ���)� �2��

�������� A�����()
.(.   

_ ̂        �
7�8� ������ �-���� '����� �
7�8� 9#B�� '
*
 ���� C�) $   ��&� 
  '
*
�� �#���
�� A�
*8��            �&(�

�� �&� 6�&
���� ���( �H� L�*
 ���� +�� 

    ��� �������� �������d]   n����� c/c/]`be       ����&���� ��
4��� ���* �
 & 
V���    ��)
�� ���*��� ��
4��� �
 )
0(.   ����  1�2 �� %��� ���J��  ������� : )](  ��

       ����� �;� ���� A����� ��#� �
 �������� ��
4��� �    ��-.J� 	��B� +�� �������
1���"���      $C���(�� %��� ��� ����=�
�� %
)� ��  )_(     ����&���� ��
4��� ��.

      $�H����� ���� %QB�� ��� 9����� ����� �
 )`(      ���)�� ��
��
�� %;* �Q� � 
 �;��� ���� �
������
 �;�J 'B��� �
. 

` ̂  ���Q�� ���(��� %�#� ) ���� ��
4����       G�&!�
 � %� ���" �H�* ����
 ���� +�� ������� %�� �
 9�J 9��$ �S  �&
 �6�* '��� ���
*�� �� 1��"
 %( �

  9��
   �Q� ��     ���
*�� %�
 L�� 9�
 ��(��� G�-�      P��)� �
 9�
 ���� $ +&�, 
   $���
*�� 6�Q�� �
 ����
��  �"
 %(�   '����� �� � 1�     �&
� 9(���"�� A���


 P��)�9��,�;��� ��#B�� ���� �#��-�� G�) 6�(�"�� �H�� �
 ()
1(.  

            ��� ����� -�#�� ��(� �� 	-��"� 3���B�� �� �*� �#����� k����� �

       �-�.
�� E���(� %
)� �� �(��"
�� +�� ������� ��(� �����      �&���� �2 ��� 

���� %�
�� �
. 
 ��! �2���
7�8� ��
4��� 	�(�" �� @#)�.  
                                                            

)PI (5�,� 0�,���%�3 4�.�  �RC �:; �� GBG.  
)PL (��%�3 4�.� 5�,� '��/� �� : PLFPH.  
)PO ( ���<� ���
�) ABAN�2(        0�<�	 �� *���	 �� A�B3 ��C�	��!�"	�   V��� ���

 � ��"�����	 ���
�� ����IBP .  
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�H��1��,��-��� �
����� %��) �"�)�� �  
�)k  ��� �����
��       G&(�
�� �
7�8� ��
4��� 	�(�" �� ���B
   +&�� 

   ����� ��
4��� �#� G�(��     �(�"�� -�"� �� ���� ������� $    ��( �,�   ��  9&�#�#)
��!$1�2 V-��" �#��� ��
Q�� � ����
4��� %(" ��
4��� �-�������� $1�2 �
� :  

] ̂      +�� �#��� k�� �� -���"�      �(�"&�� A��� � ��
4��� -�� ��.   �&�� 
    ��� 3��B�� 	��)] (      ������&�� %�&�� 1��� ����"�� �H�;��)
�( )   ��&(� ��

   9�� ���� �������� +��
�� )-�"� ��
4��� (         �&#� �&� �)��&� k���� 1�2� $
   �(� �� +�� ��
4���     1��"&
�� 9���� �2�� D��
�� �    �(�"&�� �&���� )  L�&��

���
4��
�� (       ��(��"
�� �
 ����
�� +�, P��)� �
 9�
 ����(   �#�#)�� �� �(�� $ 
      A��� -�#�� �� +�� �#��� k� �,�$           �(�"&�� ���&��� %&��#
 >�&� 9�� ��

      ��, L��� $����
 �-�.
�� ���Q� �� >��������  P��)� �
� �   ��(��"&
�� �
 $ 
%�� � ������ 2�B2�B���� G*�� ��6�Q�� ���.   

_ ̂       N���� L��� ������� �;�� �(�"�� �� +�� k���. ���     �&H�;�� 	�� 
   �������� %��� 1��� ����"��    �� +�� )      @�#)� � �;�� �������� ��
4��� �(�"

       $�;��� ��-.J� '����� 1�2� $���
4��
�� �;H�Q�� ��� �������   +��
� ��R  �&.
       
�� $���
* 9�
 ��(�"� ��)� 9�
 �(�"� �
     �)�� �*�� � �;�� �.� +��()�($ 
� 	�(�"�� '�
*� '����� E��.
 6���, �2������ N���� �;�� ����*� .  

` ̂  �� +�� k���) Z
=
��       �����
�� �;-���� %<��� �� ���
4��
�� � ���
         �&��
* ��.��� �;��� ���� �
� �, �������� ��
4��� �(�"�()�($     E��&.� �2&�

                                                            

)PH (   6������ ��7������ 0,�# ������) 6.�(  
�����	 =����    �8"�(�� U���   ��(��@	
��"�
0�	 ��"3�� �����	 ���
��	 ������ � � :OHFHA.  

)BN (;$���	 D����	� � � :OHFHA.  
)BA (;$���	 D����	� �HH .  
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'�����$   2 �;� �(�"���      � ���
4��
�� �� ���B�
 ����
 �
    �&�J� �;�&
 >�#�� -
;Q����� �������.  

  ��� 	�"���
�� �
�#��        >�� � %� ����� L�� -�#�� �� �*�    ���&��� �� 
 >������� �(�"��$            �&*��� �& %� ����� ����#
 L�� ����
�� ������� ��� 

   ���&����
�� ��� ���*� -�"� �� �� C�)� �
( ��
4��� -�"��$� � �  %���&���
         &�� G(�
�� �
7�8� ��
4��� ���* +�� �������� ��
4��� 3���B�  �2  9&���
�

     �
7�8� �������� ��
4��� +
�
 	)� 	�(�"�� G(�
��       �&�! �&� %����� $
    ��� %������ ��*� �� 9�)
9 F�������        C�)��� �
H���� �H�;�� 3��� 	��� ��� $

���� ������� �(�

��� 6���8�� ��
����1�2 k�� 9
��)�� ����)�(:  

)           L���� +�� L���� 	�(�"��� 	���=
�� >�� �
 ���.J� ���0� �� �;�
   @H�#)�� G���          %�#�� ������ $������� ���
4� ��)
�� ���*��� ��
4��� ��
� C�) �


 9�)��, �� ,              $�;��(�"&� �&������� L�&���� ���<��� %*� �
 6�
���� ���( �H� +�
  �
���� ���( �H��              ��&� @&��B��� �&� NQ�� ����� �J %
��� �2 �
 �H��� 6

     ���� ���<�� $�������� ��
4���� ���*��� ��
4���  ��<� �       %&*J� $�&#�#)�� �
 
������ �2 ��� 6������� G2(�� >)�� L������ E"(� L���� ������(.  

I��� J���,  

] ̂      @��-��� ���*��� ��
4��� ��)7� ���    ��
7�8� %���� ��  %�� G���
������
�� 6�;#B�� ��;
* �9
��)�.   

_ ̂  A�
*, 9�" 1��         �&�;#B�� '
�&*
��� ������
�� 6�;#B�� ��;
* ��� 
�������� ��
4��� ���* +��. 

                                                            

)BC ( 0�=�� 0�,�  >�7�3� ?�����  )ABCA�2 (  %�5� =��� E����$�   
	6	    &T����	 $��
���6�	 �U"T���	� 
0(��.  
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` ̂             ��
4&��� +&�� @&�-�� � ����&���� ��
4��� ����"�� -���Q�� �(��
     	�(�" 9���
� �2�� G(�
�� �
7�8� ��������   7�8� �������� ��
4����
$  2, 

9�,  9�#�#) ��        >��� �-�.
�� %#� +�� ��#� ���*� ��
4� . ���    	�(�" 	4*�
���4 ��
7�8� ��
+�,���(" ����"�� -���Q�� @��-�� ��;#B�� P��.
��� %�)�� . 

c ̂ �     ��
7�, ��
4� ����� %��4�� �*�) 1�� ���
�      ���&� +�� ����
 
     ����
�� 	�*���)�� ���� ����
4��� ���
��� N�)�  �-�.
�� G�*�� �   ����
   +&��

  ����"�� 	7
��
�� �����$        ��#��� ���("�� 	���<���� ����"�� %�)�� �� ������ 
�����#���.  

,���995  

@�� :0���&� 5,���  

���� 6��!��") AHBH� ( ��"�
0 Q���4
������	 #�$��	 %���R �PW �AP.  

�������� �� ���� 60���7 ��) 6.�. (��<�	 >���=&6
��	 ���9 �.  

�)� �� )6.�. (*5����	 %�	*$*+����	 %��5� ��
"� ��"��	 
	6 �.  

���� 6��!� ���) AHIA� ( ��	
���	��!�"	 *�+�,-	 %���'��*	 '�6 ?(� �  

   ������ 60,�#� 6��7����� 6������ )6.�. ( 
�����	 =����      ������	 �(��@	 �8"(�� U��

�� ��"�
0�	 ��"3�� � ���
��	 ����OH.  

    ��� �� +��� 6����� 12) ABNL�2 (         
�*&�	 %���&� 
&� �5���.� 
�����	 *�� (�./3 �

'��*	 ,����	 ���
"� . 

��!��" �� ������ 6����*�) ABCN�2 ( �$"�)��	 ���
0 �!"!#
��$�	 %���R �BCD$6(� �.  

0�%� ���� 6��,) AHOC� (!�"	 %�����	 �� 
�����	 (./%��
0(�� 8�
0�	 ��
0 �.  

��   >�7�3� ?����� 0�=�� 0�,) ABCA�2 (  %�5� =��� E����$      
0�(�� &T���	 $�	 
	6 �

���6�	 �U"T���	�.  

���� ���� 6����) AHLH� (
�����	 *�� �� %��!�"	 %�����	 (./S
2�!�	 ������>	 
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Is the Islamic Mutual (Composed) 

Insurance a Commercial Insurance? 

Abdul Rahim A. Al-Saati 

Islamic Economics Research Centre 

King Abdulaziz University, Jeddah, Saudi Arabia 

a_alsaati@hotmail.com 

Abstract. To answer the question, the characters and properties of 

mutual and commercial insurance are surveyed, and compared with 

Islamic mutual (composed) insurance model. The finding is that, the 

Islamic insurance model as practiced is a commercial insurance; its 

business is to exchange the risk for a premium, the difference between 

them is artificial to fulfil the Islamic restrictions on insurance activity. 

The research also find that risk is higher in Islamic model since the 

insured will bear the risk of the investment of the premiums and 

insufficient to pay the loss. 
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