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ةدممق

يْن والشيطان: النقود حمل   "ب�ن الدَّ
ً
 مث��ا

ً
الكتاب عنونا

"، ومؤلفھ صاحب العال.- والائتمان وإصلاح النظام الما"!

تجرAة علمية وعملية ثر=ة ;! الموضوع الذي ي6ناولھ الكتاب، 

 لسلطة الإشراف الما"! (
ً
 Financialيكفي أنھ Kان رئIسا

services authority (FSA)()يطانية ;! عز سنوات  )١�Qال

م، وقد Kان ٢٠١٣م وإ"T عام ٢٠٠٨الأزمة من عام 

                                                           

�غ�� اسم�ا منذ عام ) ١( ��م إ"+ *يئة السلوك الما"! ٢٠١٣وال
)financial conduct authority (FCA).( 
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الذي أعده من أ]م التقار=ر ;! Yشر=ح مسWبات  )٢(التقر=ر

عد تخليھ عن ]ذا  عض المق�aحات لعلاج_ا، و̂ الأزمة و̂

المنصب انضم إ"T فر=ق المنادين بضرورة الإصلاح الفكري 

القائم. ما أصدره من والمؤسhi- للنظام الما"! والاقتصادي 

وما ألقاه من محاضرات وKلمات ;! مؤسسات  )٣(كتب

علمية وعملية مرموقة وعTo مستوى دول متعددة يؤكد 

ذلك، كما أن توليھ منصب رئIس مع_د الفكر الاقتصادي 

) the Institute for New Economic Thinkingاstديد (

 )٤(=ةالذي أسسھ رجل الأعمال الأمر=vي ذي الأصول اsuر 

م يدل عTo ٢٠١٠) عام George Sorosجورج سوروس (

  أ]مية ما يد"! بھ ;! موضوع التمو=ل وإصلاح النظام الما"!.

  ��ة مجملة عن الكتاب

م عن مطا{ع جامعة بر}ستون ٢٠١٦الكتاب عام  صدر

)Princeton University Press !; الأمر=كية المعروفة، و=قع (

بما ;! ذلك تقديم صفحة من القطع المتوسط  ٣٠٢

ومقدمة وشكر، و=تvون من خمسة أبواب وخمسة عشر 

. وقد جاءت عناو=ن الأبواب عTo النحو التا"!:
ً
  فصلا

)؛ أي ت��م Swollen finance( المتورم التمو=ل .١

القطاع الما"! {شvل غ�� طبي�! ما أفرز ما بات �عرف ;! 

 ).financializationالأدبيات الاقتصادية بظا]رة الأمولة (

                                                           

(2) The Turner Review: A regulatory response to the global 
banking crisis, March 2009. Available at: 
http://www.fsa.gov.uk/pubs/other/turner_review.pdf.  

  ومن ذلك: )٣(

1. The Future of finance: The LSE Report (2010), London 
School of Economics and Political Science. 

2. Economics After the Crisis: Objectives and Means (2012), 
MIT press. 

م، >عد ١٩٦٧م، و*اجر إ"+ أمر;:ا عام ١٩٣٠ولد -! بودب8ست عام ) ٤(

قديرات مجلة مليار دولار حسب ت ٢٥٫٢المرور ب�Fيطانيا تقدر ثروتھ بـ 

 Intercessors forالمصدر: موقع ( م.٢٠١٧) عام ForbesفورLس (

America  :(https://www.getamericapraying.com/blog/george-
soros-the-money-and-mastermind-behind-the-progressive-

madness/  م.٢٠١٧أغسطس  ١٢، تار;خ الدخول  

يْن .٢  .)Dangerous debt( ا�tط�� الدَّ

يْن والتنمية وتدفقات رأس المال ( .٣  ,debtالدَّ

development and capital flows( 

 )Fixing the systemإصلاح النظام ( .٤

 Escaping the debtالتخلص من تراكم الديون ( .٥

overhang( 

 غاية الأ�مية�� �ساؤلات 

الرئIس الذي  يت�� من العناو=ن السابقة أن الموضوع

يْن: دوره ;! الاقتصاد والآثار  ركز عليھ الvاتب ]و الدَّ

الناجمة عنھ. والأسئلة ا�uور=ة ال�- يمكن  توالا}عvاسا

يْن الذي أدى  اس6شفاف_ا من ]ذا ال�aك��: ما مصدر ]ذا الدَّ

إ"T "تورم" القطاع الما"!؟ وكيف نما {شvل قيا�h- خلال 

عة أو ا�tمسة ال�- م ٢٠٠٨- ٢٠٠٧سبقت أزمة  العقود الأر̂

 �Qعبئ��ا عY الأمر=كية؟ وأين يتم توجيھ الموارد ال�- يتم

 
ً
عقود المداينة وآليا��ا؟ و]ل Kان ]ذا النمو مفيدا

 لعموم أفراده؟ و]ل تتوفر ;! ذلك أدلة 
ً
للاقتصاد ونافعا

قائمة عTo ا�tقائق العلمية الموضوعية أم أن ما يتم طرحھ 

الفكر  ام بت�Qيره منظرو ب "أيديولو�!" قمجرد خطا

الاقتصادي السائد والممارسون المساندون لطروحا��م؟ 

  و]ل من سWيل إ"T ا�tد أو التقليل منھ؟ 

تن�� الأرقام والإحصائيات ال�- ذكر]ا الvاتب بأن 

يْن قد استفحل أمره واس6شرى خطره، وأنھ آخذ ;!  الدَّ

عةكب��النمو {شvل   ؛ حيث نجد أنھ "خلال العقود الأر̂

ال�- سبقت الأزمة نما القطاع الما"! بوت��ة أسرع من القطاع 

ا�tقيقي، وديون القطاع ا�tاص نمت بوت��ة أسرع كذلك 

)، و�sم التجارة GDPمن نمو الناتج اo�u! الإجما"! (

)، soaredالعال.- وحركة رؤوس الأموال نمت {شvل مر�ع (
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 وأض�T النظام الما"! معقد
ً
، )٥()١٧ .بدرجة كب��ة"، (ص ا

وعTo اstانب الآخر نجد أن ]ذا النمو لIس لھ صلة بنمو 

وتطور الاقتصاد (القطاع ا�tقيقي)؛ بمع¡  أنھ لم يكن 

 بالشvل الذي طرحھ الفكر الاقتصادي السائد 
ً
- مفيدا

. ومن ]ذا فإنھ سا]م {شvل فكر المدرسة النيوكلاسيكية

 Toكب�� ;! تطور ظا]رة "تورم" أو ت��م القطاع الما"! ع

 بظا]رة الأمولة ال�- نمت 
ً
ا�tقيقي؛ و]و ما �عرف اختصارا

{شvل م6سارع ;! العقود القر=بة الماضية ع�Q المنتجات 

المالية المعقدة باستخدام آليات التور=ق والتأم�ن (ص. 

أي - ا السوء لماذا لم يت¥بھ لذلك ]و ). إذا Kان الوضع ¤�ذ٢٥

ال�-  ةومن Kان ;! مستوى المسؤولي - مؤلف الكتاب

  تقلد]ا؟

 تجا�ل2ا" المشرفون " ع*(ا أو غفل ال&%" الك$#ى " ا! طيئة

  الماليون 

) �page, xiiش�� الvاتب ;! ]ذا الصدد إ"T أنھ وزملاؤه (

  الإشراف;! سلطات 
ً
عTo المستوى العال.- بذلوا ج_ودا

م إ"T كساد ٢٠٠٨- ٢٠٠٧مض¥ية ل¦�ؤول دون تحو=ل أزمة 

;! ذلك إ"T حد {عيد  - كما يقول المؤلف- كب��، وقد ن§�نا 

                                                           

� ساق�ا ال:اتب (ص.  )٥(�) -! *ذا الصدد فيما يتعلق ٢٢ومن الأمثلة ال
% من  ٥٠ بأمر;:ا بلغت pسبة ديون القطاع اmnاص [عوائل وشرiات]

% عام ١٦٠م، قفزت *ذه الwسبة إ"+ ١٩٤٥الناتج اstu! الإجما"! عام 
م، وقفزت ١٩٦٤% عام ١٥م، و-! بر;طانيا بلغت *ذه الwسبة ٢٠٠٧

 حيث بلغت ٢٠٠٧% عام ٩٥إ"+ 
ً
م، و-! اسبانيا iان الوضع أشد سوءا

% عام ٢٣٠م، وقفزت إ"+ مستوى ١٩٨٠% عام ٨٠*ذه الwسبة 
كما ينقل - ) Mian and Sufiائق جعلت البعض (م". *ذه اtnق٢٠٠٧

) إ"+ اmnلوص أن "الأزمات المالية عادة ما �سبق ٧٤ع��م ال:اتب (ص. 
يْن اmnاص [قطاع العوائل >ش:ل رئ8س]،  بز;ادة كب��ة -! مستو;ات الدَّ

) 
ً
) مما يجعل�ا قر;بة robustوأن العلاقة الطردية ب�ن الإثن�ن قو;ة جدا

قانون مستwبط من المعطيات الميدانية [التار;خية من أن ت:ون بمثابة 
)، لمؤلفيھ House of Debtوالمعاصرة]. يراجع -! *ذه ا�nزئية كتاب (

)Atif Mian and Amir Sufi فقد اس�ند إ"+ معطيات تار;خية ،(
 ��- ٢٠٠٧م، و١٩٣٣- ١٩٢٩ومعاصرة *امة خاصة فيما يتعلق بأزم

إ"+ أن التطور المر�ع -!  )٢٣م الماليت�ن. و;خلص ال:اتب (ص. ٢٠٠٨
 ديون القطاع اmnاص مَ 
َّ
ث iارثة ل أحد المس�بات ا�nو*ر;ة -! حدو ث

 .م المالية٢٠٠٨- ٢٠٠٧عام 

وغ��]ا من الإجراءات، إلا  ٣من خلال تطو=ر معاي�� بازل 

 T"إصلاحات جو]ر=ة و]ذا ما حدا بھ إ T"أن ذلك لم يؤد إ

]م
ُ
{سWب - لت من قبل أمثالھ {شvل كب��طرح Yساؤلات أ

 �Qالا}غماس ;! "إطفاء حرائق ومخلفات الأزمة" ع

السياسات النقدية ا�uتلفة والمعاي�� الاح�aاز=ة المتعددة، 

ول ل_ا العناية اللازمةال6ساؤلات الأساسية  نوم
ُ
  : ال�- لم ت

ما م�Qرات وجود عقود المداينة وما منافع_ا؟ وما  .١

 يولد]ا ]ذا النوع من العقود؟ا�uاطر ال�- 

ما :  - كما يقول الvاتب- ثم Kان لا بد علينا أن }سأل  .٢

 [بالشvل ال�- ¬! عليھ الآن] إذا Kان ي¥بª! أن توجد المصارف

 )؟?whether banks should exist at all( عTo الإطلاق

لأ¯�ا تمس  - إن °� التعب��- إ¯�ا أسئلة "راديvالية" 

 ;! "ابن النظام ووسائلھ المدلل�ن"؛ 
ً
عصب النظام ممثلا

المصارف التجار=ة، وصيغ المداينة القائمة عTo الفائدة. 

]ذا الدلال ظ_رت معالمھ ;! ال6شر�عات المنحازة لصيغ 

 المداينة، ولل_رع ;! انقاذ المصارف م_ما Kلف ذلك من ²³

للأموال العامة؛ أموال داف�! الضرائب، وم_ما تطلب من 

سياسات نقدية ومالية تقليدية وغ�� تقليدية. و]ذا الذي 

حصل ;! ]ذه الأزمة والأشد من ذلك أن طر=قة التفك�� ;! 

ال�µ6يص لمسWبات الأزمة، وأساليب التعامل مع مخلفا��ا 

  وآثار]ا لم يخرج عن ]ذا الإطار.

بطرحھ ]ذه ال6ساؤلات ير=د كسر ول_ذا فإن المؤلف 

اstمود ا�tاصل ;! ]ذا الميدان، وا�tلقة المفرغة ال�- لم 

  �ستطع النظام والمنظرون لھ الفvاك ع¶�ا.

  الموازنة ب;ن منافع عقود المداينة ومفاسد�ا

المسائل اstو]ر=ة ال�- توقف عند]ا  ىحد]ذه إ

 تWي�ن مظا]ر ا�tلل ;! الوضع ا
ً
 محاولا

ً
لقائم الvاتب كث��ا

 وممارسة. من الناحية 
ً
;! التعامل مع ]ذه الصيغ؛ فكرا

الفكر=ة نجد أن الكث�� من الأدبيات المالية Yعقد مقارنة ب�ن 
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 Toيْن، وتلك القائمة ع صيغ التمو=ل القائمة عTo الدَّ

) ;! محاولة م¶�ا للوصول equityالمشاركة وحقوق الملكية (

أفضلية أي العقدين إ"T إجابة فاصلة فيما يتعلق بأمثلية و 

)which is the optimal contract: debt or equity ?.(  إن

  ]ذه المقارنة عادة ما Yغفل أمر=ن ]ام�ن و]ما:

الموازنة ب�ن مفاسد عقود المداينة ومنافع_ا؛  .١

 وخاصة من قِبل صناع القرار الما"!.

التح�� ال6شر��! والضر=¹- ;! النظم القائمة  .٢

 Toحساب المشاركة.لصيغ المداينة ع 

ومن ]نا يدعو الvاتب إ"T النظر ;! ]ذا الوضع وعدم 

تجاوزه. ففيما يتعلق بالشق الأول نجد أن الاستقرار 

ال¥س¹- الذي تحقق بال¥سبة لبعض الاقتصاديات 

المتقدمة؛ الأمر=vي عTo وجھ ا�tصوص ;! ف�aة الثماني¥يات 

(مثل بن وإ"T حد ما ال6سعي¥يات حدا بصناع القرار المالي�ن 

، وح�  الاقتصادي�ن (كروAرت )٦())Ben Bernanke(برنانvي

) ا�tائز عTo جائزة نوAل ;! Robert LucasلوKاس (

، إ"T الإشادة ¤�ذا الوضع ووصفھ بالإنجاز غ�� )٧(الاقتصاد)

 the great( ؛ والذي تمثل ;! الاعتدال الكب��المسبوق 

moderation(،  إدارة السلطات المالية للسياسة النقدية !;

ب�aك��]ا عTo ]دف كo! واحد؛ و]و مستوى ت��م 

منخفض، وAالاعتماد عTo أداة سياسة نقدية واحدة و¬! 

سWب ]ذا الاعتقاد لم يُلتفت البتة  كما - معدل الفائدة. و̂

وا�uيف  )fragileإ"T مسألة التطور ال_ش ( - يقول الvاتب

"بابتvار" أدوات مالية غاية ;! التعقيد من للقطاع الما"!، و

                                                           

) عام the great moderationصاحب أطروحة الاعتدال الكب�� ( )٦(
 م؛ أي قبل حدوث الأزمة بثلاث سنوات.٢٠٠٤

� وج��ا -! الاجتماع السنوي �nمعية  )٧(�iان ذلك -! ال:لمة ال
، وقد م، بحكم رئاستھ ل�ا آنئذٍ ٢٠٠٣الاقتصاد الأمر;كية عام 

  pشرت تلك ال:لمة -! مجلة ا�nمعية: 

Lucas, Robert E. Jr. 2003. "Macroeconomic Priorities." 

American Economic Review, 93(1):1-14. 

)، وآلية الإ}شاء [للديون] securitizationخلال التور=ق (

)، عoriginate to distribute Toوتوز�ع_ا عTo أك�Q نطاق (

 efficient marketاعتبار أن السوق تتمتع بكفاءة عالية (

hypothesis الطرف الأجدر T"اطر ت¥تقل إ�uمما يجعل ا (

ستعد لتحمل ذلك ;! مقابل العوائد "ا�tيالية" المرتبطة الم

ذلك. لقد جاءت الأزمة وجعلت ]ذا الطرح الفكري ي��اوى ب

;! لبناتھ الأساسية من خلال الكشف عن قصور ]ذا 

الن¼« والت�Qير الذي سيق لھ. ول_ذا نجد الvاتب ;! مواطن 

مختلفة من الكتاب يطالب من يحمل ]ذا الاعتقاد أو 

أن يقدم الأدلة عTo أن ]ذا النمو ;! القطاع الما"!،  ي�Qره

 للنمو 
ً
و]ذا التطور ;! أدواتھ وصيغھ Kان مفيدا

 Toل "عادل" عvانت منافعھ موزعة {شKالاقتصادي، و

و�شاطره الرأي ;! ]ذا - فئات اsuتمع. يخلص الvاتب 

 Paulكبول فولكر (- العديد من الممارس�ن المرموق�ن 

Volkerس الIي) ) (الرئv=سابق للاحتياط الفدرا"! الأمر -

أن الأمر لم يكن كذلك عTo إ"T  - والاقتصادي�ن المتم��ين

  الإطلاق.

 ك_ذا يتطلب النظر 
ً
عمق إن وضعا  الإشvالات;! ]ذه و̂

ولIس الاكتفاء بما ]و سائد من م�Qرات وأدوات؛ Kان 

وvAل موضوعية - ي¥بª! طرح Yساؤلات تفرض الموازنة 

يْن ومفاسده؛ و]ذا المسلكب�ن منافع  - وتجرد الذي  الدَّ

ن ;! حقيقة الأمر شر¿! وعقo!؛ حيث إ سار عليھ الvاتب

;! مجال  "T الموازنةإ أعطى أ]مية ك�Qى الشرع ا�tنيف 

الذي يتخذه الفرد و اsuتمع و الدولة،  ;! القرار  المعاملات

الم�aتبة  ب�ن المنافع والمفاسدأو الفتوى ال�- يصدر]ا المف�- 

من ج_ة، بل وح�  ب�ن "المفاسد والمفاسد"  عTo ذلك، ]ذا

لIست صا�t والمصا�t" من ج_ة أخرى لأن المفاسد و"الم

؛ حيث يُتوTÁ ;! حال و المصا�t كذلك عTo مرتبة واحدة

المفاسد ارتvاب أخف الضرر=ن وأ]ون الشر=ن، و;! 

أن المصا�t ي6بع العكس. والعقل كذلك يرشد إ"T ]ذا، إلا 
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المنظر=ن الاقتصادي�ن والممارس�ن المالي�ن ضرAوا ¤�ذه 

 T"ائط، مما حول تفك��]م وسياسا��م إ�tالقاعدة عرض ا

 Toع 
ً
 قائما

ً
خطاب "أيديولو�!" أك�Â من Kونھ علما

  ا�tقائق، وعTo المناقشة الموضوعية ال_ادفة.

   ".خاص نوع من سلعة والنقود" غاية، ولBس وسيلة التمو@ل

]كذا تؤسس المدارس الفكر=ة ا�uتلفة وتنظر لھ؛ لأن 

تختلف ;! طبيع��ا  - وعTo رأس_ا النقود- التمو=ل ومنتجاتھ 

ودور]ا عن طبيعة ودور المنتجات ;! القطاع ا�tقيقي 

عTo - السلع وا�tدمات). و]ذا ما يتطلب  إنتاج(قطاع 

 أن يُصْ  - سWيل المثال
َ

ر النقد أو يولد وُ=دار من قبل سلطة د

عمومية (الإمام بلغة الفق_اء)، وأن لا ي�aك للقطاع ا�tاص 

، ول_ذا نجد )٨()١٩٠كما أن النقد سلعة من نوع خاص (ص

ة %) ١٠٠(أن الذين نادوا ب¥سبة احتياط 
َّ
عTo الوداÄع اtَ�ال

 لIسوا - )١١كما يقول المؤلف (ص - (تحت الطلب) 

ة ، بل إ¯�م من أنصار الن¼« اللي�Qا"! ;! إدار اش�aاكي�ن

الاقتصاد، لأن ]ذه المطالبة مب¥ية عTo حقيقة أن النقود 

)، ول_ذا رأى so inherently social in natureملك للمجتمع (

ت�aك لا ) أن ]ذه المسالة من الأ]مية بمvان أن ١١ترنر (ص

 too importantللمصارف ا�tاصة لتتصرف ف�Åا بمفرد]ا (

to be left to bankers الطرف الآخر Toنجد أن ]يمنة). وع 

أدواتھ كما مر معنا قلب ]ذه  وتطور  وYعقد الما"! القطاع

 عTo عقب، فجعل القطاع الما"! الم_يمن، 
ً
ا�tقيقة رأسا

                                                           

بال:اتب إ"+ اmnلوص إ"+ أنھ من اmnطأ بم:ان ترك النقود و*ذا ما حدا  )٨(
   ):١٩٠تخضع لقواعد السوق اtnر  يقول ال:اتب -! *ذا الصدد (ص. 

“Money is different from other commodities, goods, or 

services, and neither the economic nor the political arguments 

in favor of free markets apply to money … Fisher and Simons 

were therefore convinced that to apply to banking the same 

free market principles which apply to goods and services 

markets was to make a category error. They were wright. 

Credit markets raise issues of vital general public interest: 

free market approaches to them are simply not valid”. 

نا ذلك وفصلوا فيھ منذ قرون، بل ذ*بوا إ"+ أ>عد من ذلك ح�ن ؤ ا�فققرر  لقد 
 استwبطوا أمر فساد معاملات الناس إذا عوملت النقود كغ��*ا من السلع.

 "للتبضع والاس�aباح" بطر=قة ضارة غ�� 
ً
والنقود محلا

نافعة، وجعل تطو=ر المنتجات �عمد إ"T التعقيد الذي أدى 

_ا، وجعل من يتحمل إ"T ز=ادة ا�uاطر النظامية بدل تقليل

 ف_ل تبعات ذلك ]م الفئات "الأضعف والأفقر" ;! اsuتمع.

د التطور  ]ذا يمكن ال6سليم أن {عد عَقَّ
ُ
الذي عرفھ  الم

  القطاع الما"! ;! العقود القر=بة الماضية Kان
ً
 مفيدا

  للاقتصاد؟

  خلل �� الفكر والتنظ;#

لقد كشف عمق الأزمة وشدة وطأ��ا أن ا�tلل لم يكن 

الممارسة والسياسات النقدية والمالية فحسب بل يمتد ;! 

إ"T الفكر والتنظ�� الذي أسس لذلك ومن مظا]ر ا�tلل 

  ال�- أYى عTo ذكر]ا الvاتب: 

تم التعامل مع التطور ;! القطاع الما"! عTo أنھ م_م  •

للإس_ام ;! تحر=ك sÆلة الاقتصاد، وأن الأسواق ذات 

ذوي القرارات العقلانية )، والأفراد EMHالكفاءة العالية (

 إ"T توازن الاقتصاد وعدم REHالرشيدة (
ً
) ستقود حتما

خروجھ عTo السيطرة بتوجيھ الموارد المالية إ"T مشار�ع 

ومنتجات ذات قيمة مضافة مفيدة للمجتمع عTo المدي�ن 

 T"ن6يجة لم يكن ]ذه الالقص�� والطو=ل. إن الوصول إ

 إ"T حقائق علمية، بقدر ما 
ً
 عTo الثقة مس6ندا

ً
Kان مب¥يا

"المطلقة" ;! النماذج الاقتصادية ال�- تم تطو=ر]ا خلال 

العقود ال�- سبقت الأزمة. ومما سا]م ;! الإفراط ;! ]ذه 

الثقة الاستقرار ال¥س¹- الذي تحقق ;! أمر=vا منذ 

ثماني¥يات القرن الماhÉ- وقبيل حدوث الأزمة؛ "الاعتدال 

 كما مر معنا فيما مthe great moderation"(  -. hÊ(الكب�� 

الكo! وذلك {سWب إ]مال_ا  الاقتصاد نماذج ا]�aاز •

لدور القطاع الما"! ;! التوازن الكo! للاقتصاد، وخاصة دور 

الذي يولده القطاع ا�tاص من خلال المصارف - الائتمان 

سWب shadow bankingالتجار=ة ومصارف الظل ( )، و̂
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تنظ�� لھ لإفراط_ا {عد]ا عن تمثيل الواقع الذي تحاول ال

الشديد ;! التجر=د والبناء عTo فرضيات غاية ;! الWساطة 

أحد Kمما جعل_ا تفشل ;! الت¥بؤ بالأزمة أو الالتفات إل�Åا 

السIنار=و]ات الممكنة ا�tدوث. لقد أدت الثقة المفرطة ;! 

 T"ل "شبھ مطلق" إvا {ش�Åذه النماذج، والاعتماد عل[

علم الاقتصاد، وجدوى ما زعزعة الثقة {شvل كب�� ;! "

يدرس من مناË« ;! اstامعات والvليات. كما أن ]ذه 

النماذج ومن يقف خلف_ا فشلت {شvل كب�� كذلك ;! 

 Toدوث المتكرر للأزمات و;! الوقوف ع�tبات اWتفس�� مس

 ) ;! ذلك.cause of all causesالعوامل الأساسية (

النظر=ة الاقتصادية ;! تقديم أسس  كب�� ;!قصور  •

 !�يْن؛ بإرشاد صا} علمية متIنة لكيفية التعامل مع الدَّ

إ"T  - بل ح�  غ��]م من المتعامل�ن الاقتصادي�ن- القرار 

يْن ;! optimal levelالمستوى الأمثل ( ) sÌtم الدَّ

عقود المداينة ال�- نوعية توليفة المناسبة لللالاقتصاد، و 

، وذلك لأن نوعية العقد تؤثر ;! ! الاقتصاد; ي¥بª! تداول_ا

الوظيفة الاقتصادية ال�- يقوم ¤�ا، و;! ا�uاطر ال�- 

 .)٩(يولد]ا

خلل ;! وصف عمل المصارف وكيف تقوم بتوليد  •

)، حيث تصف معظم ٥٨- ٥٧ ص:  النقود والائتمان ( ص

كتب الاقتصاد والتمو=ل السائدة عمل المصارف عTo أنھ 

مجرد وسيط أو مضاعف للنقود ال�- يطبع_ا المصرف 

كما �شرح المؤلف - المركزي، و]ذا الوصف {عيد عن الواقع 

). ومن ج_ة أخرى تف�aض النظر=ة  م٢٠١٧وغ��ه (بلوا;!، 

مارات جديدة، ومن أن ]ذه الأموال المولدة تذ]ب إ"T اس6ث

ثم فإ¯�ا Yسا]م ;! تقديم قيمة مضافة ;! الاقتصاد. 

- ا�tقيقة أن ]ذه الأموال تذ]ب إما إ"T وصول موجودة 

                                                           

(9) “What we lack is any precise science to let us know how 

much debt is too much and what mix of debt is optimal”, 

(Turner, p. 195) 

sازفات ;! القطاع وإما إ"T اu - العقار عTo وجھ ا�tصوص

ا�tالت�ن يؤدي ]ذا التوجيھ إ"Y Tشvل  الما"!، و;! Kلتا

Toيل المثال (ص  الفقاعات ثم انفجار]ا. ففي بر=طانيا عWس

من إجما"! القروض وال6س_يلات %) ٦٥() نجد أن ٦٣

الائتمانية ال�- تقدم_ا المصارف تذ]ب إ"T قروض شراء 

م¶�ا تذ]ب إ"T العقارات التجار=ة؛ و]ذا ما ) %١٤(المنازل، و

من إجما"! القروض ال�- ت��_ا %) ٨٠(�شvل قرابة 

جلاء أن المصارف ;! الاقتصاد. إن ]ذا الوضع �ش�� بvل 

 T"عمل بكفاءة، ومن ثم فإ¯�ا بحاجة إY رة لا�tالسوق ا

 المؤلف. ل كما يقو - "توجيھ وإرشاد" 

) ب�aك��]ا ٩قصور كب�� ;! السياسة النقدية (ص  •

منخفض، وAالاعتماد  ت��م عTo ]دف واحد و]و مستوى 

عTo أداة واحدة و¬! معدل الفائدة الإس.- الرس.- 

)discount rate policyو مرتبط ¤�ذا الدوران ;!  ). ومما[

حلقة مفرغة ودوامة مستمرة ;! التعامل مع مظا]ر ا�tلل 

ال�- ي6سWب تراكم_ا عTo  - كظا]رة الديون - الرئIسية 

عد  القطاع ا�tاص {شvل كب�� إ"T حدوث الأزمات، و̂

حدوث الأزمات لا يتم التعامل مع_ا {شvل جذري، بل يتم 

دول المتقدمة إ"T الدول ترحيل_ا إ"T القطاع العام، أو من ال

- ٨٠ ص: (ص - Kالص�ن- ذات الاقتصادات الصاعدة 

. إن ]ذه ا�tلقة المفرغة والدوامة المستمرة جعلت )١٠()٨١

الvاتب يصف الوضع ;! أك�Â من موطن ;! الكتاب إ"T نفاد 

ذخ��ة الفكر الاقتصادي السائد والسياسات ال�- يطبق_ا 

مما يتطلب كسر اstمود  )١١( )٢١٤و  ٢٠١١و  ١٢(ص. 

                                                           

(10) “Debt doesn’t go away .. it simply shifts … So, leverage has 

not fallen but has simply shifted from private to public 

sector. In addition, it has shifted between countries” 

(11)  “It seems that we are out of ammunition – the policy 

magazine is empty” (p. 12).  “Faced with deleveraging and 

too low inflation, all traditional policy levers appear to be 

blocked” (p. 211); “Faced with this malaise [the economic 

stagnation in most economies and the slowdown of 

recovery], it can be seen that all policy levers are infective: 
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باتباع برنامج إصلاÍ! أك�Â "راديvالية" مما ]و متبع. ففيما 

يتمثل ذلك؟ وما ¬! ا�tطوط العر=ضة لھ؟ وما الأسس 

ال�- يقوم عل�Åا؟ ]ذا ما نحاول استكشافھ ;! الفقرة 

  التالية.

  إصلاح النظام

الوضع؟ وما المق�aحات ال�-  لإصلاح السWيل كيف

ما قدمھ يمثل  و]ل ) ;! ]ذا اsuال؟Turnerيقدم_ا ترنر (

 
ً
راديvالية" غ�� مسبوقة تخرج بالطرح الذي يقدمھ "حلولا

 تب¡- ]نا }ع¡- لا ؟"التقليدية الأدوات صندوق " من دائرة

 Kانت مدى أي إ"T }ع¡- ما بقدر الإسلامي، التمو=ل مبادئ

 أفvار من سائد ]و عما جو]ري  {شvل مختلفة أطروحاتھ

ينطلق ترنر ;! برنامجھ الإصلاÍ! من مسألة  .وسياسات

التحول ;! السياسة النقدية والمالية من معاstة النظام 

 debt)، إ"T معاstة الديون (banking viewالمصر;! (

viewو]ذا �ع¡- عدم ترك الأفراد الذين ٧٩)، (ص ،(

إ"T  - م٢٠٨- ٢٠٠٧كما حدث ;! أزمة - sÆزوا عن السداد 

من قبل المصارف  ة منازل_ممص��]م ا�uتوم بمصادر 

ثمان؛ مما �عرض الأفراد إ"T ظروف وAيع_ا بأبخص الأ

اجتماعية ونفسية شديدة، ومما �سا]م ;! ا�tسارة 

الاقتصادية الكب��ة ;! قطاع العقار ¤�بوط أسعار المنازل 

. ومن السياسات ال�- اق�aح_ا 
ً
إ"T مستو=ات متدنية جدا

)، [و=مكن أن ي¦�ق debt forgivenessالإعفاء من الديون (

، إلا أنھ لم �شر إ"T )١٢( )]forbearance¤�ا إم_ال المعسر (

 Mian)وصو;! ترنر ]ذه الفكرة من ميان  ذلك. لقد أخذ

and Sufi, 2015)�aونادى غ��]م ¤�ا كستغلي ، )Joseph 

                                                                                             

many central bankers indeed are keen to stress the limits to 

what they can achieve”, (p. 214).  
دى و*ناك الاقتصادي ال�Fيطاpي الأمر;:ي ولم بو;�� الذي نا) ١٢(

بتحو;ل عقود المداينة إ"+ مشاركة للتخفيف من وطأة عدم 
� تتمتع ��ا عقود المداينة القائمة عs+ الفائدة (الر�ا)، �المرونة ال

 و*ذا مق��ح نادى بھ ترنر كذلك.. )٩٧-٩٦ م:٢٠١٤(بلوا-!، 

stiglitz(  لم عن الأضرار البليغة ال�- حلتvان يتK الذي

ممن فقدوا منازل_م  - أك�Â من مليون - بالمواطن�ن الأمر=كي�ن 

جراء الأزمة والسياسات ال�- طبقت وال�- لم تتف ل_م 

البتھ. ومن الأمور ال�- نادى ¤�ا ترنر لإصلاح النظام الما"! ما 

:!oي  

) ;! abolishing banksالقضاء عTo المصارف ( .١

الشvل ال�- ¬! عليھ الآن، و=تعلق الأمر ;! ]ذا بتجر=د 

المصارف من م_مة خلق النقود والائتمان من خلال فرض 

}سبة احتياط مائة ;! المائة عTo الوداÄع ا�tالة. و]و ;! ]ذا 

وإن sÏل {عض - يجاري مق�aح شيvاغو  - أي المؤلف- 

الذي طرحھ مجموعة  - )١٩٠- ١٨٨ .ص التحفظ عليھ (ص

صادي�ن المرموق�ن ;! ثلاثي¥يات القرن الماhÉ- من الاقت

وعرضوه ك�Qنامج للإصلاح عTo الرئIس الأمر=vي روزفلت، 

وأيد من أعده من الاقتصادي�ن العديد ممن عاصر]م أو 

، وفر=دمان وغ��]م. )Irving Fisher( أYى {عد]م كفIشر

من قناعتھ  من المق�aحوقد انطلق ترنر ;! تب¡- ]ذه اstزئية 

) بالدور السل¹- الذي تقوم بھ عقود المداينة ١٨٦ .(ص

 .)١٣(والمصارف بجعل عدم الاستقرار حالة ملازمة للنظام

 taxing debtفرض ضرائب عTo عقود المداينة ( .٢

pollution.القائم !� ) لإصلاح خلل التح�� الضر=¹- وال6شر�

sµYيع عقود المشاركة وإفساح ح�� أك�Q ل_ا مما  .٣

 الما"! السائد.]و مطبق ;! النظام 

٤.  �Qمستو=ات أك T"ز=ادة متطلبات كفاية رأس المال إ

 .٣من مق�aحات بازل 

                                                           

)١٣(“Debt contracts and banks make financial instability 

inevitable” 
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واستعمال_ا {شvل  قيام اv�tومة بطباعة النقود .٥

;! الاقتصاد بدل  )١٤(الإس.- الطلب مباشر لتحف��

الاعتماد عTo المصارف التجار=ة ا�tاصة ;! ذلك. و]ذا ]و 

"العمل الشيطا}ي" الذي تحرمھ المصارف المركز=ة 

واv�tومات، و]و الأمر اstو]ري ;! برنامج الإصلاح الذي 

نادى بھ ترنر، والذي س¥توقف عنده أك�Â من غ��ه؛ لأنھ 

 واعت�Qه ا�tيار الأفضل 
ً
;! ظل ما ]و متاح ركز عليھ كث��ا

;! الوضع القائم، ولأن الاقتصادي�ن وراس.- السياسات 

النقدية والمالية �عت�Qونھ من ا�tطوط ا�tمراء أو 

) ال�- لا يجب الاق�aاب م¶�ا بحال وتحت taboosا�uرمات (

لأن مضار]ا الت��مية بالغة كما أبانت - أية ظرف أو طائل 

بنوك؛ Kالبنك ، بل إن {عض ال)١٥(عن ذلك {عض التجارب

كما - المركزي الأور^ي ينص عTo منع ]ذا الأمر ;! قوانIنھ 

ترنر خيار  ومن ج_ة أخرى لا �عت�Q. - )١١٣ينقل ترنر (ص 

 T"إن الذي سا]م نظام العودة إ .
ً
، ولا مفضلا

ً
الذ]ب ممكنا

;! طرح ترنر ل_ذا ا�tيار ]و وصول السياسات التقليدية 

ر البالغة ال�- تنجم ع¶�ا إ"T طر=ق مسدود علاوة عTo الأضرا

والمتمثلة ;! "الدوران ;! خلقة الديون المفرغة"؛ ]ذه 

الديون ال�- YسبWت ;! الأزمات {شvل رئIس يتم "تدو=ر]ا" 

{عد الأزمات بتحو=ل_ا من القطاع ا�tاص إ"T العام، ومن 

وصلت جميع الدول المتقدمة إ"T الدول الصاعدة؛ "لقد 

)، ٢١١ .(ص ق مسدودإ"T طر=التقليدية  السياسات

[وا}عدمت ا�tيارات أمامنا]، وأ�³ينا [ندور ;! "دوامة" لا 

 
ً
أول ل_ا ولا آخر] لأ¯�ا أفرزت ظوا]ر تز=د الوضع تأزما

 عTo المدى الطو=ل، وإن سا]مت ;! "Yسك�ن 
ً
وYعقيدا

                                                           

(14) “Central banks and governments can create nominal 

demand in whatever quantity they want by creating and 

spending fiat money”,  (p. 214) 

� ألمانيا وز;مبابوي  ٢١٩و ١١٣و ١٣أشار المؤلف (ص) ١٥(�) إ"+ تجر�
السياسة، كمثال عs+ ذلك. و-! المقابل *ناك أمثلة عs+ نجاح *ذه 

م، و-! خضم اtnرب الأ*لية ١٧٢٠كما حصل -! أمر;:ا عام 
 .م١٨٦٥عام

و��دئة" الوضع من أن ي�Ñلق نحو الأسوأ عTo المدى القص��. 

يمكن استخلاص_ا من ]ذا ]و إلا أن [ا�tقيقة المرة] ال�- 

 Toزت عن [وضع اليد] عsÆ لول والسياسات�tأن ا

السياسات  وضعالمسWبات الرئIسية ل_ذه الvوارث ومن ثم 

. []ذا الوضع أوصلنا من مرحلة قر=بة عا��stاالمناسبة لم

)  
ً
 We never run out ofمن اليأس] إلا أن بحوزتنا بديلا

ammunition ه جم_ور�Qالاقتصادي�ن من ) الذي �عت

)"؛ و=تمثل ذلك ;! طباعة النقود {شvل taboos"ا�uرمات (

رس.- ومباشر من قبل البنوك المركز=ة واv�tومات 

" مما ]و  ؛Kوسيلة لتحف�� الطلب
ً
 "أقل سوءا

ً
وAديلا

معمول بھ الآن؛ حيث تركنا المصارف ا�tاصة تقوم بذلك 

ن مقÍ�a! وع�Q سياسات نقدية غاية ;! التعقيد والvلفة. "إ

]ذا س��عب العديد من الاقتصادي�ن وصناع القرار 

 Toلأن الإقدام ع ،(صوص�tوجھ ا Toالبنوك المركز=ة ع)

) 
ً
 قاتلا

ً
)، بل إنھ mortal sinعمل من ]ذا القبيل يمثل خطأ

)، وردي ١٣)"، (صthe work of the devilعمل شيطا}ي (

قوم بھ عTo ]ؤلاء دعونا نوازن ب�ن ]ذا ا�tيار، و�Aن ما ن

 
ً
الآن ع�Q المصارف ا�tاصة لنحدد أ�Òما أقل سوءا

ومفسدة؟ إن النقود ال�- يولد]ا القطاع ا�tاص تحمل 

 {شvل تلقاÄي، أما النقود الرسمية فلا، ]ذه 
ً
مع_ا ديونا

ما الثانية فإن ]ذا الوضع الذي وصلنا إليھ �ش�� أواحدة، 

! الاقتصاد: إ"T أننا أمام خيار=ن لا ثالث ل_ما لتحف�� الطلب ;

طباعة الدولة للنقود {شvل مباشر أو خلق الائتمان من قبل 

؛ بمع¡  أننا لسنا أمام واقع نختار فيھ )١٦( ا�tاصةالمصارف 

ب�ن "الأبيض والأسود"، أو ب�ن "ال�Ó وا�tطأ"؛ إننا أمام 

) خيار "ارتvاب أخف الضرر=ن، وأ]ون الشر=ن" ٢٣٢(ص

)we face a choice of dangers.( 

                                                           

(16) “… The alternative route to nominal demand growth -

private credit creation- is just as dangerous …”, (p. 232). 
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و;! ظل  الvاتب التمعن ;! ا�tل الذي قدمھ إن

الظروف ال�- عاش_ا ]و وزملاؤه من المشرف�ن المالي�ن 

تجعل ;! ذلك وجا]ة لأن البديل الذي عمدت إليھ سلطات 

الإشراف ع�Q السياسات النقدية التقليدية وغ�� التقليدية 

]و ;! حقيقتھ ومآلھ طباعة للنقود بطرق  - KالتIس�� الك.-- 

، ومعقدة، ومvلفة من أجل تجنب "ا�uظور الذي "ملتو=ة"

طرحھ ترنر وسبقھ إليھ غ��ه، كفر=دمان ;! ما �عرف بنقود 

) �aAوvال_يليHelicopter money()ا ترنر – )١٧�Åى علYوقد أ 

) لتأييد ]ذا الطرح الذي يقدمھ. كما أن ٢٢٠- ٢١٨(ص 

 أو شبھ مجان" 
ً
المصارف المركز=ة قدمت التمو=ل "مجانا

للمصارف ;! بداية الأزمة ع�Q سياسة معدلات الفائدة 

) من أجل sµYيع ZIRP=ة أو القر=بة من الصفر (ر الصف

المصارف عTo تقديم الائتمان للوحدات الاقتصادية، ليتم 

 hÕ-ءاد Kأثر تا{ع لذلك. لم يحصل لطلب ;! الاقتصتحف�� ا

من ]ذا، وإن حصل فقد Kان بvلفة با]ظة ;! شvل ديون 

تتحمل_ا الوحدات الاقتصادية. أما إذا طبعت النقود من 

أو غ��]ا  - ع�Q ال_يليvو�aA- قبل الدولة ووزعت عTo الأفراد 

من الوسائل فستvون خالية من أعباء الفوائد ال�- تفرض_ا 

  صارف ا�tاصة.الم

}عم ;! الطرح وجا]ة ;! خضم ]ذا "المأزق" الذي وصل 

إليھ المشرفون الماليون، إلا أنھ ;! حقيقتھ "إفلاس فكري 

لا جديد بل ]و - وتطبيقي مر�ع"؛ من الناحية الفكر=ة 

مع  - لكن بإصرار ووضوح وجرأة- تكرار لما سبق طرحھ 

�tعز=ز ل_ذا بالموازنة ب�ن مفاسد ومنافع ]ذا اY عمدY ل وما

، أما من الناحية )١٨(إليھ السلطات ;! الوضع الرا]ن
                                                           

*ذا المف�وم الذي طرحھ فر;دمان حاول >عض الاقتصادي�ن ) ١٧(
 ،

ً
 ممكنا

ً
  ).Buiter, 2014(الدفاع عنھ، بل واعتباره حلا

� ٢٣٣كمثال عs+ ذلك (ص) ١٨(�) �ش�� ال:اتب إ"+ حالة بر;طانيا ال
�، -! ح�ن  ٣٧٥"طبعت" حوا"! Yسياسة الت8س�� الك �Fمليار جنيھ ع

�، وال:اتب لا يقول مليار دو  ٣٥أنھ iان يكف��ا طباعة Yلار >ش:ل رس
 لأنھ iان -! م:ان مسؤول خلال سنوات الأزمة

ً
 .*ذا الكلام جزافا

 من قبل اv�tوماتساء استخدامھ العملية فقد �ُ 

ديكتاتور=ة (مثل ز=مبابوي) أم ديمقراطية (مثال ألمانيا)، 

كما - وقد ذكر ذلك المؤلف بvل تجرد وصدق، إلا أنھ أYى 

]ذه عTo شوا]د Yعضد المنافع ال�- قد تنجم عن  - مر معنا

: م٢٠١٧(بلوا;!،  السياسة ولھ مندوحة ;! ذلك  ومس6ند

٢٧٢.(  

;! ختام ]ذه المراجعة يمكن م�Nوظات ختامية. 

  sÖYيل الآYي:

لقد صيغ الكتاب بلغة جيدة مف_ومة ووا�³ة  .١

�ستطيع غ�� المتخصص ف_م_ما ;! اstملة. كما أن إخراج 

الكتاب {شvل {سيط يمثل م��ة تحسب لھ وللناشر ليvون 

 الكتاب ;! المتناول قدر الإمvان.

ظ_رت عموميات ;! {عض المواطن من الكتاب لم  .٢

يتعمق ف�Åا الvاتب بل ذكر]ا {شvل مقتضب ومخل؛ ومن 

بما ف�Åا الدين - الفلاسفة والأديان  نقولھ: "إ ذلك

يْن - الإسلامي ، و]ذا أمر °�يح إ"T "حذروا من مخاطر الدَّ

يْن حد كب�� إلا أنھ Kان يحسن بالvاتب  أن يفرق ب�ن الدَّ

القائم عTo الفائدة (الرAا)، و�Aن ذاك المرتبط بال¥شاط 

ا�tقيقي Kالبيع الآجل وغ��ه. ]ذا ا�tلط لدى الاقتصادي�ن 

قد يvون مرده ال6شWث بالفائدة وعدم التخo! ع¶�ا؛ أي أ¯�ا 

قابلة للنقاش، وذلك عTo ال)" غ�� taboosمن "ا�uرمات (

) {عدم مرونة عقود ١٨٦(ص الرغم من إقرار المؤلف

) the inflexibility of debt contractsالمداينة [الرAو=ة] (

لأ¯�ا تنمو ع�Q الزمن {شvل مستقل وAمعزل عن تطور 

ال¥شاط ا�tقيقي، عTo عكس عقود المشاركة ال�- ترتبط 

 أو عوائد]ا 
ً
بن6يجة ال¥شاط الاقتصادي والاس6ثماري سلبا

، أو عقود المداينة 
ً
المنضبطة بالضوابط الشرعية إيجابا

مما لا يجعل العائد المرتبط ¤�ا يجنح إ"T الانفvاك عن 

ال¥شاط الاقتصادي بال�aبح من ذلك ع�Q الزمن {شvل 
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]ذا ا�tلط وعدم الفصل ;!  و;! الوقت ذاتھ فإنمستقل. 

 ومن سار عTo ن¼s_م مسألة الفائدة بال¥سبة للغرAي�ن

مرد ذلك راجع إ"T  يطرح Yساؤلات غاية ;! الأ]مية: ]ل

و]ذا أمر مس6بعد كما - "اst_ل" الذي �عذر صاحبھ بھ؟ 

 hÊال_وى والتح��"، - مر مع¡  ;! ما م" T"الذي  أم أن مرده إ

بُنIت  يطبع الكث�� من المفا]يم الاقتصادية والأسس ال�-

 من ذلك كما يرصد عل�Åا
ً
جلال  الvاتب الاقتصادي {عضا

 م)؟٢٠١٤، (أم�ن، أم�ن

الvاتب ;! hÕ-ء من التناقض الذي انتقد بھ وقع  .٣

غ��ه من الاقتصادي�ن عندما طال�Øم بتقديم الأدلة عTo أن 

التطور الما"! الذي حصل ;! العقود القر=بة الماضية Kان 

 للاقتصاد، ومن ذلك دفاعھ عن الفائدة وأن 
ً
مفيدا

لتvو=ن رأس كعامل م_م ر اخلادا تحف��د]ا �سا]م ;! و وج

 )، ف_ل الأمر كذلك٥الاس6ثمار (ص. مة ;! المسا]المال و 

 
ً
؟ و]ل توجد علاقة طردية ب�ن وجود الفائدة فعلا

 غ�� مسلم بھزَعْمٌ (الموجبة)، و�Aن ميل الناس للادخار. ]ذا 

لأن العديد من الدراسات الميدانية تثWت أن الأمر لIس كما 

تزعم النظر=ة الاقتصادية. فعTo سWيل المثال وجد الباحث 

)Nabar, 2011: 3 الص�ن ;! )، أن مدخرات عوائل الر=ف

% من الدخل المتاح ;! Yسعي¥يات القرن ١٩قفزت من واقع 

 T"إ -hÉالرغم من ٢٠٠٩% بحلول عام ٣٠الما Toم، وذلك ع

انخفاض معدلات الفائدة ا�tقيقية، بل أصبحت سالبة 

{عد الانخفاض ا�tاد لمعدلات الفائدة الإسمية الرسمية 

م الأمر=كية، مما �ش�� إ"T أن ٢٠٠٨- ٢٠٠٧عTo إثر أزمة 

معدل - عادة الادخار لا يمكن تفس��]ا بالعامل المادي 

 - فائدة مرتفع (أي التفضيل الزم¡- ل¦�اضر عTo المستقبل)

؛ ثقافية ومتداخلة عدةل متلوحده وإنما تخضع لعوام

 واجتماعية، ونفسية واقتصادية.

حوى  - كما مر معنا- ومع Kل ما سبق فإن الكتاب 

نظرات ثاقبة جديرة بالتأمل والمراجعة ;! إطار السياق 

التار=Û! والاجتما¿! الذي قيلت فيھ، مما يتطلب عدم 

قراءا��ا خارج ]ذا السياق المتعلق بدور التمو=ل والاقتصاد 

 ضمن ا�tديث  - فقد جاء ذكر الإسلام- الإسلامي 
ً
عرضا

يْن. واstميل ; ! عن موقف الفلاسفة والأديان من الدَّ

الكتاب أن مؤلفھ عكس فيھ التجرAة العملية ال�- عاش_ا، 

و;! ظل أزمة مالية حادة و]ذا أمر يُحمد للغرAي�ن وخاصة 

 
ً
أنھ تحدث بلغة لا ي�Qئ نفسھ مما حصل لأنھ Kان مشارKا

 لمثل ]ذه المسائل إلا {عد أن ترك 
ً
;! ذلك، ولم يكن منت�Øا

ن الكتاب ضغوط العمل والمنصب الذي Kان يتولاه. كما أ

 ;! مادة النقود 
ً
 م_ما

ً
 إضافيا

ً
يص¦� لأن يvون مرجعا

والتمو=ل والبنوك {شvل عام، وAالأزمات والاستقرار الما"! 

    {شvل أخص.
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ل : أستاذ الاقتصادأحمد م3دي بلوا+*  الإسلامي، جامعة الاقتصاد بمعFد الإسلامي المشارك والتمو̀

ز عبد الملك . "الإٍسلامي الاقتصاد: العز̀ز عبد الملك جامعة مجلة" تحر̀ر وعضو �يئة بجدة، العز̀

 Sheffield( شفيلد جامعة من والمالية والبنوك النقود 0S وماجست�C الاقتصاد، 0S دكتوراه

University (.يطانياCD3  بz{0 العام الدراS3 من |لية ٢٠١٤- ٢٠١٣z}~التدر Q�م حصل ع�� شFادة التم

ز تو�1 الإسبانية) IE Universityالأعمال بجامعة ( تدر~س مواد . قبل التحاقھ بجامعة الملك عبدالعز̀

ل الإسلامي، وفقھ المعاملات المالية بجامعة برمنجFام، و|لية لندن ( ) London Open Collegeالتمو̀

 اقتصاديا بمركز الدراسات الإسلامية بCDمنجFام. لھ
ً
 ومحررا

ً
 عدد المفتوحة بCDيطانيا، كما عمل باحثا

: والعلمية البحثية ا�تماماتھ مجالات من. والإنجل�Qية العرrية باللغت�ن العلمية والمسا�مات الأبحاث من

ل وتطور  الما01، والاستقرار المالية الأزمات  وrرامج أورrا، 0S للمسلم�ن المالية والمعاملات الإسلامي التمو̀

�ل تدر~س ومنا�  الاقتصاد 0S المسلم�ن غ�C وكتابات العليا، التعليمية المؤسسات 0S الإسلامي التمو̀

ل   الCDيد الإلكCdو�ي: .المعاصرة والمالية النقدية الإصلاحاتو  الإسلامي، والتمو̀

ambelouafi@kau.edu.sa.   
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