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  الإصلاح النقدي والما��: خواطر وت�ب��ات

 

  أحمد م�دي بلوا��

  الاقتصاد الإسلاميمع�د  –أستاذ مشارك 

  المملكة العر'ية السعودية –جدة  – جامعة الملك عبدالعز�ز

  

 النقدي الإصلاح بموضوع المتعلقة والت�ب��ات ا��واطر من جملة الورقة �ذه ���ل .المستخلص

 إ?- الورقة خلصت. التحر;ر �يئة من الكر;مة الدعوة خطاب حوا�ا ال45 ال3لية الموج0ات ع.- بناءً 

 اتفاق، محل وIJ ماسة الإصلاح إ?- ا�Hاجة أن ذلك من والتوصيات، الاست�تاجات من جملة

 كذلك الاست�تاجات ومن يقوم؟ أن ي�بIS أساس أي وع.- الإصلاح؟ �ذا طبيعة ما: الإش3ال و;بقى

 Ia لتطوراتا مواكبة إ?- ا��صوص وجھ ع.- م[�م والعرب عامة المسلمYن الاقتصاديYن دعوة

  ش0د الذي النقدي ا�bال
ً
cاحِرا  

ً
 المفاتيح أحد يمثل أنھ باعتبار الماضية القر;بة السنوات Ia الافت

 ومن. إصلاح0ا بداية نقطة أو منطلق ولتحديد المعاصرة المالية النظم عمل لف0م الأساسية

 مما ھنفس الوقت Ia وخطjYة ومحور;ة جو�ر;ة قضية النقود خلق مسألة أن اأيضً  الاست�تاجات

 ل0ا يخصص لا وَلِمَ  المسلمYن، والفق0اء الاقتصاديYن بYن sشأ�pا مثمر عل4o نقاش فتح mستوجب

 ًuYامع أعمال ضمن اح�bة؟ الفق0ية اjwالمعت 

الة
َّ

: الإصلاح النقدي والما?I، خلق النقود، نظام النقد السيادي، النظام الما?I، الأزمات ال�لمات الد

 .المالية، الاقتصاد الإسلامي

  .   JEL:G01, P16 , P49 تص�يف

  . KAUJIE: B4, C0, F1, Q91 تص�يف
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ةدمقالم

بداية أتوجھ بالشكر ا��ز�ل ل�يئة تحر�ر ا��لة دعو��م 

الكر�مة للإس�ام 1+ "ذا الركن التفاع,+ البناء ولاختيار"م 

قد شغل ل�م وا�Bيوي من غ<= شك. ف"ذا الموضوع الم

1+  اكب<=ً  اح<Kً  - ا يزالمو - والماH+ موضوع الإصلاح النقدي 

الأدبيات المالية والاقتصادية خاصة ع,P إثر ال�زات المالية 

- ٢٠٠٧الشديدة الوقع والأثر XالVW حدثت 1+ أمر�Tا عام 

٢٠٠٨ PHغ<="ا مما حول�ا إ PHم وامتدت تأث<=ا��ا وتبعا��ا إ

س^ب "ذا  أزمة مالية عالمية بTل المعاي<= والمقايbس. و̀

والأثر توالت الدعوات إPH ضرورة إدخال إصلاحات  ا�d�م

 عنجو"ر�ة ع,P النظام النقدي والماH+ القائم. وا�Bديث 

استقصاء حقيقة المبادرات 1+ "ذا الإطار يطول و�طول 

 
ً

من "ذا القبيل لbس من "دف  ا، ومن ثم فإن تقصيً اجد

"ذه المداخلة بحال، وإنما الغرض qr�يل pعض ا�nواطر 

1+ ضوء خطاب الدعوة الذي وج�تھ "يئة والتxب�wات 

التحر�ر وما تضمنھ من محاور وrساؤلات، و1+ ضوء 

. وقد طو�لةمعا{شة ومتاpعة الTاتب للموضوع لف|=ة 

ع وخاتمة تضمنت أ"م  انتظمت الورقة 1+ فقرات أر̀

الاستxتاجات والتوصيات، والله من وراء القصد و"و 

  ال�ادي إPH سواء الس^يل.

 صلاح النقدي والما��اجة إ�� الإ ا� .١

إ��ا قائمة وم�Bة و�+ محل اتفاق ب<ن جميع الم�تم<ن 

والمتخصص<ن 1+ "ذا ا��ال؛ ممارس<ن Xانوا أم أXاديمي<ن 

ومن مشارب فكر�ة ومذ"بية مختلفة ومنذ أمد. ال�ساؤلات 

الم�مة 1+ "ذا الصدد: ما حقيقة المبادرات 1+ "ذا الشأن؟ 

وع,P أي أساس و/أو أسس يxب�+ أن تقوم؟ ومن يقف 

ا؟ و"ل �+ جو"ر�ة أم ثانو�ة و"ترقيعية"؟ ولماذا لم تر خلف�

pعض المق|=حات النور ع,P الرغم من وجا"ة ما تضمنتھ 

من حلول وآراء؟ أذلك راجع إPH ت�=يرات قو�ة تقف خلف 

عدم ت^ن�wا؟ أم أن الأمر أعقد من ذلك؟ rساؤلات غاية 1+ 

1+  - تزالما و - الأ"مية لأن الكث<= والكث<= من الأمور قيلت 

"ذا المضمار مما يتطلب وقفة تأمل ومراجعة جادة 1+ 

يكفي  االأمر. والم�=رات الVW تدعم دعاوى الإصلاح كث<=ة جدً 

ش<= "نا 
ُ
إPH ا�nلفات والآثار الVW تحد��ا  - وع,P ��ل- أن أ

ال�زات والاضطرابات المالية، من ذلك ع,P س^يل المثال 

)The Economist, 2015:(  

) م٢٠٠٢- ٢٠٠٠وجيا المعلومات (أزمة شرXات تكنول .١

 ٤) 1+ "ذه الشرXات XShareholdersلفت المسا"م<ن (

 تر�ليون دولار.

1+ أزمة  التجار�ة لوحد"ا ر المصارفئخسابلغت  .٢

٢٠٠٨- ٢٠٠٧ +Hتر�ليون دولار و1+ ظرف  ٢م الأمر�كية حوا

 م.٢٠١٠م و٢٠٠٧ثلاثة أعوام فقط؛ ب<ن 

أما  ،جزئيةما سبق ذكره من أرقام يتحدث عن خسائر 

ر الTلية 1+ شTل تباطؤ الاقتصاديات، و�رامج ئا�nسا

التحف<K والإنقاذ وما يصاح �ا من سياسات نقدية تقليدية 

تقليديةوغ<= 
 )١(

فإ��ا أك�= وآثار"ا تمتد لسنوات أطول. ولا  

أدل ع,P ذلك من ال�زات الارتدادية الVW أعقبت زلزال 

 Weberالعام (م الماH+. ففي أبر�ل من "ذا ٢٠٠٨- ٢٠٠٧

and Groendhal, 2017 ناقشت مفوضية الاتحاد الأور`ي (

إمTانية استخدام الأموال العامة؛ أموال داف¢+ الضرائب 

-nonلتخفيف آثار القروض المشTوك 1+ تحصيل�ا (

performing loans ( ،من قبل البنوك الأور�ية الك�=ى VWال

تر�ليون دولار). و"كذا  ١٬٢تر�ليون يورو ( ١٬١ ـتقدر قيم¤�ا ب

عد م¦¥V قرابة عشر سنوات ع,P اندلاع زلزال أمر�Tا  و̀

 +Hاليات ومن ذات المؤسسات مالماTا زلنا نواجھ ذات الإش

 V§ل كب<= 1+ حدوث ذلك الزلزال. و"ذا {عTشp سا"مت VWال

                                                           

)١ ( ��، )quantitative easing policy(من أمثلة ذلك: سياسة الت"س � الك

 . )negative interest rates policy(ومعدلات الفائدة السالبة 
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أن صا©¢+ القرار الماH+ ومن يرى رأ¨�م ما زالوا يدورون 1+ 

لقة مفرغة، مما ينضوي ع,P اس�نفاد "ذا التيار ما 1+ ح

جعبتھ من أدوات "صندوقھ التقليدي" ولم يبق أمامھ من 

إPH الأموال العامة لإنقاذ المصارف لأ��ا  وءخيار سوى ال��

)، وال»�يب 1+ "ذا too-big-to-failأك�= من أن ت�ªار (

المسلك أن "سياسات التقشف" تمارس ع,P نطاق واسع 

ا يتعلق بالقطاعات ا�Bيو�ة Xال¬Bة، والتعليم (الذي فيم

ما م غرق الطلاب فيھ 1+ حمأة القروض الطلابية وتبعا��ا

 ,Cooper and Wang, 2014; Gleeson( بات يقلق البعض

من تفاقم آثاره وا©عTاساتھ ع,P المدى الطو�ل  )2016

لاستقرار ا��تمعات العلV والاقتصادي)، والمرافق العامة 

Bسي<= الشؤون ا�r P,يو�ة الأخرى. لماذا؟ يرد القائمون ع

المالية والاقتصادية: ال»�ز 1+ الم<Kانيات العمومية لم {عد 

)The deficit made me do itيتحمل ذلك (
، و"كذا )٢(

ُ{ش�ر سلاح ال»�ز 1+ مثل "ذه ا�Bالات فقط، أما rع®= 

شTل س¯+، وس¯+ جدً  �رع لإنقاذه و̀ ُ̈   !!االمصارف فإنھ 

ا�nلاصة إن ا�Bاجة إPH إصلاح نقدي وماH+ جو"ري 

 P,ش عbل كب<=، خاصة وأن العالم {عTشp ةBقائمة وم�

"رامات كب<=ة من الديون ��دد الاستقرار الxس±V الذي تم إ

، وتجنbب العالم Xارثة كساد ح²W وقتنا ا�Bاضرتحقيقھ 

  كب<= Xانت ع,P وشك الوقوع. 

                                                           

وLذا عنوان لتقرJر م�م أعده مجموعة من الاقتصادي ن الكندي ن ) ٢(
�� مطلع Rسعي5يات القرن الما�PQ يميط اللثام عن حقيقة الاتNاء 
ع[\ Lذا الم]�ر، وعن العوامل الR �XساLم �� تفاقم الVWز �� 

العمومية؛ ومما أشار إليھ التقرJر الفائدة الر�وJة  الم _انيات
ودورLا الرئ"س و�الأرقام فيما يتعلق بأوضاع كندا الاقتصادية 

. أنkl م)١٩٩٢( م وإ9\ سنة إعداد التقرJر١٩٤٥منذ عام 
الم�تم ن والباحث ن �� الاقتصاد الإسلامي بالاطلاع عليھ، لأنھ م�م 

اVpانب النظري فيما يتعلق ل"س �� اVpانب العم[� فحسب، بل �� 
ببعض الأسس ال�X تقوم عل34ا النظرJة الاقتصادية السائدة �� 
تفس �Lا وRعليل�ا لبعض الظواLر الاقتصادية المقلقة كظاLرة 

  التstم.

دورات التجار'ة ضرورة التمي�  ب�ن التقلبات أو ال .٢

) و2�ن الأزمات وال.زات المالية business cyclesالعادية (

غ�A "الطبيعية" ال<= يكون م:شؤ7ا النظام الما�� كما 

أبانت عن ذلك التجر2ة التار'خية للنظام الما�� الليADا��. 

"ذه التفرقة قلما يُن�بھ ل�ا 1+ العديد من الكتابات 

إPH استxتاجات 1+ غ<=  التقليدية والإسلامية، مما يؤدي

محل�ا "Xالقول إن النظام الماH+ الإسلامي خالٍ من 

من جانب الاقتصادي<ن - الاضطرابات". "ذا ا�nلط 

المسلم<ن يجا1+ حقيقة أن ما يتعلق بالسلوك الإ©سا©ي من 

المستحيل أن {س<= ع,P وت<=ة واحدة؛ إما الصعود أو 

�+ الإيمان ال�بوط، بل إن أك�= وأعز حقيقة 1+ الوجود و 

- تز�د وتنقص، تقوى وتضعف؛ بل "وتب,P 1+ جوف أحدنا" 

)٣(كما جاء 1+ ا�Bديث
فكيف يTون ا�Bال 1+ ما يتعلق  - 

بالxشاط الاقتصادي والتجاري، لا شك 1+ أنھ يتعرض 

للتذبذب الناجم عن عملية الصعود وال¶Kول الطبيعية أو 

 لسوء الإدارة وال�سي<=، والقراءة ال¬Bيحة للمعطيات

والمتغ<=ات الاقتصادية مما قد ي|=تب عليھ اتخاذ سياسات 

وتداب<= غ<= موفقة. وفيما يتعلق ببعض الأدبيات التقليدية 

أن pعض  - والأمر يBqxب ع,P الأدبيات الإسلامية كذلك- 

فع,P  ا ب<ن الأمر�ن بTل وضوح ومنذ أمد،الاقتصادي<ن م<Kو

بوليو- س^يل المثال نجد الاقتصادي الفر©·¥V بول لروا
)٤(

 

) 1+ الnqxة الم|=جمة من كتابھ ٢٢٦- ٢١٩م: ١٩١٣(

م م<K ب<ن ما أسماه "الأزمات ا��زئية ١٩١٣عام  1+ الصادر

أو العارضة"، و�<ن "العامة أو المسTونية"؛ فقال 1+ شأن 

الأوPH :"ضروب من الرزايا الVW لا يمكن اتقاؤ"ا [ضرب 

 لذلك بدودة أصابت ا�Bاصيل الزراعية 1+ زمانھ، 
ً
مثالا

ا�Bصول الزراº+ لفر©سا 1+  إنتاجمما rس^ب 1+ خفض 

                                                           

قُ [أي يNاد أن يب[\] ِ��  فقد جاء لفظ اvpديث:) ٣(
َ
ل

ْ
يَخ

َ
 ل

َ
يمَان ِ

ْ
"إِنَّ الإ

قُ ا
َ
ل

ْ
مَا يَخ

َ
مْ ك

ُ
حَدِك

َ
دَ جَوْفِ أ نْ يُجَدِّ

َ
\ أ

َ
عَا9

َ
R َ َّ

وا ا�
ُ
ل

َ
اسْأ

َ
وْبُ ف

َّ
لث

مْ". رواه الط]�ا�ي واvpاكم وحسنھ الألبا�ي.
ُ

وِ�ك
ُ
ل

ُ
 ِ�� ق

َ
يمَان ِ

ْ
  الإ

(4) Paul Leroy-Beaulieu, 1843-1916. 
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|=ة]"، أما الأزمات العامة ف«V الVW ت�سم بالشمول تلك الف

)global ونيةTاتب، - )، و�التجذر أو المسTعب<= الr حد P,ع

وراح pعد"ا يناقش أسباب حدوث "ذا النوع فرد بTل قوة 

ع,P من زعم أن مرد ذلك راجع إPH "الإفراط 1+ الإنتاج [أي 

ھ أن القطاع ا�Bقيقي "و منب¤�ا وأساس�ا، و"ذا ما يزعم

البعض من مفكري المدرسة النيوكلاسيكية]"، أما بالxسبة 

لھ ف<=جع الأمر 1+ ذلك إPH علت<ن رئbسbت<ن؛ أولا"ما 

سَاءِ )٥("التمادي 1+ المصافقة [المضار�ة
ْ
]، والإفراط 1+ الإ©

[الائتمان كما شرحھ الم|=جمان]. و"ذا الأمر [التمادي 1+ 

الع�ود الطيبة،  المصافقة والإفراط 1+ الائتمان] "يحدث 1+

ع�ود رواج الأسواق وموافقة الأعمال: إذ rعظم أر�اح 

كما �+ شيمة - المستصنع<ن وت¤�يأ النفوس للأو"ام 

ف�wب الطامعون من Xل جانب، مقبل<ن برؤوس  - الأك®=ين

أموال�م لتثم<="ا 1+ مشروعات من Xل ضرب {شيدو��ا، أو 

دو��ا طارق<ن أبواب المناÁ¥Â للاق|=اض، وما من عدة {عت

للوفاء سوى الأر�اح الVW يتخيلو��ا. إذ ذاك ي�سع نطاق 

رٍ، وÃستدين  الائتمان إPH غاياتھ؛ فيدين من يدين بلا تَدبُّ

رٍ  [و"كذا ت�شTل ) Ponzi scheme(من {ستدين بلا تَبَصُّ

الفقاعة وتك�= مع الزمن بتغذية "ذا العامل ح²W تبلغ 

ةٍ [�Bظة ميxسTي ذرو��ا]، ح²W إذا وقعت واقعة غ<= مُوافِقَ 

بوليو الذي سبق ميxسTي 1+ تحليلھ القائم ع,P - أو لورا

+H٦(فرضية عدم الاستقرار الما(
1+ النظام الرأسماH+]، م�ما  

صغر خط �ا، مرت بتلك المشروعات المتقلقلة ف�دم¤�ا 

"دم الxسيمة 1+ صروح الأوراق [أي انفجرت الفقاعة 

أو العقار]"، وتبخرت قيم الأصول الفقاعية؛ Xالأس�م 

 ).٢٢٦م: ١٩١٣بوليو،  - لروا(

                                                           

، )speculation( Lكذا شرح�ا الم��جمان وLو السائد �� ترجمة �لمة  )٥(

شب34ة بالقمار الذي لا يؤدي  والأصوب والأدق أ�3ا مجازفة ومراLنة
إ9\ زJادة نفع اقتصادي بقدر ما �ساLم �� الاضطراب وعدم 

  .الاستقرار

(6) Financial instability hypothesis (FIH) 

و"كذا يمكن ا�nلوص حسب "ذا التحليل الذي سبق 

فيھ "ذا الاقتصادي الكث<=ين ممن ©عرف من الاقتصادي<ن 

إPH أن مصدر ا�nلل  - كميxسTي وشومبي|= وغ<="ما - 

الرئbس 1+ مثل "ذه ال�زات العامة الشديدة الوطأة والأثر 

ا�Bقيقي، وأن ما يحدث فيھ من Xوارث "و القطاع الماH+ لا 

تTون آثاره بالغة وشاملة كما حدث 1+ الكساد الكب<= 

و"ذا . م)٢٠٠٨- ٢٠٠٧م)، والانكماش الكب<= (١٩٢٩(

P أص,+ التحليل الإسلامي المس�ند إH عي�سق إPH حد كب<= م

ة مفسرة �Bدوث الأزمات المالية الر�ا والغرر كعوامل رئbس

اH+ الرأسماp +HشTل دوري ثم تxتقل الVW تضرب النظام الم

 آثار"ا فيما pعد إPH القطاع ا�Bقيقي.

إصلاح جو7ري لا شك�O لعمل مؤسسات النظام  .٣

من المق|=حات ومفاصلھ الرئTسة الفاعلة والمؤثرة. 

ع,P إثر الأزمة  - ا تزالمو - الإصلاحية ا��و"ر�ة الVW طرحت 

ظام نقد م الدعوة إPH قيام ن٢٠٠٨- ٢٠٠٧المالية الأمر�كية 

) بدل نظام الاحتياط sovereign money systemسيادي (

القائم؛ أي أن يTون النقد  )fractional reserve( ا��زÈي

 ام�ما Xان شTلھ وكيفما Xانت طر�قة إصداره أو توليده أمرً 

  اسياديً 
ً
 اُ{ع�د فيھ �Éذه الوظيفة إPH ج�ة عمومية؛ مصرف

أو غ<=ه، تديره pشTل مستقل و�Tل شفافية ليؤدي  امركز�ً 

الدور الاقتصادي المنوط بھ، وأن لا ي|=ك ذلك للقطاع 

)٧(ا�nاص بحال
يؤدي إr PHغي<= ا��ينات الوراثية  اإصلاحً  .

                                                           

Lناك العديد من المبادرات �� Lذا الشأن �� البلدان المتقدمة ) ٧(
، وسو�سرا، وكندا وغ �Lا. فقد �شأت حر�ات ك]�يطانيا، وآ�سلندا

تطالب بإصلاح النظام الما�9 ع[\ Lذا الأساس، لعل من أ�شط�ا 
�ش�ت ) positive money movement(حركة النقود الإيجابية 

ُ
ال�X أ

م ول�ا امتداد و�شاط �� Lذا ا�Vل �� داخل ��٢٠١٠ برJطانيا عام 
�ا للاطلاع ع[\ �عض برJطانيا وخارج�ا. يمكن العدوة إ9\ موقع

أدبيا�3ا، ومن ذلك المق��ح الذي تقدمت بھ �Vلس العموم (ال]�لمان) 
، و�ان ل�ذا اvpراك الذي http://positivemoney.orgال]�يطا�ي: 

تقوم بھ تأث � �� تقديم مق��ح لإصلاح النظام الما�9 �� آ�سلندا ع[\ 
 Frostiة النقد السيا��P والذي أعده الاقتصادي (أساس فكر 

Sigurjónsson م.٢٠١٥) ورفعھ لرئ"س وزراء الدولة �� مطلع عام  
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)DNA للنظام، كما وصف معارضو برنامج الإصلاح (

يتطلب تجر�د م ع,P أساس النقد السيادي. و"ذا القائ

��ا ع,P خلق النقود، كما نادى ا�Bرر المصارف من قدر 

تايمز مارتن  الفاينxشالالاقتصادي ا�nضرم BÊ +1يفة 

)Wolf, 2014م (٢٠١٤وولف عام 
، ولbس تأميم�ا ولا )٨(

تحو�ل�ا إPH مؤسسات عمومية، "ذه �+ القضية ا��و"ر�ة 

وا�Bور�ة 1+ برنامج إصلاح للنظام الماH+ قائم ع,P فكرة 

 سيادي.ال نقدالنظام 

"ذه الفكرة لbست با��ديدة فقد تحدث ع�ªا وتناول�ا 

الكث<= من الاقتصادي<ن والمص�B<ن. فع,P س^يل المثال نجد 

1+ - أول من دعا  ديفيد ر�Tاردوأن الاقتصادي ال�=يطا©ي 

إPH إعادة ترتbب  - حدود ما وقع عليھ الباحث من مصادر

 ث أنھ 1+للنظام المصر1+ 1+ بر�طانيا ع,P "ذا الأساس، حي

دعا  اقبل وفاتھ pستة أش�ر كتب مق|=حً ؛ أي م١٨٢٣عام 

V§إ©شاء مصرف وط PHان إ؛ مصرف )٩(فيھ إX ا يزال منجل|=ا

 
ً
، وذلك لما لاحظھ من قيام 1+ ذلك الوقت اخاصً  امصرف

لعدم وجود  �مانجل|=ا بوظيفت<ن يxب�+ الفصل بيªإمصرف 

"ما: الوظيفة النقدية المتمثلة 1+  م�=ر ضروري ير�ط بي�ªما

) كبديل للنقود paper currencyإصدار الورق النقدي (

نظام المدفوعات  1+المعدنية، وما ي|=تب ع,P ذلك من تأث<= 

) V§الوطnational payment system ومن عوائد ترجع ،(

بالنفع ع,P القطاع ا�nاص ولbس العام جراء "ذا 

ية من خلال تقديم القروض الإصدار، والوظيفة التمو�ل

وال�س�يلات الائتمانية ا�nتلفة للتجار وغ<="م من 

). وقد قام ر�Tاردو Ricardo, u.d: a2( الوحدات الاقتصادية

 ,Sraffaبتقديم ا��وانب العملية والإجرائية للمق|=ح (

ت<ن الوظيفت<ن لن "ا ب<نوذكر بأن الفصل )، 285 :2004

يؤدي إPH فقدان النظام المصر1+ لأية مزايا يتمتع �Éا سواء 

                                                           

(8) Strip Private Banks of their power to create money 

(9) Plan for the establishment of a national bank 

rعلق الأمر باقتصاد البلد كTل أو التجار الذين تمنح ل�م 

ذلك  القروض وال�س�يلات الائتمانية، بل ع,P العكس من

كما سلف القول فيما يتعلق باستخدام عوائد وفوائد 

الاقتصادي<ن المرموق<ن من  الإصدار النقدي للصا�Ì العام.

الذي دعوا إPH "ذا الفصل وأيدوه pشدة الاقتصادي 

) 1+ تأييده Fisher, [1936] 2009: 15الأمر�Tي إرفينغ فbشر (

)١٠(م١٩٣٦المش�ور �nطط شيTاغو عام 
.  

من "ذا القبيل التار�خ النقدي  اومما {عضد إصلاحً 

للمجتمعات المسلمة قبل سقوط ا�nلافة العثمانية عام 

، ومن ثم لم ام، حيث لم يكن النقد ف�wا إلا سياديً ١٩٢٤

الاضطرابات ا�Bادة  -  فيما أعلم - rعرف "ذه ا��تمعات 

الVW عاش¤�ا ا��تمعات الغر�ية أو غ<="ا ممن قلد"ا 1+ 

نÎ��ا اللي�=اH+ 1+ ا��ال الاقتصادي والماH+، ولم rعرف 

ر�ة، فقد حالة المد وا��زر 1+ "ذه المسألة من الناحية الفك

Xانت محسومة إPH حد pعيد. وما تحدث عنھ pعض الفق�اء 

جاء 1+ معرض الكلام عن النقود المغشوشة سواء Xانت من 

مع تأكيد واÌÏ من البعض Xالإمام  "السلطان" أو من غ<=ه

النووي أنھ إذا ع�د "ذا الأمر إPH غ<= الإمام (سلطة 

، ع,P عكس ما )١١(عمومية) قد {ع|=يھ الغش والإفساد

يدافع عنھ البعض من أن القطاع ا�nاص سيTون أكفأ 

وأحسن 1+ إدارة "ذا الأمر!!؛ لأن النظام ا�TBومي نظام 

ب<=وقراطي و"و عرضة للفساد وا�Bسو�ية، (ا�Bز�م، 

                                                           

(10) “100% Money and the Public debt”. 
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من "ذا القبيل  اوما قد {عضد إصلاحً ). ٢٠٦م: ٢٠١١٤

ما حصل من تطبيق ع,P ف|=ات متقطعة 1+ التار�خ اأيضً 

لنقدي للمجتمعات الغر�ية. ومن ذلك ع,P س^يل المثال ا

الإعلان عن برنامج الإصلاح النقدي لأبرا"ام لينTون 

)Abraham Lincoln (–يTس الأمر�bم؛ ١٨٦٥عام  - الرئ

- ١٨٦١و"و التار�خ الذي ان¤�ت فيھ ا�Bرب الأ"لية (

) 1+ أمر�Tا. 1+ بداية ا�Bرب احتاج لينTون إPH م١٨٦٥

نفقات ا�Bرب، فطلب من البنوك  تمو�لات لتغطية

قدرت  اإقراضھ مبلغً  - شمال أمر�Tا –ا�nاصة 1+ الشمال 

 +Hمليون دولار، إلا أن المصارف فرضت  ٤٥٠قيمتھ بحوا

 ;Sickler, 2003( % ٣٦و ٢٤عليھ معدلات فائدة ت|=اوح ب<ن 

Brown, 2009 ًا)، فتأثر لتلك المطالب تأثر  
ً
، فن¬Bھ ابالغ

من الTو©غرس تمر�ر قانون {سمح لھ مس�شاروه بأن يطلب 

)١٢(بطباعة (إصدار) نقود رسمية (سيادية)
من قبل  

ا�nز�نة لتمو�ل نفقات ا�Bرب. فعمد لذلك، وأبدى 

سعادتھ بھ من خلال طباعة ما بات {عرف 1+ الأدبيات 

)، Greenbacksالاقتصادية والمالية بالأوراق ا�nضراء (

شTل العملة pس^ب استخدام اللون الأخضر 1+ تحديد 

 ًK>ستخدم 1+  اتميr انتX VWل�ا عن العملات الأخرى ال

 XAT the History ofا��تمع الأمر�Tي 1+ ذلك الوقت، (

Money, u.d =>ومن ثم صدرت "ذه النقود السيادية غ .(

، بخلاف ما لو تم اق|=اض )١٣(مرتبطة بالفوائد ولا بالديون 

عد ان¤�اء . pاالمبلغ من البنوك ا�nاصة كما ذكر سابقً 

 :Lincoln,1865( م أعلن لينTون ١٨٦٥ا�Bرب الأ"لية عام 

عزمھ ع,P تطبيق سياسة نقدية جديدة، أ"م محور  )91

ف�wا "و إسناد م�مة الإصدار النقدي للدولة من خلال 

ا�nز�نة، ومنع تداول أية عملة خاصة Xانت تصدر"ا 

المصارف، إلا أن اغتيالھ أسابيع pعد "ذا العزم حال دون 

                                                           

(12) full legal tender 

 - النظام السائد آنئذ- كما أ�3ا لن تكن مغطاة بالذLب ولا بالفضة )  ١٣(

  .وإنما ارتبط أمر إصدارLا بالثقة �� اNvpومة الأمرJكية المركزJة

تحقيق ما Xان يطمح إليھ. وقد عزم ع,P ذلك pعد الذي 

لمسھ من منافع rعود ع,P الدولة وا��تمع عندما أصدر 

. وكتعضيد االأوراق النقدية الرسمية الVW أrى ذكر"ا آنفً 

لب من ا�nزانة ١٩٧٢ودعم ل�ذا المسلك 1+ عام 
ُ
م ط

الأمر�كية العودة لذلك التار�خ، وحساب مقدار التTاليف 

ائد) الX VWانت ستدفع�ا ا�TBومة لو اق|=ضت المبلغ (الفو 

مليون دولار) من المصارف ا�nاصة، فTانت الن�يجة  ٤٥٠(

عة ( ) مليارات دولار ٤أن ذلك Xان سيTلف ا�TBومة دفع أر̀

)Sickler, 2003( . 

فالمطالبة ب�=نامج قائم ع,P فكرة النقود السيادية 

ولا �+ مسألة غ<= قابلة للتنفيذ  ،من ا�nيال الbست ضر�ً 

وقد يBqxب الأمر إPH غ<="ا من الأفTار الVW رُفضت 

وإنما يقف خلف ذلك الرفض  - كمخطط شيTاغو كذلك

العديد من الأمور، من أبرز"ا المما©عة السياسية والفكر�ة 

للمتنفذين وللتيار الاقتصادي السائد و"ذا مجال يطول 

ام لھ 1+ "ذا المقال. ول�ذا ا�Bديث فيھ، مما لا ي�سع المق

 ؛وجب ع,P الاقتصادي<ن المسلم<ن التxبھ ل�ذا الأمر

"التخندق" والدفاع عن ما "و سائد، "Xأنھ قدر محتوم"، 

 اأو أنھ "لbس 1+ الإمTان أبدع مما Xان". إن مما أضر كث<=ً 

الإسلامي 1+ العقود الماضية "و الانكفاء  بتطور الاقتصاد

ادية معينة، وXأ��ا علم الاقتصاد حول أفTار مدرسة اقتص

الذي اتفقت عليھ آراء المدارس الغر�ية المتنوعة، والأشد 

من ذلك ال�ش^ث بال|=تbبات النظامية الVW تولدت عن أفTار 

"ذه المدرسة 1+ ا��ال النقدي والماH+، و1+ المقولات 

ا إذا وجد 1+ والأفTار الاقتصادية الVW يفرح البعض منَّ 

بذلك ع,P أننا Ó�لنا  يتفق مع�ا، والزعم تراثنا ما قد

"قصب السبق" قبل�م بقرون. لن يُب§² اقتصاد إسلامي 

  .ارص<ن ولن يتطور بمنÔÎ ك�ذا أبدً 
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كيف تتم عملية التوليد (ا�Zلق) للنقود �X النظم  .٤

؟ و"ل بإمTان مصرف بمفرده أن يقوم المالية المعاصرة

بذلك؟ أم أن الأمر مرتبط با���از المصر1+ كTل؟ "ذه 

�ا كذلك لأ��ا من عªقضية محور�ة يجب إماطة اللثام 

تْ 1+ أدبيات الاقتصاد الإسلامي pشTل 
َ

ش المسائل الVW ُ"مِّ

. السائد 1+ الأدبيات والطروحات المالية )١٤(كب<=

لشرح "ذه المسألة "و  - لاميةتقليدية وإس- والاقتصادية 

. "ذا المضاعف )money multiplier( مضاعف الائتمان

بالاحتياطي  - كما "و معلوم- يرتبط pعلاقة عكسية 

الذي يحدده البنك المركزي  )statutory reserve(القانو©ي 

ع,P الوداÈع تحت الطلب لدى المصارف التجار�ة؛ فTلما 

ة ا���از المصر1+ ارتفعت ©سبة "ذا الاحتياطي قلت قدر 

ع,P خلق النقود، والعكس BÊيح. ول�ذا جاءت pعض 

 والذي ساند"م فيھ - كمق|=ح شيTاغو- مق|=حات الإصلاح 

-  )Irving Fisher(عدد من الاقتصادي<ن Xإرفينغ فbشر 

عام  - المش�ور  )Yale University(اقتصادي جامعة ييل 

 %١٠٠م 1+ كتابھ الذي جاء pعنوان ©سبة احتياطي ١٩٣٦

)100% Money and the public debt( شرbان فX وقد ،

 BًÏ1+ ط1+ مسوغات الم اوا PHالبة ومنذ الو"لة الأو

مناقشتھ؛ حيث أشار إPH أن ا�Bدوث المتكرر للأزمات من 

. يقوم )Fisher, [1936] 2009: 8(أ"م الم�=رات ل�ذا المطلب 

 "ذا المضاعف ع,P عدة فرضيات و�+:

يؤثر pشTل كب<= 1+ قدرة  ن الاحتياطي القانو©يإ .١

 المصارف ع,P خلق النقود.

ن عملية ا�nلق للنقود مرتبطة بالقاعدة النقدية إ .٢

)monetary base (أو )High powered money( ؛ أي النقود

 الرسمية الVW يصدر"ا البنك المركزي و��nÖا 1+ الاقتصاد.

                                                           

وLذا لا ينفي وجود كتابات وكتاب �انت ل�ا مواقف�ا المبدئية من ) ١٤(
القضية ولا تزال، �الأساتذة معبد اVpار�، وأحمد مجذوب 

، وعبداVpبار الس®3ا�ي، ومحمد )Asad Zaman(وأسعد الزمان 
  نتاج�م �عد. إالعصي�� ور�ما غ �Lم ممن لم أطلع ع[\ 

لا يمكن ل���از المصر1+ أن يقوم pعملية ا�nلق إلا  .٣

الإيداعات من قبل الوحدات الاقتصادية؛ بمع§² من جراء 

 لا بد من ادخار مسبق من قبل "ذه الوحدات.

أن ا���از المصر1+ بمرمتھ "و القادر ع,P عملية  .٤

 
ً
 االتوليد للنقود، ولbس أحاد "ذا ا���از؛ أي أن مصرف

 
ً
 لا {ستطيع القيام بذلك بمفرده. امعين

ق؟ ف�ل "ذا الوصف لكيفية خلق النقود محل اتفا

و"ل {عكس الواقع العم,+ الذي عليھ عمل المصارف؟ 

الانطباع الذي يخرج بھ القارئ أو الطالب 1+ الكتب 

 أن العديد 
ّ
والمناÔØ الدراسية السائدة أن الأمر كذلك. إلا

من الكتابات الVW برزت pشTل كب<= ع,P إثر الأزمة المالية 

 الأمر�كية أبانت أن الأمر لbس كذلك، لأن 1+ الأمر 
ً
تفصيلا

و"و خاضع للفحص ع,P محك الواقع العم,+ ل�ذه 

 P,ية عxالمؤسسات، ولا يكفي فيھ "المناكفات" والردود المب

م بما "و سائد ولا تر�د الفTاك  ِ
ّ
سَل

ُ
r أساس مواقف مسبقة

عنھ. فما الذي أفرزتھ "ذه الأدبيات؟ وما مدى قوة ودقة ما 

 ,Werner; 2014aطرحتھ؟ لقد أبانت "ذه الأدبيات (

2014b, 2015; Jacab and Kumhof, 2015 أن المصارف (

أك�= من مجرد وسيط ماH+ يقوم بتدو�ر ما يودع لد¨�ا من 

أموال ب<ن وحدات ال»�ز ووحدات الفائض، ولا مجرد 

مضاعف لما يودع لد¨�ا من أموال؛ إ��ا تقوم بإيجاد نقود 

جديدة لbست مشتقة من القاعدة النقدية، ولا مرتبطة 

أو من محض ال�واء  - إذا جاز لنا ذلك- نقود من العدم �Éا؛ 

)out of thin air(
. تميط "ذه الأدبيات اللثام عن وجود )١٥(

نظر�ة أخرى و�+ الأدق، والأغرب 1+ الأمر أن "ذه النظر�ة 

                                                           

المقصود من Lذا أ�3ا ل"ست مرتبطة بأموال موجودة �� حوز�3ا، إ�3ا ) ١٥(
 )computational(وحاسو�ية  )accounting(مجرد عمليات محسابية 

ع]� برامج وشبكة علاقات بالغة التعقيد بداخل�ا، وفيما بي¯3ا، وفيما 
و�ي¯3ا و� ن البنك المركزي؛ Lذا �� اspط الأول، ثم فيما بي¯3ا و� ن بقية 

  .ا�sتلفة حدات الاقتصاديةو ال
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سبة احتياطي منخفض)، أم انكماشية (سبة احتياطي )

 ��كما #و ا/.ال ) ١٠٠(مرتفع)؟ وقد تصل #ذه ال�سبة إ

EF مقC:ح شي@اغو؛ لت@ون المصارف غ;: قادرة ع5� الإس2ام 

 EF خلق النقود.

عفة ما يودع الإيداعات؛ لأن المصارف تقوم بمضا .٢

لدVWا (الوداUع المشتقة) من أموال من المتعامل;ن مع2ا. إذا 

انخفضت الإيداعات تأثرت قدرة المصارف ع5� خلق 

 النقود aس`ب ذلك، والعكس \.يح.

سلوك المودع;ن، خاصة ما يتعلق aعامل الcسرbب؛  .٣

بمعlm أن الذي يحصل ع5� قرض أو ائتمان يقوم ga.بھ 

صرEF ولا يقوم بتدوbره بداخلھ. وإخراجھ من النظام الم

 حEF lv التحوbلات صغ;:ة ا/rsم 
ً
و#ذا الأمر بات ضxيلا

بحكم التطورات التقنية والارتباط الشديد ب;ن م@ونات 

.EFالنظام المصر 

الظروف الاقتصادية؛ {لما {ان #ناك تفاؤل وثقة  .٤

(حالة ازد#ار EF ال�شاط الاقتصادي) أقدمت المصارف 

لcس2يلات الائتمانية، والعكس \.يح ع5� منح القروض وا

EF حال سواد الcشاؤم وعدم الازد#ار الاقتصادي، (حالة 

 .انخفاض أو انكماش ال�شاط الاقتصادي)

ن ا/2rاز المصرEF برمتھ #و الذي يقوم بذلك، إ .٥

  ول�س لآحاده القدرة ع5� ذلك.

أما الطرbقة الثانية ف�� تنعت بالنظرbة الداخلية 

)the endogenous theory(
؛ و�E ال�v أبان ع�Vا )١٦(

م. وفق #ذه ٢٠١٤عام  cيھمصرف إنجلC:ا EF دراس

الطرbقة فإن المصارف لا ت�تظر الإيداعات حlv تقوم 

EF ظل الظروف -بالإقراض ومنح الائتمان، وإنما تقوم 

�  - الاقتصادية العادية�بمنح الائتمان الذي يتحول إ

من  امعت�:ً  اود�عة، ولا ي@ون المصرف قد اقتطع جزءً 

)١٧(تلك الود�عة (الائتمان) لمقابلة الاحتياط القانوي
 ،

ومن ثم ت@ون قدرة المصارف ع5� خلق النقود أك�: من 

طرbقة مضاعف الائتمان أو النظرbة ا/�ارجية السابقة 

الذكر. أما ا/�طوات ال�v �عمل وفق2ا فيمكن ت��يص2ا 

  ) أدناه:EF٢ الش@ل (

                                                           

فإن العوامل  - أو آلية مضاعف النقود- ع() عكس النظر#ة ا"!ارجية ) ١٦(
رتبطة بالثقة والتفاؤل <شأن النمو الداخلية �9 8ذه الطر#قة الم

الاقتصادي تلعب الدور المؤثر الرئHس قبل ا"!ارجية مثل Fسبة 
 .الاحتياطي القانوFي �9 عملية خلق النقود من قبل المصارف

ومن الشوا8د ع() ذلك: الوضع الذي Xانت عليھ المصارف التجار#ة ) ١٧(
�9 بر#طانيا حيث وُجد أن Xل مائة جنيھ إيداع لدى المصارف لم 

جنيھ Xاحتياطي قانوFي خلال الفijة الfg  ١٫٢٥يكن يقابلeا سوى 
 .)Ryan-Cllins et al., 2014: 7(م، ٢٠٠٨- ٢٠٠٧سبقت أزمة 
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و!كذا يت�� أن قدرة المصارف ع�� توليد النقود ومن 

ثم مضاعفة 01م العرض النقدي، أك() '& الطر#قة 

'& !ذا  امحور#ً  االثانية منھ '& الأو=�، بل إ89ا تلعب دورً 

ولا ). Huber, 2016الصدد كما تقرر Gعض الدراسات (

يQبO& أن يفMم من !ذا أنھ لا حدود لMذه الآلية لأن !ناك 

  عوامل رئXسة تؤثر ف8Tا كذلك، ومن أ!مMا:

الاقتصادي؛ أي أن الاقتصاد '&  الازد!ار والتفاؤل   .١

حً   احالة نمو. ومن ثم فإن !ذا الوضع يف`)ض أن ي_ون مر̂

)profitable ًن ع��  ا)، ومر#حfالتمو#ل وللمتمول &gلمان

) ضjيل. لقد solvency( أي أن احتمال الإعسار السواء؛

) أن Jakab and Kumhof, 2015وجدت Gعض الدراسات (

!ذه الوضعية والاف`)اضات الmn بنXت عل8Tا من أ!م ما يؤثر 

 '& عملية خلق النقود وفق !ذا المنظور.

إقبال الأفراد ع�� الإقراض/الائتمان؛ لأ89م   .٢

من تمو#ل أصل معfن tعتقدون أن العوائد الmn يجنو89ا 

 (العقار أو الأسMم) تفوق wلفة الائتمان الممنوح.

إقدام المصارف ع�� منح الائتمان Gسyب سيادة   .٣

)١٨(الثقة
والتفاؤل بأن مخاطر عدم السداد لن ت_ون كبf)ة.  

كما يحدث '& الف`)ات - '& حال الأزمات، وسيادة ال�شاؤم 

�0م المصارف عن تقديم  - الmn �عقب الاضطرابات المالية
ُ
ت

 
ً
- ٢٠٠٧كما حصل '& أزمة  االتمو#ل، وإن تلقتھ مجان

م؛ و!نا تكمن الإش_الية الك()ى الmn �عا�ي م�8ا ٢٠٠٨

الموجMة للسياسة النقدية '& ا�عدام فاعلية السلطات 

معدل الفائدة '& تحف�f وتQشيط سوق الائتمان، والذي 

                                                           

الما�� كما أبانت عن ذلك العديد من و'� ركن رئ"س  � ا��ال ) ١٨(
الدراسات لأن العقود المالية عبارة عن وعود للدفع  � المستقبل، 
وما لم Iسد الثقة والتفاؤل فسوف تتعطل الكثAB من الأمور ومن 
ذلك إمداد الأعوان الاقتصادية بالقروض والائتمان من قبل 

- م٢٠٠٧أزمة المؤسسات المالية. وقد اتT UVذا الأمر بRل جلاء  � 

م المالية. يمكن العودة لتوسع مختصر ومركز ل[ذه المسألة ٢٠٠٨
  .)Haldane, 2009, 2013(  � ما كتبھ Tالدان

tعت() الشر#ان الرئXس '& تحر#ك الاقتصاد '& ظل الأوضاع 

المالية السائدة '& الدول المتقدمة، والعديد من الدول 

درجة أقل '& الدول النامية. و!كذا نلاحظ أن  الناشئة، و̂

ية توليد النقود واستمرار مفعولMا متوقف نجاح عمل

"الإرادة  ع�� توافق - وفق النظر#ة الداخلية- Gش_ل رئXس 

المزدوجة للمصارف للإقراض، ولأطراف الQشاط 

الاقتصادي للاق`)اض"، و!ذه الإرادة تختصر!ا العبارة 

آليھ، ("القروض تصنع الودا�ع، ولXس العكس"،  المشMورة:

 ).٢١م: ١٩٩٣

 ً(fاوأخ �t) 0ل مصرف إنجل`)اMcLeay et al., 2014a: 

) أن الطر#قة الثانية �& الmn �ع() عن واقع عمل المصارف 1

 mnالدول المتقدمة، وأن طر#قة مضاعف النقود ال &'

�عرضMا الكتب الدراسية خاطئة لأ89ا لا �عكس الواقع 

 mnالعم�& للنظام المصر'& '& ظل التطورات التقنية ال

)، money creationجرد أرقام تظMر (تجعل من النقود م

) '& النظام ع() حواسXبھ money destructionوتختفي (

ونظمھ المعلوماتية المرتبطة ببعضMا Gش_ل كبf)، و��0ل 

Gش_ل محاس�t mعكس !ذا الواقع بالQسبة لعمليات 

ائ�8ا من خلال نظام  المصارف مع GعضMا، ولعمليا�8ا مع ز̂

المركز#ة. tشاطر مصرف المقاصة ع�� مستوى المصارف 

إنجل`)ا !ذه الرؤ#ة غf)ه، wالرئXس السابق لMيئة الإشراف 

)، والاقتصاديان Turner, 2016: 6) '& بر#طانيا (FSAالما=& (

)Benes and Kumhof, 2012 ما!(fمن صندوق النقد، وغ (

من السلطات النقدية والمالية المعت()ة؛ wالمصرف المركزي 

)ECBالأور�ي (
 )١٩(

 .  

                                                           

نقلنا  � المbeق مقولات Tامة وواbcة لبعض المؤسسات  )١٩(
، والij تؤكد bhة Tذه والfgصيات البارزة  � Tذا ا��ال

المصارف فيما النظرmة لوصف حقيقة العمل الذي تقوم بھ 
  .يتعلق بخلق النقود
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إن ا��قائق أعلاه عن طبيعة توليد النقود �� 

الاقتصاديات المعاصرة ت.-ز و*ش)ل ج%� مخلفات متعددة 

Cعيدة الأثر وعميقة المغزى ومن ذلك ع%: س8يل المثال لا 

 ا��صر:

عدم العدالة �� الاستفادة من عوائد Gذا التوليد؛  .١

مما يؤدي إO: تركز الM-وة باستفادة القلة Kالمؤسسات 

المالية وملاكZا ومسWX-Yا Cش)ل رئUس من Gذا الوضع. ومن 

جZة أخرى فإن Gذا الوضع [ساGم Cش)ل كبY- �� ]غذية 

)، وإO: تdeم م)افآت financializationظاGرة الأمولة (

 ا�jار�i التنفيذيYن �� المؤسسات المالية. يقول  المدراء

 أن نجد العدالة ناحية من: "الصدد Gذا ��) ٣٧: م١٩٨١(

 التجارrة للمصارف الواقع �� [عطي ا�jزoي الاحتياطي نظام

 للناس وإقراضZا مشتقة وداoع ش)ل �� النقود إصدار حق

 مؤسسة ذاWwا حد �� النقود أن حYن ع%: رvوي، Cسعر

 طرrق عن إ}شاWzا �� الأفراد جميع [شy-ك اجتماعية

 حق التجارrة المصارف إعطاء ففي ولذلك. لZا العام القبول 

 ."وا{| جور  بيعZا

الارتباط التلقاoي بYن النقود المولدة وYvن المديونية.  .٢

وGو ما قد يفسر استفحال ظاGر المديونية، وشمولZا 

يYن للأفراد والدول والشرKات. مما حدا بأحد الاقتصاد

)Rowbotham, 1998: 1  انت جميعK ال�ساؤل: إذا :Oإ (

)٢٠(الدول مدينة، فمن يملك ماذا، وضد من؟
 

ألا [ستحق Gذا الوضع وقفة جادة وصرrحة من 

الاقتصاديYن المسلمYن الذي يرددون �� الكثY- من 

تحليلاWwم ومقولاWwم أن الشر�عة مبناGا قائم ع%: تحقيق 

مصا�| العباد �� المعاش والمعاد، أو أ�Wا جاءت لتكميل 

                                                           

(20) “If all the nations of the world are in debt, who are they in 

debt to? Rationally, where there is a debtor there should 

be someone else who is a creditor. If every nation is in 

debt, who precisely, owes whom?” 

المصا�| وتكثG-Yا، ودرء المفاسد وتقليلZا. ألUس Gذا الوضع 

نواع الفساد والظلم لأنھ ضرب من ضروب أKل من أك.- أ

أموال الناس بالباطل وإن اصط�| الناس وتراضوا عليھ، 

والت8يYن  الإن)ارومن ثم فإنھ يحتاج إO: ]غيY- جذري، أو 

للناس ع%: أقل تقدير؛ إن فيھ "افتئات وسطو" تواطأت 

سلطات الإشراف ع%: التنازل عنھ وعدم }عتھ بذلك، وفيھ 

 م:٢٠١٧كما يقرر الس�Wا}ي (الس�Wا}ي، - "كسب غلول" 

) وإ��اف كبY- �� حق الأمم والشعوب، وإن قام ٢١١

بت.-يره والاس�سلام لھ جمZور الاقتصاديYن من أنصار 

مسلمYن. وا�jدير  الفكر السائد، بما ف�Wم من اقتصاديYن

بالذكر أن الشروط ال�� وضعZا Cعض الاقتصاديYن 

)٢١٢- ٢١١م: ١٩٩٠المسلمYن (شابرا، 
 )٢١(

لضبط عمل  

المصارف التجارrة �� ظل نظام اقتصادي إسلامي للسماح 

لZا Cعملية خلق النقود Gو أمر نظري مجرد أثب�ت الوقاoع 

�� النظام القائم أنھ غY- قابل للتحقيق، ومن Gنا فإن ا��ل 

  الأمثل يتمثل �� تجرrد المصارف من Gذه ا�dصيصة.

خواطر مما سبق تحرrره من م�وظات ختامية.  .٥

 وت�ب�Wات يمكن ]�jيل الاست�تاجات والتوصيات التالية:

ا��اجة ماسة لإصلاح نقدي وما�O جوGري، لأن  .١

عدم الإقدام ع%: Gذا الإجراء عرَّض وسيعرض النظام 

لZزات واضطرابات سيظل ا�jتمع ال8شري يدفع الثمن 

 
ً
�� ذلك. وما يقدم من ¤£¢ اعy-اضية ع%: أن برامج  اباGظ

الإصلاح ا�jوGرrة قد تنضوي ع%: مخاطر أك.- يجب 

فحصZا ب)ل موضوعية وتجرد، كما يجب فحص ما يُتوقع 

من نتائج إيجابية لZذه ال.-امج. يجب أن يُرفع Gذا الموضوع 

                                                           

)٢١( :��  تمثل الشرطان اللذان وضع*ما الأستاذ شابرا �� "ذا ا �ال 

 ااتخاذ الإجراءات المناسبة لضمان خلق الودا5ع المشتقة طبقً  .١

 لاحتياجات الاقتصاد التموCلية غA@ الت?<مية؛

أن Qعود الرPح المتحقق من الودا5ع المشتقة للمجتمع كIل، لا  .٢
  إ�Z أXYاب النفوذ فقط.
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�" وال�jال الفكري  من حلبة الاستقطاب "الأيديولو̈

ء مسبقة لا تقبل النقاش وKأ�Wا "و�i م»ªل"، القائم ع%: آرا

أو حقائق ]سندGا معطيات الواقع ب)ل موضوعية وتجرد، 

ومن دائرة الأGواء والنفوذ إO: دائرة العلم وا��قائق 

 والصا�| العام.

 اأمرً  Zمة، ولUستمخلق النقود مسألة أساسية  .٢

 ًrلل)اتب من ]عامل جُل أدبيات الاقتصاد  كما بدأ-  اثانو

؛ لأ�Wا قضية جوGرrة وخطY-ة لZا أCعاد - الإسلامي معZا

وآثار بالغة تتعلق بقضايا اقتصادية رئUسية Kالادخار، 

والاس¬Wلاك، وعدم الاستقرار بتغذية الفقاعات وتموrل 

الأ}شطة غY- المفيدة؛ أي ال�� لا تولد ثروة حقيقية ولا 

جتمع (ع.- المراGنات وا�jازفات) لأن من قيمة مضافة للم

يتوO: توليدGا [س®: للرvح السر�ع، كما أن لZا ا}ع)اسات 

بالغة فيما يتعلق باستقرار النظام الما�O والاقتصادي 

jز ترتUبات المعايY- الاحy-ازrة السائدة كبازل وضع حد  و̄

لZا لأن Gذه المعايY- لا تأخذ Gذا الدور �� ا��سبان عند 

معدلات كفاية رأس المال وغG-Yا. ومن جZة أخرى حساب 

فإن كيفية قيام المصارف °Wذا الأمر يحتاج إO: دراسات 

ميدانية موضوعية وع%: مستوى اقتصاديات متنوعة من 

.�Oحيث التقدم الاقتصادي والتطور الما 

بناءً ع%: ما سبق لا بد من فتح نقاش صرrح وvناء  .٣

Zن والفقYن المسلمYن الاقتصاديYشأن خلق النقود بC اء

 اوالائتمان، وrجب عدم التعامل معZا ع%: أ�Wا "قدرً 

�� جميع جوانبھ"؛ بل لا بد  امحمودً  ا"، أو "تطورً امحتومً 

من تخصيص دورة أو دورات �� ا�jامع الفقZية المعت.-ة 

Kأحد القنوات لتحقيق Gذا الغرض بدراسة المنافع 

وازنة بيW³ما ل�dلوص والمفاسد المy-تبة ع%: Gذه العملية والم

والمعطيات لا ع%: الآراء ا�jردة  ،إO: رأي مب´� ع%: ا��قائق

 والتنظY-ات.

يمثل برنامج الإصلاح القائم ع%: فكرة النقد  .٤

السيادي أحد المبادرات المطروحة بقوة ع%: مستوى 

العديد من الدول المتقدمة، مما يتطلب دراستھ، وتقوrمھ 

Zحات الم-yه من المق-Yامة وإبداء الرأي مع غWوأود أن )٢٢( ف� .

أشY- و*ش)ل عابر GاGنا إO: أنھ مع تقرrر Kل ما سبق من 

منافع متوقعة ومن ¤£¢ وvراYGن ع%: أGمية إصلاح نقدي 

ع%: أساس سيادي إلا أن ال.-نامج كما Gو مطروح �� 

الأدبيات [عا}ي من قصور �� عدم ا�dوض �� مسألة 

مسألة غاية �� الأGمية لأ�Wا الفائدة والموقف مW³ا، و¶� 

غY- مستقر، كما أ�Wا قد ت)ون  استجعل من النقود مقياسً 

ال وا�jازفة °Wا �� حال الرواج أداة مغرrة لاقy-اض الأمو 

 ًvو  االذي عادة ما ي)ون م¸�وGا، وWwأمر بانخفاض معدلا

بانت عن ذلك العديد من م��وظ �� ]ش)ل الفقاعات كما أ

للأزمات. كما أن ال.-نامج و�� حدود ما الدراسات التارrخية 

اطلعت عليھ لم يتعرض إO: مسألة تحªY الأنظمة 

ال�شر�عية والضر8rية القائمة لصيغ المداينات ع%: حساب 

المشارKات مما شوه عمل النظام كما أبانت عن ذلك 

العديد من الدراسات، ومن ذلك تلك الصادرة عن منظمة 

 ).OECD, 2015ل عامYن (التنمية والتعاون الاقتصادي قب

دعوة الاقتصاديYن المسلمYن عامة والعرب مW³م  .٥

ع%: وجھ ا�dصوص إO: المواكبة للتطورات �� ا�jال 

 
ً
Kد حِراZاالنقدي لأنھ ش  

ً
�� السنوات القرrبة الماضية  الافت

باعتبار أنھ يمثل أحد المفاتيح الأساسية لفZم عمل النظم 

و نقطة بداية إصلاحZا، المالية المعاصرة ولتحديد منطلق أ

                                                           

 Asad، و"و أسعد الزمان (نالاقتصاديAن المسلمAلقد قام أحد )  ٢٢(

Zaman صدرت عن cdبالتفاعل مع ذلك بإبداء الرأي حول الورقة ال (
)، Benes and Kumhof, 2012م (٢٠١٢صندوق النقد الدو�� عام 

م، و"ذا أمر ٢٠١٥عام  والتقرCر الذي رُفع إ�Z رئlس وزراء آQسلندا
محمود من غA@ شك لكن ما أدعوا إليھ أكp@ من ذلك، بأن يتحول 
 ��الا"تمام إ�Z برنامج مؤسcwx لأحد اv�*ات العلمية المؤثرة 

  .الاقتصاد الإسلامي
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� الذي [س�بطن امتلاك  وإO: التخ%� عن الطرح الأيديولو̈

"ا��ق المطلق" والتمªY غY- المس�ند إO: ا��قائق والمعطيات 

لأننا نخلط بYن المبادئ والمنطلقات ال�� أ]ى °Wا الإسلام، 

وYvن تفسY-نا لZا أو ت»ªيلZا ع%: واقع ي�سم بالy-كيب 

تميªY غاية �� الأGمية ح�À يفرق الناس والتعقيد. إن Gذا ال

بYن وجZات نظرنا KاقتصاديYن ومحللYن، وYvن النصوص 

 والمبادئ ال�� أ]ى °Wا الشرع ا��نيف �� مجال المعاملات.

لا بد من تطعيم المناÁ¢ الدراسية السائدة �� Kليات  .٦

وأقسام الاقتصاد والتموrل �� العالم العر*ي °Wذه 

نقيح أذGان الطلبة °Wذا، كما التطورات والعمل ع%: ت

[ستوجب الأمر الا}عتاق من "الانزواء" ع%: آراء مدرسة 

اقتصادية CعيW³ا، بل يجب الانفتاح الوا�Â والمستوعب 

وGناك }شاط كبY- يتعلق  .�jميع الأف)ار والمدارس المؤثرة

)، وتدر�س الاقتصاد pluralismبالدعوة إO: تب´� التعددية (

اعية والسلوكية لأن العلوم الاجتمكجزء من منظومة 

 naturalبالعلوم الطبيعية ( محاولة إ��اق الاقتصاد

science ( -كما حصل مع المدرسة النيوكلاسيكية -  -Yأمر غ

 واق®� ولا منطقي �� كثY- �� توجZاتھ ومنطلقاتھ والنماذج

والقوانYن ال�� استعارGا من تلك العلوم وحاول تطبيقZا 

� ميدان الاقتصاد؛ وGو ميدان ع%: سلوك الإ}سان �

م�سم بالy-كيب والتعقيد كما لا يخفى. وGذه الدعوة 

ت���ب ع%: Kليات وأقسام الاقتصاد الإسلامي كذلك لأن 

 �� -Yة العقود الماضية بي�ت مدى قصور التنظvتجر

الاقتصاد الإسلامي Cس8ب الانطلاق، بل الاعتماد شبھ 

 الك%� ع%: أف)ار المدرسة السائدة. 

بدو أنھ من الأGمية بم)ان القيام Cعملية رصد وتقوrم ي

لأدبيات الاقتصاد الإسلامي المتعلقة بالنقود ع%: غرار 

م)؛ أي قد G١٩٩٤ـ (١٤١٤عام  �� العمل الذي قام بھ عفر

لذلك العمل بحيث يبدأ من حيث  اي)ون Gذا العمل امتدادً 

� انتÀÄ عفر لنقف ع%: حقيقة ما كتب �� Gذا الفرع المعر�

 �Åمية كما أبان عن ذلك ا�ِ�راك العلGالدقيق لما لھ من أ

الذي يلقاه Gذا الميدان ع%: مستوى العديد من الدول 

  .والZيئات والdÆصيات

  

  المراجع

: باللغة العر�ية
ً
  أولا

م) الشروط النقدية لاقتصاد السوق: ١٩٩٣( آليھ، مور�س
من دروس الأمس إ'& إصلاحات الغد. سلسلة محاضرات 

المملكة العر8ية ( ، جدة١العلماء البارز.ن رقم 
-  المع?د الإسلامي للبحوث والتدر.ب): السعودية

 .مجموعة البنك الإسلامي للتنمية

�، معبد�م) نحو نظام نقدي وما'C إسلامي: ١٩٨١( ا �ار
ال?يOل والتطبيق. المركز العالHI لأبحاث الاقتصاد 

ملكة العر8ية الم(جدة: ،٥الإسلامي، إصدار رقم 
. متوفر عR& جامعة الملك عبدالعز.ز مطاQع): السعودية

  موقع مع?د الاقتصاد الإسلامي:

http://iei.kau.edu.sa/Files/121/Files/149853_48-Al-
Jarhi.pdf . 

م) تحول ٢٠٠٤( ا -ز+م، يوسف بن عثمان بن محمد

المصرف المركزي التقليدي إ'& مصرف مركزي إسلامي. ط. 

   .8ية السعودية: مكتبة دار السلامالمملكة العر ، الر.اض، ١

 CX اللاستقرار معضلةم) ٢٠١٧( ا �بارالس01ا/ي، عبد 

 CX الاقتصادي المذYب ضوء CX والمالية النقدية النظم

مجلة جامعة الملك عبدالعز.ز: الاقتصاد  الإسلام.

جدة، المملكة العر8ية  ،٣، عدد: ٣٠الإسلامي، مجلد 

السعودية: مركز ال]شر العلHI، جامعة الملك 

  .٢٢٢-٢٠٩ :عبدالعز.ز، ص ص
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، ترجمة سيد ٢للنقود والمصارف والسياسة النقدية. ط. 

محمد سكر، مراجعة رفيق المصري، سلسلة إسلامية 

)، فرجي]يا، الولايات المتحدة الأمر.كية: المع?د ٣المعرفة (

  العالHI للفكر الإسلامي.

م) عرض وتقو.م للكتابات ١٩٩٤( عفر، محمد عبدالمنعم

م. Y١٩٧٦ـ/١٣٩٦حول النقود CX إطار إسلامي Qعد عام 

مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، جدة، المملكة العر8ية 

  السعودية: مطاQع جامعة الملك عبدالعز.ز.

cعر.ب  م) الموجز CX علم الاقتصاد.١٩١٣( بوليو، بول -لروا

مصر: مطبعة –حافظ إبراYيم وخليل مطران، القاYرة 

  م).Y١٩١٣ـ/١٣٣١المعارف Qشارع الفجالة (

(د. ت). اklموع شرح الم?ذب.  النووي، ي9� بن شرف

  ، مطبعة المنmnية..)د.ط(

م) دور النقود CX زعزعة ٢٠١٧( >سري، عبدالرحمن

الاستقرار الما'C وإمOانية الإصلاح CX إطار نظام تمو.ل 

إسلامي. مجلة جامعة الملك عبدالعز.ز: الاقتصاد 

جدة، المملكة العر8ية  ،٣، عدد: ٣٠الإسلامي، مجلد 

السعودية: مركز ال]شر العلHI، جامعة الملك 
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  م�ق

  عمل المصارف وكيفية قيام�ا بخلق النقودأقوال م�مة حول طبيعة 

� وثيقة بنك إنجلA@ا -١H ما جاء  

“In the modern economy, most money takes the 
form of bank deposits. But how those bank 
deposits are created is often misunderstood: the 
principal way is through commercial banks making 
loans. Whenever a bank makes a loan, it 
simultaneously creates a matching deposit in the 
borrower’s bank account, thereby creating new 
money. The reality of how money is created today 
differs from the description found in some 
economics textbooks:  

• Rather than banks receiving deposits when 
households save and then lending them out, 
bank lending creates deposits. 

• In normal times, the central bank does not fix 
the amount of money in circulation, nor is 
central bank money ‘multiplied up’ into more 
loans and deposits. 

Although commercial banks create money through 
lending, they cannot do so freely without limit. 
Banks are limited in how much they can lend if 
they are to remain profitable in a competitive 
banking system. Prudential regulation also acts as a 
constraint on banks’ activities in order to maintain 
the resilience of the financial system. And the 
households and companies who receive the money 
created by new lending may take actions that affect 
the stock of money — they could quickly ‘destroy’ 
money by using it to repay their existing debt, for 
instance”, (McLeay et al., 2014a: 1). 
  

 

 

 
  جديد للمصارف المركز+ة العالمية -رأي قديم  -٢

“The fact that banks create their own funds through 
lending is acknowledged in descriptions of the 
money creation process by leading central banks 
and policymaking authorities. The oldest goes back 
to Graham Towers (1939), the then governor of the 
central bank of Canada: “Each and every time a 
bank makes a loan, new bank credit is created — 
new deposits — brand new money.” Berry, 
Harrison, Thomas and de Weymarn (2007), staff at 
the Bank of England: “When banks make loans, 
they create additional deposits for those that have 
borrowed the money.” Keister and McAndrews 
(2009), staff economists at the Federal Reserve 
Bank of New York: “Suppose that Bank A gives a 
new loan of $20 to Firm X ... Bank A does this by 
crediting Firm X’s account by $20. The bank now 
has a new asset (the loan to Firm X) and an 
offsetting liability (... Firm X’s deposit at the 
bank).” Bundesbank (2012): “How is deposit money 
created? The procedure is equivalent to the creation 
of central bank money: As a rule, the commercial 

bank extends a loan to a customer and credits the 
corresponding amount to his deposit account. ... The 
creation of deposit money is therefore an accounting 
transaction”. Mervyn King (2012), former Governor 
of the Bank of England: “When banks extend loans 
to their customers, they create money by crediting 
their customers’ accounts”. Lord Adair Turner, 
(2013)( former head of the UK Financial Services 
Authority: “Banks do not, as many textbooks still 
suggest, take deposits of existing money from 
savers and lend it out to borrowers: they create 
credit and money ex nihilo — extending a loan to 
the borrower and simultaneously crediting the 
borrower’s money account”. One can find similar 
statements from the private sector. One example is 
Standard and Poor’s (2013): “Banks lend by 
simultaneously creating a loan asset and a deposit 
liability on their balance sheet. That is why it is 
called credit "creation" — credit is created literally 
out of thin air (or with the stroke of a keyboard)””, 
(Jakab and Kumhof, 2015: 6). 
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“Read almost any economics or finance textbook, 
and it will describe how banks take money from 
savers and lend it to business borrowers, allocating 
money among alternative capital investment 
projects. But as a description of what banks do in 
modern economies, this is dangerously fictitious 
for two reasons. First, because banks do not 
intermediate already existing money, but create 

credit, money, and purchasing power, which did 
not previously exist. And second, because the vast 
majority of bank lending in advanced economies 
does not support new business investment but 
instead funds either increased consumption or the 
purchase of already existing assets, in particular 
real estate and the urban land on which it sits”, 
(Turner, 2016: 6). 

  

  )Richard Werner(فرنر نتائج العمل الذي قام بھ الاقتصادي ر+Yشارد -٤

الS@يطانية )Southampton University(من جامعة ساوث آمبتون 

“This paper presents the first empirical evidence in 
the history of banking on the question of whether 
banks can create money out of nothing. The 
banking crisis has revived interest in this issue, but 
it had remained unsettled. Three hypotheses are 
recognised in the literature. According to the 
financial intermediation theory of banking, banks 
are merely intermediaries like other non-bank 
financial institutions, collecting deposits that are 
then lent out. According to the fractional reserve 
theory of banking, individual banks are mere 
financial intermediaries that cannot create money, 
but collectively they end up creating money 
through systemic interaction. A third theory 
maintains that each individual bank has the power 
to create money ‘out of nothing’ and does so when 
it extends credit (the credit creation theory of 

banking). The question which of the theories is 
correct has far-reaching implications for research 
and policy. Surprisingly, despite the longstanding 
controversy, until now no empirical study has 
tested the theories ... An empirical test is 
conducted, whereby money is borrowed from a 
cooperating bank, while its internal records are 
being monitored, to establish whether in the 
process of making the loan available to the 
borrower, the bank transfers these funds from other 
accounts within or outside the bank, or whether 
they are newly created. This study establishes for 
the first time empirically that banks individually 
create money out of nothing. The money supply is 
created as ‘fairy dust’ produced by the banks 
individually, "out of thin air””, (Werner, 2014a: 1). 

 

  )Kumhof and Jakab(رأي الاقتصاديان كمaوف وجاكِب  -٥

“In modern neoclassical intermediation of loanable 
funds theories, banks are seen as intermediating 
real savings. Lending, in this narrative, starts with 
banks collecting deposits of previously saved real 
resources … from savers and ends with the lending 
of those same real resources to borrowers. But 
such institutions simply do not exist in the real 
world. There are no loanable funds of real 
resources that bankers can collect and then lend 
out. Banks do of course collect checks or similar 
financial instruments, but because such instruments 
-to have any value- must be drawn on funds from 

elsewhere in the financial system, they cannot be 
deposits of new funds from outside the financial 
system. New funds are produced only with new 
bank loans) or when banks purchase additional 
financial or real assets, (through book entries made 
by keystrokes on the banker’s keyboard at the time 
of disbursement. This means that the funds do not 
exist before the loan and that they are in the form 
of electronic entries—or, historically, paper ledger 
entries—rather than real resources”, (Kumhof and 
Jakab, 2016: 51). 
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“The deposit multiplier (DM) model of banking 
suggests that the availability of central bank high-
powered money (reserves or cash) imposes another 
limit to rapid changes in the size of bank balance 
sheets. In the deposit multiplier model, the creation 
of additional broad monetary aggregates requires a 
prior injection of high-powered money, because 
private banks can only create such aggregates by 
repeated re-lending of the initial injection. This view 
is fundamentally mistaken. First, it ignores the fact 
that central bank reserves cannot be lent to non-
banks (and that cash is never lent directly but only 
withdrawn against deposits that have first been 

created through lending). Second, and more 
importantly, it does not recognise that modern 
central banks target interest rates, and are committed 
to supplying as many reserves (and cash) as banks 
demand at that rate, in order to safeguard financial 
stability. The quantity of reserves is therefore a 
consequence, not a cause, of lending and money 
creation. This view concerning central bank 
reserves, like the financing through money creation 
(FMC) view of banks, has been repeatedly 
described in publications of the world’s leading 
central banks”, (Jakab and Kumhof, 2015: 5). 

 

 

Abrahm Lincoln)(أبراeم لينكون  -وجaة نظر الرئOس الأمر+bي السابق  -٧

“The government should create, issue and circulate 
all the currency and credit needed to satisfy the 
spending power of the government and the buying 
power of consumers. The privilege of creating and 
issuing money is not only the supreme prerogative 
of Government, but it is the Government's greatest 
creative opportunity. By the adoption of these 
principles, the long-felt want for a uniform 
medium will be satisfied. The taxpayers will be 
saved immense sums of interest, discounts and 
exchanges. The financing of all public enterprises, 

the maintenance of stable government and ordered 
progress, and the conduct of the Treasury will 
become matters of practical administration. The 
people can and will be furnished with a currency as 
safe as their own government. Money will cease to 
be the master and become the servant of humanity. 
Democracy will rise superior to the money power”, 
(Rowbotham, 1998: 221). 
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Abstract. This paper presents some thoughts and observations related to the subject 
of monetary and financial reform. These thoughts and observations are based on the 
general framework that have been spelled out by the editorial board of KAUJ-IE in 
the invitation letter sent to the author to participate in the discussion of the forum. 
The paper concluded with important conclusions and recommendations; including 
the fact that the need for reform is urgent and it is almost an agreed upon. However, 
the delicate issue that arose from such an agreement centers around two vital 
questions: What is the nature of this reform? On what basis should it be based? 
Among the recommendations is the call for Muslim economists in general and, 
Arabs, in particular, to keep abreast of the developments in the monetary field, this is 
because this domain has witnessed remarkable developments in recent years as one 
of the key areas to understanding the work of contemporary financial systems and 
determining the starting point of their reform. The other conclusion is the fact that the 
issue of money creation is fundamental, central and dangerous at the same time, 
which necessitates the opening of a fruitful debate among Muslim economists and 
jurists, and why not dedicating an appropriate time within the work of the prominent 
jurisprudential councils, like the International Fiqh Academy (OIC affiliate), to 
discuss rigorously and thoroughly this matter? 
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�Hدي بلواaالإسلامي، جامعة الاقتصاد بمع?د الإسلامي المشارك والتمو.ل : أستاذ الاقتصادأحمد م 

. "الإٍسلامي الاقتصاد: العز.ز عبد الملك جامعة مجلة" تحر.ر Yيئةوعضو  بجدة، العز.ز عبد الملك

 Sheffield( شفيلد جامعة من والمالية والبنوك النقود CX وماجستmn الاقتصاد، CX دكتوراه

University (.يطانياmuب  Hvwالعام الدرا CXلية ٢٠١٤- ٢٠١٣x من Hvyzالتدر {nش?ادة التم &Rم حصل ع

. قبل التحاقھ بجامعة الملك عبدالعز.ز تو'& تدرzس مواد الإسبانية) IE Universityالأعمال بجامعة (

) London Open Collegeالتمو.ل الإسلامي، وفقھ المعاملات المالية بجامعة برمنج?ام، وxلية لندن (

 اقتصاديا بمركز الدراسات الإسلامية بmuمنج?ام. لھ
ً
 ومحررا

ً
 عدد المفتوحة بmuيطانيا، كما عمل باحثا

: والعلمية البحثية اYتماماتھ مجالات من. والإنجلn}ية العر8ية باللغتnن العلمية والمساYمات الأبحاث من

 و8رامج أور8ا، CX للمسلمnن المالية والمعاملات الإسلامي التمو.ل وتطور  الما'C، والاستقرار المالية الأزمات

 الاقتصاد CX المسلمnن غmn وكتابات العليا، التعليمية المؤسسات CX الإسلامي التمو.ل تدرzس ومنا��

  : الmuيد الإلك�mو�ي .المعاصرة والمالية النقدية والإصلاحات الإسلامي، والتمو.ل

ambelouafi@kau.edu.sa.  
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