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ن النقود  مُ�وِّ
َ

  اقتصادي: ك

 قراءة لوظيف&% النقود الأساس#ت�ن "! النظام�ن الإسلامي والر�وي  
(*)

 

  

  عدنان محمد فقيھ

  جدة -الرئ�س التنفيذي لشركة المستقبليات لتطو
ر الأعمال 

ن تحاول  ذه الورقة أن تلقي الضوء ع�� مش�لة عر
ف النقود . المستخلص مُ�وِّ
َ

اقتصادي وما  ك

يKبع ذلك من تنازع ب>ن وظيفتA@ا الرئ=س=ت>ن، و ما: الوساطة 78 التبادلات وك23 القيمة، وتخلص 

 م الرPوي يُ االورقة إ�N أن النظ
َ

ل وظيفة الك23 ع�� وظيفة الوساطة، و
قوم ع�� حماية  ذا ضِّ ف

فضيل، ب=نما يفضل النظام الإسلامي 78 مقابل ذلك وظيفة الوساطة ع�� وظيفة الك23، و
قوم الت

ا̂ة تنازع  ات>ن الوظيفت>ن ع\] اYZد من طغيان  ع�� حماية  ذا التفضيل. و78 سaيل ذلك عاZ` الز

الذي تقi]حھ  وظيفة الك23 ع�� وظيفة الوساطة gش�ل منطقي وسلس يتوافق مع عر
ف النقود

 (الرPوي) رأسما7N نظام الال، يحاول رقة. ومن جjتھالو 
ً
بالرغم  –أن يحد من غلو وظيفة الك23 أيضا

  -ع�� المدى البعيد  - تsتج. غ>] أن  ذه الإجراءات gعدد من الإجراءات المؤقتة –من تفضيلھ لjا 

رداتھ، يأمل مز
دًا من طغيان  ذه الوظيفة ع�� نظ>]x@ا. ومن خلال التوجھ التأط>]ي المقi]ح ومف

 اYZوار  ذا البحث 78 فتح الباب أمام مز
د من 
َ
 مَّ YZل مشكلات اقتصادية مفjومية قديمة ت

ضرورة اصطحاب الفائدة المصرفية النظرة التقليدية ال�� ترى التغا��� ع�@ا لعقود تحت ضغط 

  .محاولة لمراجعة أو إصلاح النظر
ة الاقتصادية78 ^ل  وأدواx@ا

الةاللمات ا   .الفائدة: عر
ف النقود، وظائف النقود، ا�Yتوى المعلوماي للنقود، لدَّ

JEL:   B59, P4 تص�يف
 

  KAUJIE :  F22,  F52, Q11, Q64 تص�يف

                                                           

  ).١٣٥م، ٢٠١٦أصل 8ذه الورقة فصل /. كتاب: الر�ا وا12رج منھ /. ضوء علة تحر)مھ وواقع النظام الاقتصادي المعاصر للمؤلف، (فقيھ،  (*)
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ةدممق

 سؤال حول 
ً
�ديث عن الإصلاح النقدي ي��ز أولا�عند ا

مُ'وِّن مع!  النقود 
َ

أسا789 56 المنظومة الاقتصادية لبلد  ك

ما، وHذا المع!  يجب تحرBره 56 البداية قبل التطرق لكيفية 

�5L أو المستوى Mالمستوى ا NLالإصلاح النقدي سواء ع

  العالS 7Tش'ل عام. 

�ديثة تUناول النقود من حيث �أغلب التعرBفات ا

وظيف_^ا [وسيط للتبادل، أو مستودع للقيمة، ورYما تطرق 

البحث من زاوBة أخرى لكمي_^ا المرغوب 56 وجودHا 56 

السوق، أو لعملية خلقhا، أو لسعرHا (قيمة الفائدة) كما 

 
َ
 56 أدبيات اقتصاد السوق المعروفة، لكن ق
َّ
تطرق تما ل

مُ'وِّن إm NnعرBفhا  الأبحاث والدراسات
َ

  اقتصادي.  ك

أنھ بالرغم من أن النقود "يقول [ولrs وآخرون: 

كمواضيع 56 ذاy^ا mستحق الدراسة ا�wادة  والمصرفية

والتحرBر، إلا أنھ قد تم إHمالhا Sش'ل كب{� من قبل التيار 

الاقتصادي التقليدي خلال الست{ن إNn سبع{ن سنة 

 (.Collins et al., 2015, p. 29) "،الأخ{�ة
 

والسؤال الذي نرBد التعرض إليھ Hو: ما~5 النقود من 

زاوBة اقتصادية؟ ما ~5 قيمة Hذا ال�78ء، ومن أين ت�بع 

تلك القيمة؟ للتخلص من Hذا الUساؤل المhم والذي يث{� 

إش'الات لا متناHية 56 الأسس ال�7 ينطلق م�^ا اقتصاد 

�ر كما �عرفھ اليوم، تم تب!m 7عرBف النقود بأ�^ا�: السوق ا

" أي �78ء تفعلھ النقود"، وHو mعرBف يحيل إNn وظائف 

مُ'وِّن النقود دون التعرض إNn ماHي_^ا وكينون_^ا 
َ

56 النظام  ك

Hو الإش'الية  –فيما أرى  –الاقتصادي، والس�ب 56 ذلك 

ال�7 تث{�Hا وظيفتا النقود الأساس�تان: وظيفة التبادل 

حيث ووظيفة كrs القيمة، وmعارضhما مع Sعضhما من 

   المبدأ كما سأب{ن.

إن مسألة المواءمة ب{ن Hات{ن الوظيفت{ن لم تتم العناية 

 5nا 56 الاقتصاد الإسلامي، ولا ح�  56 الاقتصاد الرأسما^�

Sش'ل [افٍ، ولعل أحد التحولات ال�7 ساعدت عy NL^م�ش 

البحث ف�^ا Hو النظر إNn استحقاق النقود للفائدة 

 من أص
ً
ول التفك{� الاقتصادي لا المصرفية بوصفhا أصلا

  غناء عنھ.

)post-scholasticsالمدرسي{ن (لقد أنتجت لنا ف��ة ما Sعد 
 

إNn الفكر ) Quantum jumpقفزة كمومية (أدبيات مثلت 

الاقتصادي الذي �ع�شھ اليوم والذي يجعل الفائدة 

محور دوران حركتھ، واستخدم المفكرون المصرفية 

 الاقتصادية للظواHر أرسطوالرأسماليون الأوائل تقسيم 

NLالمبادلة ( قيمة أساس ع(Value in exchange وقيمة 

 مفhوم عNL ذلك وعكسوا ،)value in use( الاستعمال

  . ووظيفتھ النقود

 قيمة إن"يقول:  حيث سوBر أشار إNn ذلك جيمس

 للتبادلات، [وسيط mستعمل سلعة [و�^ا 56 ل�ست النقود

 Hناك أن ف�^ا؛ أي: استعمالhا يتم ال�7 القيمة 56 ولكن

 ف�^ا، توجد ال�7 الدائرة بحسب للنقود متمايزBن معني{ن

 ففي �^ا؛ mستعمل ال�7 الكيفية بحسب أخرى  Sعبارة أو

 التبادلية، قيم_^ا 56 النقود قيمة تكمن الاس_^لاك دائرة

 56 تكمن الإنتاج دائرة 56 قيم_^ا فإن ذلك مقابل 56 ولكن

"،الاستعمالية قيم_^ا
 

.(Sauer, 2010, p.161)   

 المراجع من كث{� عنھ mع�� ما وHذا بالضبط Hو

�ديثة� �78ء أي" :أ�^ا عNL النقود mعرف حينما اليوم ا

 تفعلھ ما يفعل �78ء [ل"، أو أ�^ا: )"دالنقو  بھ تقوم

.)"النقود
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 التصور  56 أساسية مش'لة يحل التعرBف Hذا

5nكذا أو ـ الرأسماH ف أن و~5 ھ، ل يُرادBعرm النقود 

 كمكrs ح�  أو للتبادلات [وسيط الأساسية بوظيف_^ا

  يحدث للقيمة
ً
 :أي الزمن؛ 56 لhا قيمة تحديد 56 إش'الا

  [انت إذا لأ�^ا لhا؛ الفائدة سعر تحديد
ً
 للتبادلات، اوسيط

 اومستودعً  وا�¢دمات، السلع أسعار لقياس اومعيارً 

�قيقي56  دالة ت'ون  وأن بد لا فإ�^ا لقيم_^ا،� الاقتصاد ا

)function of real economy(، فلن فيھ دالة [انت وإذا 

 ارBاضيً  ي¤£ فلا كذلك تكن لم وإذا عنھ، مستقلة ت'ون 

 :أي الزمن؛ 56 بذاy^ا مستقلة قيمة mعطى أن ااقتصاديً  ولا

ست�^ار من حيث البناء المنطقي لhا  [لhا الفائدة نظرBة أن

.نظام السوق بأسره ورا¦^ا ومن
 

 بھ تقوم �78ء أي"وYذلك فإن mعرBف النقود بأ�^ا: 

النظر إNn أن النقود ترتبط  من الاقتصادي{ن §عفي "النقود

�قيقي وmستمد  - بالتعرBف  –�Sعالم السلع والاقتصاد ا

 Nnباه إU5 §عف�^م من الانnالتاYا منھ؛ وHا واعتبار^yقيم_^ا وقو

§سمح بأن §عامل وألا  بھ، ُ§عبث ألا يجب اتاSعً  ا[و�^ا متغ{�ً 

 الاقتصاد عNL التأث{� يمكن بذاتھ، مستقل عNL أنھ �78ء

  عليھ. التأث{� خلال من

  المأزق النقدي

من المعروف أن من الإضافات ال�7 أحد»^ا دخول النقد 

إNn سوق المقايضة أنھ جعل من الممكن لمالك النقد أن 

�اجة؛ أي: أن يؤخر �يؤجل مقايضتھ 78�Sء ما إNn وقت ا

إNn زمن لاحق، ولكن ماذا §ع!H 7ذا الأمر؟ ماذا  الشراء

  سي'ون حال النقد 56 ف��ة الأجل تلك؟

ما نرBد أن ن�بھ إليھ Hنا Hو أن Hذا الأجل يجعل النقد 

�ركة الاقتصادية، فل�س Hو سلعة،  اغرBبً  اجسمً �56 ا

 
ُ
 ووظيفتھ ال�7 أ

ً
ب{ن  ادخل من أجلhا السوق ~5 [ونھ وسيط

السلع، لكن ف��ة الأجل Hذه؛ و~5 ف��ة بقائھ 56 يد مالكھ 

دون تفعيل 56 صفقة ما، تحيل mعرBفھ من وسيط للتبادل 

إNn مكrs للقيمة غ{� محدود الأجل، وHذا التحول من 

وظيفة الوساطة إNn وظيفة كrs القيمة Hو ما يرBد النظام 

  النقدي الإسلامي أن يضبطھ، وBحد من غلوائھ.

ؤال المhم Hو: كيف يمكن للنقد أن يوازن ب{ن والس

Hات{ن الوظيفت{ن؟ وإذا [ان لھ أن يفعل ذلك ففي أي إطار 

مفhومي يمكنھ ذلك؟ لدينا إش'ال m 56عرBف ماHية النقد؛ 

لأنھ تارة §ستعمل [وسيط ب{ن السلع، وYالتا5n: ي'ون دوره 

 
ً
مُ'وِّن ، وB'اد لا يرى لھ أثر؛ امؤقت

َ
 من م'ونات اقتصاد ك

الأمة، وتارة §ستعمل كمكrs للقيمة، فينظر إليھ عNL أنھ 

  أصل [امل الأر[ان 56 [ل زمان وم'ان.

ومنذ بدايات القرن العشرBن [ان Hناك فرBقان؛ فرBق 

لل�وة، وفرBق ينظر لhا  اينظر إNn النقود بوصفhا مستودعً 

 
ً
للتبادل، وتم تطوBر النظرBات الاقتصادية  ابوصفhا وسيط

  ين المنظورBن.عNL أساس Hذ

§عيد صياغة  م)٢٠١٠(كيrs،  كيrsماي�s فنجد جون 

نظرBة ف�شر لكمية النقود، وال�7 يصفhا 56 معادلة 

)، وال�7 [انت مب�ية عequation of exchange NLالتبادلات (

 
ً
56 التبادلات؛ بأن  اأساس النظر إNn النقود بوصفhا وسيط

اه نفسھ يدخل ف�^ا عنصر الفائدة، ثم §ستمر 56 الاتج

وYقدر أك��، ميلتون فرBدمان حيث يصوغ نظرBتھ الأوسع 

 56 عصرنا Hذا حول الطلب عNL النقود مركزً 
ً
 اوالأك� قبولا

  للقيمة. افقط عNL النقود باعتبارHا مستودعً 

وHذا §ع!7: أن الفلسفة الرأسمالية بدأت بفرضية 

الفائدة و�Yت نظامhا الاقتصادي عNL أساسھ، ثم طورت 

النظرBات ال�7 تخدم Hذا النظام، ففضلت 56 �^اية  اتباعً 

المطاف وظيفة النقود كمستودع للقيمة (و~5 الوظيفة 

ال�7 ت��ر الفائدة) عNL وظيف_^ا [وسيط 56 التبادلات، لا 

 تقوم 
ً
لأ�^ا ترBد ذلك، لكن لأن العقيدة الرأسمالية أصلا

  .Sغ{�هعNL ذلك ولا mسمح 
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) Monetaristsومن Hنا نرى موقف النقدي{ن (

المعاصرBن Sعد نقاشات طوBلة بي�^م وY{ن الكيrsي{ن حول 

�'ومية، حيث تمحورت رؤB_^م حول �فعالية السياسات ا

�'ومة عNL طبع المزBد من النقود [ل عام �أن تقتصر ا

�اجة، وأن ت'ون تلك الكمية معلنة دون التدخل �بحسب ا

  56 آليات السوق.

قولھ من أن مش'لة وHذا الموقف 56 اmساق مع ما ن

 5nالنقود ~5 مش'لة وظيفية؛ إذ إن ميل النظام الرأسما

لتفضيل وظيفة الكrs [ان لابد أن يقابلھ إضعاف لhذه 

الوظيفة عNL نحو ما، فتجH NLذا الإضعاف 56 صورة 

طباعة (إصدار) المزBد من النقود، لأن Hذه الطباعة y^دف 

إنقاص القيمة إNn  - ولو Sش'ل نظري أو مؤقت  - 56 اwMمل 

�قوق � باقUسامhا معھ ا
ً
المستودعة 56 النقد الموجود أصلا

�قيقي.�  ال�7 لھ عNL الاقتصاد ا

برزت محاولتان جادتان من اقتصادي{ن  اوتارBخيً 

)، ومن Sعده Silvio Gesellمhم{ن؛ Hما: سيلفيو ج{rيل (

) لمعا�wة الإش'ال النا�8± عن Irving Fisherإرفينج ف�شر (

ود كمكrs للقيمة، فقد اق��ح الأول غرامة وظيفة النق

�رة demurrageلتأخر الاس_^لاك (�)، فيما أسماه النقود ا

)free money النقود تدفع عن [ل rsك NLبة عBكضر ،(

النقود 56 يد صاح²^ا دون استعمال،  فيھ أسبوع تمكث

من الألف من قيمة الورقة النقدية،  ابمقدار يمثل واحدً 

، اسنوBً ) ٪٥٫٢(الضرBبة عNL الكrs ~5 وYذلك ي'ون مجموع 

ب�نما طور ف�شر من Sعده Hذه الفكرة ليجعل Hذا النوع 

 stampedمن النقود، وال�7 أسماHا النقود المدموغة (

money ًمن [و�^ا نقودً  ا) نقود 
ً
 اأساسية، رافعً  امكملة بدلا

ل'ل أسبوع ليصبح ) ٪٢(من قيمة الطاSع الضر7³B لي'ون 

)٪١٠٤( السنوBة المدفوعة عل�^امجموع القيمة 
)١(

.  

                                                           

 /. قر)تAن /. (١) 
ً
ألمانيا والنمسا Tعدما أبدى تطبيق أف>ار جMAيل نجاحا

/. الثلاثBنات من القرن الماDYZ ، منعت السلطات الرسمية تداول 

والغرض من ذلك Hو أن ي'ون Hناك محفز دائم يجعل 

 من 
ً
حامل النقود يميل إNn التخلص م�^ا ع�� الإنفاق بدلا

ب ذلك وظيف_^ا الأساسية [وسيط 56  ِ
ّ
كHrsا، فيغل

  التبادلات عNL وظيف_^ا الثانوBة كمستودع للقيمة.

أو المز[اة ـ بحسب وقد امتد مفhوم النقود المدموغة 

mعب{� الاقتصادي محمود أبو السعود الذي [ان أول من 

)٢(  أشار إNn علاق_^ا بنظام ز[اة النقود 56 الإسلام

ـ امتد Hذا  

�ديثة؛ مثل البت'وBن �المفhوم إNn النقود الإلك��ونية ا

�رة، فhناك المدموغ م�^ا [الاأيضً �.Freecoin( عملة ا
ً
  ) مثلا

نقود المدموغة ال�7 تنقص قيم_^ا و56 مقابل فكرة ال

�دودة نجاحً Mا ا^_Yت تجرUا[لما مر عل�^ا الزمن، وال�7 أثب 

56 قرBة ڤورجل النمساوBة ، حدثت عند تطبيقhا  املموسً 

تجرYة معاكسة أقدم م�^ا 56 الولايات المتحدة الأمرBكية، 

وBحدثنا ن، تجعل قيمة النقود تزBد [لما مر عل�^ا الزم

�رب الأHلية حاولت "ف�شر عن ذلك فيقول: �خلال ا

�'ومة تدوBر فئة خمس{ن دولارً �تحمل فائدة قدرHا:  اا

                                                                                             

8ذه العملات؛ ل>وacا abدد سلطات المصرف المركزي، لكن فكرة 
) المتناقصة القيمة لا تزال تطبق complementaryالنقود المكملة (

/. ألمانيا /. دوائر محدودة، و/. أماكن أخرى من العالم، ومن ذلك 
تفعلھ الشرkات الكبnAة من توزlع kو�ونات تحمل خصومات  ما

محدودة لعملاarا، أو نقاط يمكن اسpبدال سلع أو خدمات معينة 
 axا ضمن فnwة زمنية محددة تvتDu صلاحيatا Tعد8ا. 

أول من لاحظ yشابھ فكرة جMAيل مع الزkاة /. النظام  (٢) 
الإسلامي 8و المفكر الاقتصادي الرائد محمود أبو السعود، 

رَّ أنھ لا  ...وقد لاحظ اللورد كي}M "يقول: 
َ
من تطبيق سنة  مَف

 
ً
 اقتصاديا

ً
التناقص ع~{ النقود إذا أردنا أن نوجد نظاما

، وأخذ /. ذلك برأي اقتصادي مغم
ً
ور و8و سلفيو متوازنا

جMAيل، وإن خالفھ /. وسيلة تحقيق التناقص، والذي �aمنا 
8و أن الإسلام طبق 8ذا القانون الطبي�. دون است�ناء، 
ولBست فر)ضة الزkاة سوى مظ�ر 8ذا التطبيق، وع~{ 
المسلمAن أن يجatدوا /. إيجاد الوسائل الشرعية لتنمية المال 

وج ع~{ القانون دون أن �سpث�� من 8ذه ال>لية، ف>ل خر 
، م١٩٨١ ، انظر: أبو السعود،"إنما يؤدي إ�{ إخلال وإفساد

 .٢٦- ١٠ :ص ص
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[...] غ{� أن Hذه العملة فشلت 56 الانUشار، وYالرغم  ٪  ٧٬٣

 [بوضع فائدة 
ً
من محاولة جعل تبادل Hذه العملة سhلا

لفائدة عل�^ا]، إلا أن الناس فضلوا الاحتفاظ �^ا من أجل ا

  ).Fisher, 2006, p.9( "،ال�m 7عد �^ا

m 56سرºع حرك_^ا  الزمنية وY{ن أثر إنقاص قيمة النقود

الزمنية 56 إبطاء حرك_^ا  (تجرYة ڤورجل)، وأثر زBادة قيم_^ا

�'ومة الأمرBكية) تUب{ن لنا الإش'الية ال�7 تحدثنا �(تجرYة ا

بوظيف_^ا ع�^ا من تأثر حركة النقود 56 النظام الاقتصادي 

كمكrs للقيمة؛ ف'لما تم ت«wيم Hذه الوظيفة وجعلhا 

 Nnمستمدة قيم_^ا فقط من خلال الوظيفة الأساسية والأو

للنقود؛ و~5 الوساطة ب{ن السلع وا�¢دمات، [لما تحركت 

ال¼wلة الاقتصادية عNL النحو المطلوب، و[لما حاولت 

وظيفة كrs القيمة أن mستقل بنفسhا، تباطأت حركة 

  نقود، وتباطأ الاقتصاد من ورا¦^ا.ال

و56 أيامنا Hذه بدأت Sعض المصارف التجارBة بالمناداة 

بإعادة اعتبار أف'ار ج{rيل حول النقود المدموغة Sس�ب 

المأزق الاقتصادي الراHن الذي �ع�شھ، والذي بلغت فيھ 

معدلات الفائدة الصفر لسن{ن دون أن يحدث ذلك 

قتصاد، [ل ذلك مع ما التحرBض الم�شود w¾ 56لة الا

�ل ��'ومات من سياسات مالية أو نقدية �اسUنفدتھ ا

فلم يبق إلا الفائدة السالبة، أو  )،Edwards, 2015الأزمة (

أف'ار ج{rيل 56 الاقتصاد الغر¿ي، وHو ما �سميھ نحن 

  المسلم{ن: الز[اة.

مُكوِّن النقود 
َ

  اقتصادي ك

وا�¢دمات، لنف��ض أن قرBة ما يتقايض أHلhا بالسلع 

H 56ذه القرBة يحدث ب{ن ف��ة وأخرى عدم حاجة أحد 

الطرف{ن الفورBة لسلعة الآخر، فحي�^ا يكتب الطرف الآخر 

 
ً

�صول عNL سلعتھ م�  شاء، يك�  اسند�بحق الأول 56 ا

إصدار مثل Hذه السندات من مختلف أفراد القرBة، فيتم 

  عن المقايضة بالسلع. االتداول �^ا عوضً 

من Hذه السندات لا يتم  اراد القرBة أن Sعضً يلاحظ أف

�قوق ال�7 عل�^م تجاhHا باعتبار �تحصيلھ، ف�س_^ل'ون ا

�قوق لن يتم تحصيلhا، وHذا يؤدي � من Hذه ا
ً
أن �سبة

بدوره إNn حدوث أول اف��اق ب{ن الاقتصاد النقدي للقرBة 

�قيقي لhا �)والذي تمثلھ Hذه السندات(، والاقتصاد ا

  المنتجات.والذي تمثلھ 

�ديثة �ط، فما ي¿سختصر و ش'ل مHSذه ~5 النقود ا

  ~5 حقيق_^ا الاقتصادية H 56ذا السياق؟

نلاحظ من المثال أن السندات ال�7 تم إصدارHا إنما 

�اجة العاجلة للاس_^لاك، وتم قبولhا ��شأت Sس�ب تأخر ا

من قِبَل آخذHا باعتبار أن السلعة ال�7 §ش{� إل�^ا  اأيضً 

  دة 56 حوزة م�شئھ أو 56 حكم الموجودة.السند موجو 

فالسلعة ال�7 يقوم عNL أساسhا النقد ~5 إنتاج زائد 

�اجة الاس_^لاكية الفورBة؛ ومع!  ذلك أن النقد �عن ا

�ظة الاس_^لاك، ��ظة الإنتاج و�يمثل الفائض الزم!7 ب{ن 

كما يمثل الفائض الك7T ب{ن wÂم الاس_^لاك وwÂم 

بالفعل، أو أن ي'ون  اأن ي'ون موجودً الإنتاج، والإنتاج إما 

56 حكم الموجود، من حيث إم'انية توف{�ه لو وجدت 

�اجة إليھ.�  ا

ومن Hنا فقيمة السند النقدي تمثل الفرق الك7T ـ 

 56 
ً
الزم!7 ب{ن وجود Hذه السلعة (أو تصور وجودHا ممثلا

قدرة منتجhا عNL إنتاجhا)، وY{ن الواقع الاس_^لا[ي لhا، 

عرِّف ما mعنيھ النقود 56 بلد ما  وYناءً 
ُ
عH NLذا يمكننا أن �

 منھ قدرة اwMتمع عNL الإنتاج§ساوي  عNL أنھ
ً
 مخصوما

   ؛ أي:واقعھ الاس_^لا[ي

  )1.. (.واقعھ الاس_^لا[ي . − قدرة اwMتمع عNL الإنتاج=  
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وتخ�rنھ 56 صورy^ا،  افالنقود تمتص Hذا الفرق دائمً 

وقد قلنا 56 التعرBف قدرة اwMتمع، ول�س بالضرورة 

 اإنتاجھ الفع5L؛ لأن الثقة 56 النظام الاقتصادي تلعب دورً 

H 56ذه العلاقة بالتأكيد، فالفرق ل�س ب{ن الإنتاج  امhمً 

 NLما، ولكن ب{ن القدرة المتصورة ع^yوالاس_^لاك بحد ذا

�اجة المتصو �رة للاس_^لاك؛ ذلك لأن الإنتاج وY{ن ا

النمو الاقتصادي قد ي�ب!7 عNL أساسhا التوقعات حول 

 NLب!  عBأنھ 56 حكم المنتج، و NLاعتبار ما يمكن إنتاجھ ع

أساس ذلك إصدار مزBد من النقود؛ أي: عملية خلق 

.£Ãالنقود إذا [انت 56 مقابل إنتاج مر  

قة ولا يضر ذلك ـ من حيث المبدأ ـ ديناميكية Hذه العلا

ب{ن إنتاج السلع واس_^لاكhا، وال�7 تتغ{� باستمرار؛ لأن Hذا 

عm NLغ{� قدرة النقود الشرائية،  االتغ{� س�نعكس تدرBجيً 

ولكن الذي يضرHا Hو �سيان أن النقود ~5 متغ{� تاSع 

وناتج عن العلاقة ب{ن الاس_^لاك والإنتاج، ومن ثم 

تقل بإعطاء الUساHل بمعاملة Hذا المتغ{�، و[أنھ متغ{� مس

.
ً
  قيمة للزمن فيھ كما تفعل الفائدة المصرفية مثلا

وYما أننا Hنا نتحدث عن تطور و�شوء سوق نقدي من 

سوق مقايضة ع�� إصدار Hذه السندات، فيجدر بنا أن 

إن أفضل mعرBف لما §سT  "�عرج عNL قول كيrs إذ يقول: 

Hو أنھ  ]أي: اقتصاد المقايضات[بالاقتصاد غ{� النقدي 

[م{rة] قتصاد الذي (لا يوجد فيھ أي أصل يزBد فرق الا

، م٢٠١٠(كيrs، "،اسيولتھ عن ت'اليف حملھ دائمً 

  .)٢٧٩ص.

قد تو5Å عبارتھ Hذه بأن وجود ت'لفة حمل للأصل 

�يح، Æ �}ذا غHسيولتھ (أو نقديتھ)، وS السائل قد تضر

إلا إذا اعت��نا أن وظيفة النقود الأساسية ~5 كrs القيمة لا 

عNL أقل  - التبادل ب{ن الأعيان والمنافع، وHو أمر غ{� مسلم 

  تقدير.

إن وجود السيولة بالفعل Hو أمر يم{r السوق النقدي 

�مل (الأصل) �عن سوق المقايضة، لكن وجود ت'لفة 

السائل لا يقدح 56 سيولتھ، بل يزBد م�^ا، ومن Hنا [ان رأي 

ركة كيrs ج{rيل وف�شر الذي تقدم الإشارة إليھ، بل ومبا

  نفسھ لhذا الرأي.

والوجھ الوحيد الذي يمكن بھ قبول كلام كيH rsو 

الUسليم بأHمية مفhوم تفضيل السيولة عنده؛ إذ إنھ 

يجعلھ محور تفس{� الفائدة الموجبة 56 النظام 

�مل الأصل السائل �الاقتصادي، وYالطبع: فإن أي ت'لفة 

 
ً
لا يبقى ف�^ا، وYالتا5n:  استجعل مسألة تفضيلھ مش'و[

  لمفhوم تفضيل السيولة مع!ً  56 النظرBة الاقتصادية.

ومن Hنا رYط كيrs مسألة السيولة 56 السوق النقدي 

بت'لفة حمل الأصل السائل، وأراد أن يجعل Hذه الت'لفة 

أقل  اوأبدً  اللأصل السائل (أي: النقود) أراد أن يجعلhا دائمً 

  من م{rة سيولتھ.

 
ً
يrs إشارتھ لأHمية السيولة أن نقت�س من ك ا�ستطيع إذ

56 السوق النقدي، دون أن يلزمنا ذلك بالقول بأن Hذه 

 NLد منفع_^ا عن الت'لفة الم��تبة عBالسيولة يجب أن تز

حيازy^ا 56 [ل الأحوال؛ أي: دون أن نقر لھ بمسألة (تفضيل 

السيولة)، وما ي�ب!7 عل�^ا من أحقية النقود بالفائدة 

  المصرفية.

أن نقول: إن سيولة النقود تمثل الفرق  يمكننا حي�^ا

ال'امن ب{ن الإنتاج والاس_^لاك 56 مجتمع ما، وإنھ من Hذا 

الفرق mستمد النقود قدرy^ا الشرائية؛ وذلك لوجود حق 

  لhا عH NLذا الفرق ال'امن والمتجدد.

إن Hذا الفرق موجود وحاضر Sش'ل دائم 56 الاقتصاد 

 النقود، ولو احتفظ !  السيولة 56النقدي، وHو أساس مع

بما يملك وأ¿ى أن ي�يعھ لغ{�ه،  ا[ل من يملك سلعة أو منتجً 
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لاختفى Hذا الفرق، ولاختفت معھ صفة السيولة 56 النقود 

  ولم §عد لhا مع!ً .

فالسيولة mع!7 وجود وعاء §ستوعب Hذا الفرق ب{ن 

القدرة عNL الإنتاج والواقع الاس_^لا[ي، وBخزنھ 56 صورتھ، 

بUنقلھ من فرد لآخر، وYالتا5n: §سمح بUنقل السلع وºسمح 

وا�¢دمات من حيازة فرد أو جhة إNn فرد آخر أو جhة 

  أخرى، وHذا الوعاء Hو النقود.

�مل فيجب أن ت'ون دائمً �ت'لفة موجبة  اأما ت'لفة ا

القيمة؛ لأن Hذا Hو الضامن الوحيد ل'ي لا تتجاوز 

فلا يمك�^ا ـ عNL النقود دور تمثيل السيولة المناط �^ا، 

المدى القرBب ـ أن تمثل Hذا الدور إذا [انت ت'لفة حملhا 

منعدمة؛ لأن Hذا س�wÈع عNL كHrsا، كما لا يمك�^ا ـ من 

المنظور البعيد ـ إذا أعطيت قيمة مالية 56 الزمن أن 

 56 السوق؛ لأن 
ً
تحافظ عNL دورHا بتمثيل السيولة مفعلا

ستحداث منتجات ذلك س�ثقل مفhوم السيولة نفسھ با

مالية أخرى مب�ية عليھ، تتدرج 56 سيول_^ا ب{ن منتجات 

شبھ سائلة إNn منتجات غ{� سائلة، كما حدث وBحدث 56 

  الأسواق المالية اليوم.

) أعلاه، فإنھ يUب{ن لنا منھ أن 1عNL التعرBف ( اوعودً 

لما تمثلھ من حالة  اـ زمنيً  اكميً  االنقود تحمل 56 ذاy^ا Sعدً 

§سد الفراغ ب{ن كمية وزمن ما تم وBتم وسوف يتم ائتمان 

إنتاجھ من ناحية، وY{ن كمية وزمن ما §س_^لك وBتوقع 

  اس_^لاكھ من ناحية أخرى.

  ؟كيف "عا � الإسلام المأزق النقدي

إذا [ان المصدر الذي mستمد النقود منھ قوy^ا Hو تأخر 

الاس_^لاك عن القدرة عNL الإنتاج، إذا [ان Hذا Hو مصدر 

قوy^ا وثباy^ا فلا يمكن أن �ستعملhا كمحرك اقتصادي 

نرBد منھ أن يحرك الإنتاج بإعطاء قيمة زمنية لhا؛ لأ�^ا ~5 

قيمة  نفسhا قيمة زمنية (يمثلhا Hذا التأخر)، فإعطاؤHا

زمنية 56 ذاy^ا يكرس كينون_^ا Sش'ل مستقل عن معناHا 

�قيقي.�  الأص5L المتعلق بالسوق ا

و¿عبارة أوÉ£: فإن اف��اض أن النقود لhا قيمة 56 

الزمن (أي: mستحق الفائدة) سيكرس مفhوم تأخر 

الاس_^لاك الذي تحدثنا عنھ، ف'أننا ن'اÊ6 النقود 56 يد 

بمزBد من النقود؛ أي: بمزBد المقرض و~5 تأخر للاس_^لاك 

) امن التأخ{� لhذا الاس_^لاك (أي: بالفائدة و~5 نقود أيضً 

56 ح{ن أننا نرBد للإنتاج أن يتحرك وHو لا يتحرك بتأخ{� 

الاس_^لاك بل بت¼wيلھ! [لُّ ذلك 56 ح{ن أن النقود 

لت¼wيل للاس_^لاك  االمق��ضة، وال�7 يمكن اعتبارHا محفزً 

ملhا 56 السوق) لا تُ'افأ بالضرورة (لأن المق��ض §ستع

بت¼wيل مثلھ يقابل الفائدة؛ لأن الرYح 56 المشارºع التجارBة 

)٣(  مظنون وغ{� مؤكد

.  

- اإن من مقتضيات mعرBف النقود بوصفhا فراغا كميً 

ب{ن الإنتاج والاس_^لاك، من مقتضيات بل من  ازمنيً 

ضرورBات Hذا التعرBف: أن يفرض النظام الاقتصادي 

[ي لا يتمدد Hذا الفراغ ف�شل  امستمرً  ا^ا حصارً عل�

�ركة الاقتصادية ك'ل.�  ا

غ{� أن الفائدة المصرفية (ومشتقاy^ا) لا تبا5n بذلك؛ بل 

�ركة �تزBد من تمدد Hذا الفراغ 56 [ل دورة من دورات ا

  الاقتصادية ال�7 تحاول تحف{Hrا. 

و56 مقابل ما تفعلھ الرأسمالية 56 نموذجhا الإرشادي 

Sغرض تحرBك الإنتاج، والقائم عNL إغراء النقود المكنوزة 

بالفائدة لإدخالhا إNn السوق، فإن النظام الإسلامي يقول: 

 Nnض النقود للدخول إBيحة لتحر�إن الطرBقة ال¤

السوق ~5 معاقبة النقود المكنوزة بالز[اة، لا م'افأy^ا 

                                                           

 (٣)  M{اض أن الر�ح سيعاد استعمالھ /. السوق، وأنھ لن يكتnw8ذا باف

 لتؤخذ عليھ الفائدة من قبل أ��اب المشارlع.
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بالفائدة؛ لأن معاقب_^ا بالز[اة mع!7: أن يقتطع �78ء م�^ا 

  اقسرً 
ً
 امباشرً  اوBدخل السوق، وHذا الاقتطاع §ع!7: إضعاف

لوظيفة التبادل ف�^ا، ومن جhة  الوظيفة الكrs، وmعزBزً 

§ع!7 تحرBك السوق بالمبلغ  - و¿ش'ل غ{� مباشر  –أخرى 

؛ إذ المقتطع، بل وYالنقد المكنوز [لھ كما Hو معلوم

�ابھ لUشغيلھ خشية أن تنقصھ الز[اة عامً Æاسيضطر أ 

  Sعد عام.

فمن ناحية المع!  الذي تحملھ النقود فإن الز[اة mع!7 

w¼mيل الاس_^لاك، ف7Ï توجھ المع!  الذي تحملھ النقود 56 

يخدم الإنتاج، فتحد من غلواء النقد كمنافس  اذاy^ا توج�ً̂ 

�قيقة ال�7 يجب أن ت'ون ~5�مصدر القيمة  للأصول ا

 rsعزز وظيفة كm 7خلاف الفائدة، وال� NLند إل�^ا، عUال�7 §س

�قيقي. االقيمة 56 النقد، فتجعل منھ منافسً �  للاقتصاد ا

  والعبث المصر-, ا+*توى المعلوما'ي للنقود

'ون للنقود قيمة 56 يعNL ما سبق لا يمكن أن  بناءً 

�قيقة ن'ون �الزمن بمجرد مروره عل�^ا، ولو تجاHلنا Hذه ا

�توى المعلوماmي للنقد الذي Hو أساس Mنا اHقد شو

mعرBفھ؛ ذلك أن العبث بقيمة النقود Hو عبث بقيمة 

 7Tالإنتاج والاس_^لاك اللذين تمثل النقود الفرق الك

زعم أحد أنھ والزم!7 بي�^ما، وHذا ل�س بيد أحد، ولا ي

يملكھ wMرد أنھ يملك النقد! فمنتÏ  ما سنفعلھ حي�^ا Hو 

النقد عNL أساسھ،  7َ ِ! عNL التعرBف الذي بُ  نفتاتأن 

نحن نتعامل! لا يصبح Hناك  أي �78ءوعندHا لا �عرف مع 

mعرBف لhذا ال�78ء الذي نتعامل معھ، غ{� أننا لا نزال 

  8Ðذا من أك�� أسباب الفوHالنقدية ال�7 �سميھ نقدًا، و

  §ع�شhا العالم اليوم.

إن ال�وة النقدية ال�7 جناHا فرد من الأفراد mعت�� ثروة 

�قيقة المعلوماتية التالية�، من حيث إن النقد يÑ¢ص �^ا ا

  :ال�وة

  س × ع=   ث 

ال�7 يمكن لصاحب ال�وة : عدد المنتجات عحيث تمثل 

 المنتجات: متوسط أسعار Hذه س، ب�نما تمثل أن يحوزHا

  . كما يقدرHا السوق 56 حينھ

بقدر ما  السوق من متغ{�ات  متغ{�Hو  (ث) الرقم Hذا

متغ{� يتأثر بمجموع العرض  ،ثروة 56 يد صاحبھHو 

النقدي 56 ذلك الزمان ومجموع السلع وا�¢دمات وأHمي_^ا 

 5L�Mا الاقتصاد اhال�س�ية 56 مجمل الأصول ال�7 يمتلك

.7T7 والعالTوالإقلي  

وحيث إن [ل Hذا يتغ{� بمرور الزمن فإن تأث{� Hذه 

ال�وة 56 السوق يجب أن يقل [لما امتد الزمن؛ لأن 

  mعرBفhا الك7T قد mغ{� عما [ان عليھ.

 ارBاضيً  ) ُ§عرفاو56 التعامل مع البيانات (الأرقام تحديدً 

)، exponential smoothing( ما §سT  بالتجا�س الأ789

 ا56 الف��ات الزمنية السابقة أثرً والذي §عطي للمعلومات 

�اضر �، [لما Sعدت تلك الف��ة الزمنية عن ا
ً
متضائلا

باعتبار أن مستجدات أخرى تحدث عNL مر الزمان وmعيد 

mعرBف العلاقات ب{ن المتغ{�ات المؤثرة، لكن الفائدة الرYوBة 

 ـ وعNL العكس من ذلك ـ mستعمل ما §عرف بالنمو الأ789

)exponential growthد من قيمة المعلوماتBوالذي يز ،( 

القديمة (النقد H 56ذا السياق) [لما امتد الزمن! والذي 

ي��ر ذلك من وجhة النظر الرأسمالية Hو أ�^ا ترBد ألا يبقى 

ب{ن يدي صاحبھ، وترBد منھ أن §سمح لغ{�ه  االنقد حب�سً 

  بUشغيلھ 56 السوق مقابل الفائدة.

�د�؛ لأن صاحب النقد لا لكن الأمر لا يقف عند Hذا ا

�قيقة نقده، إنما الذي يفعل Hو النظام �يقرض 56 ا

" بل ا"حقيقيً  االمصر56، والنظام المصر56 لا يقرض نقدً 

خلقھ Hو بناء عNL ود§عة صاحب النقود،  ايقرض ائتمانً 

�ديث، فhو يخلق �وYموجب ما يخولھ النظام النقدي ا
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�ماية عNL النقود �ال�7 أودعhا “ الأصلية”طبقة أخرى من ا

صاحب النقود، وBقرض Hذه الطبقة من النقد ا�wديد لا 

.5Lالنقد الأص  

فالفراغ الائتما�ي §عزل المبادرات ال�7 يقوم �^ا رواد 

فhو ي��كhا عNL الواقع  ،الأعمال 56 ب�ئة مالية خارج الواقع

�قيقي من ناحية السلع وا�¢دمات، لكنھ §عزلhا عن �ا

�ديث �الواقع النقدي! وHكذا ينحاز النظام الاقتصادي ا

للنقود، وHكذا تقوم المصارف وYاح��اف شديد بحراسة 

  النقد دون الاHتمام بأثره m 56غي{� الواقع.

رواد  يجري  ااف��اضيً  اإ�^ا لا mستطيع أن تخلق واقعً 

الأعمال فيھ تجار�^م الاسUثمارBة؛ ي'ون فيھ سوق، 

�قيقي �ومنافسون، ومس_^ل'ون، فUستعمل السوق ا

�قي� قي"[أرضية لذلك، لك�^ا تأ¿ى أن mستعمل النقد "ا

 Nnأ إwÑد أن تخاطر بھ فتBذه التجارب؛ لأ�^ا لا ترH وض¢�

 
ً
غ{� حقيقي من النقد،  االنقد الائتما�ي، وتصطنع فراغ

، ولا  انحاز إNn النقد وYقائھ 56 يد مالكيھ انحيازً ف7Ï ت
ً
[املا

  ، ومن ذلك تتكسب!أ�شÒت¾wب؛ فلذلك 

ول�س ذلك فحسب؛ إذ إن المصارف ~5 ال�7 تقرر 

الأ�شطة الاقتصادية ال�7 يجب أن يوجھ إل�^ا النقد 

الائتما�ي الذي يتم خلقھ من قبلhا عNL أية حال، ح�  وإن 

بأي ش'ل من الأش'ال،  [ان أساسھ محفزات ح'ومية

�وافز ال�7 تحكمhا 56 نموذجhا �وHذه المصارف بطبيعة ا

إNn تفضيل الإقراض 56 مقابل "الUشغي5L عادة ما تميل 

ضمانات أو أصول قائمة، ونUيجة لذلك فإن النقود 

ما توجھ نحو العقار أو  اا�wديدة [ال�7 تم خلقhا] غالبً 

الصغ{�ة، أو المضارYات المالية، ول�س نحو الم�شآت 

 NLالصناعات ال�7 ترتبط بمردود اقتصادي عميق ع

  .)Collins et al., 2015, p.8( "،اwMتمع

  وظيفة ك:9 القيمة والسياسات النقدية

 7T5 §عمل و¿ش'ل تراكnإن النموذج الإرشادي الرأسما

 
ً
 اعNL تفضيل النقد كمستودع لل�وة عNL [ونھ وسيط

 NLللتبادل، وذلك من خلال آلية الادخار ال�7 تقوم ع

  أساسhا الصناعة المصرفية الرأسمالية.

 - و¿ش'ل مستمر - Hذه الآلية تجعل وظيفة كrs القيمة 

لت  عِّ
ُ
مhيمنة عNL وظيفة الوساطة 56 التبادل؛ ف'لما ف

�صلة Mوظيفة التبادل من خلال الإقراض [ان ولا بد 56 ا

النقد كمكrs للقيمة عل�^ا من خلال  أن يزBد طغيان وظيفة

 Nn5 يفصل الاقتصاد ابتداء إnالفائدة؛ فالنظام الرأسما

اقتصاد حقيقي ي'ون دور النقد فيھ الوساطة ب{ن السلع 

 rs5 ي'ون دور النقد الأسا789 فيھ كnواقتصاد نقدي أو ما

القيمة، وBرBد أن يحرك النوع الأول من الاقتصاد بإرYاء 

  يھ 56 [ل دورة من دورات الاقتصاد.النوع الثا�ي عل

 وHذا §ع!7: أن النظام الرأسما5n يُ 
َ

عل وظيفة النقود ف

[وسيط للتبادل من خلال الائتمان أو النقد الائتما�ي 

�قيقي 56 مجملھ�وال�7  ،فقط، ب�نما يجعل وظيفة النقد ا

محصورة 56 كrs  ،كما ب�نا ا~5 56 أصلhا ائتمان أيضً 

 rsالقيمة؛ أي: أنھ يجعل الوظيفة الأساسية للنقد ~5 ك

القيمة، عNL خلاف المتبادر والمسطور m 56عرBف النقود 56 

.5n5 وغ{� الرأسماnالمراجع الأساسية 56 الاقتصاد الرأسما  

الشh{�، والذي تم  IS/LMنموذج  N§سÔ عNL ذلك بناءً  

عNL أف'ار كيrs للوصول إNn نقطة التوازن  بالارت'ازتطوBره 

ب{ن السوق النقدي وسوق السلع، بفصل السوق{ن ابتداءً، 

  وYرسم منح!ً  مستقل ل'ل م�^ما عن الآخر.

وHذا الفصل أساسھ معاملة النقود معاملة مستقلة 

عن السلع، الأمر الذي يضطر النموذج 56 أحسن أحوالھ 

� عNL منح!  سوق النقود إNn إعادة تقوBم العلاقات بالتأث{
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)LM) منح!  سوق السلع NLأو التأث{� ع ،
ً
 IS) تارة

ً
) تارة

أخرى، من خلال السياسات النقدية أو المالية اM¢تلفة، 

و[ل ذلك من أجل الوصول إNn نقطة التوازن المزعومة، 

 اوال�7 ~5 نقطة مؤقتة بالتعرBف، فالنموذج يحتاج دائمً 

�'ومي  اوأبدً �لموازنتھ، فhو نموذج غ{� إNn التدخل ا

  .عNL الدواممستقر 

والس�ب Hو Hذا الفصل ب{ن متغ{�ين: أحدHما §عتمد 

عNL الآخر: السلع والنقود، ووراء Hذا الس�ب س�ب خفي؛ 

Hو الإصرار عNL اف��اض قيمة مالية للزمن 56 النقود؛ ووراء 

ذلك [لھ تفضيل وظيفة النقود كمكrs للقيمة عNL وظيف_^ا 

  بادل.[وسيط للت

فمحاولة النموذج المب!7 عNL الأف'ار الكيrsية للوصول 

 NLشغيل تقوم عUتوازن السوق والمستوى الأعظم لل Nnإ

 
ً
للتبادل، من خلال  اتحرBض وظيفة النقد بوصفھ وسيط

، وHذا التخفيض Hو إضعاف 
ً
تخفيض سعر الفائدة مثلا

لوظيفة اسUيداع القيمة 56 نفس الوقت، لكنھ ل�س 

 
ً
؛ لأنھ لا ي'اد سعر الفائدة أن يصل إNn افيً [ا اإضعاف

ح�  يتحتم ارتفاعھ من جديد ليأخذ قيمة  الصفر؛

موجبة، ومع [ل عودة لھ من جديد تزBد ال��اكمات النقدية 

�تفظ{ن �Mا56 أيدي ا^ 
ً
، والذين §ستعملو�^ا أصلا

كمستودع للقيمة أك� من استعمالhم لhا [وسيط للتبادل 

�نا سابقً Éيد ذلك من تراكم المش'لة.، اكما أوr}ف  

إن اف��اض أن Hناك قيمة موجبة للفائدة ي'ون السوق 

 Nnم واف��اض منحاز إHو اف��اض واH ف�^ا 56 حالة توازن

�قائق، بل ولا ح�  المنطق كما �رؤBة لا §سندHا العلم ولا ا

Hاورد ديڤز امؤخرً أM£ إNn ذلك 
)٤(

رYما ي'ون "حيث قال:  
                                                           

ال�nوفBسور 8اورد ديڤز 8و أول رئBس ل�يئة ا�1دمات المالية /.  (٤) 
المملكة المتحدة، ورئBس مجلس إدارة البنك المل>ي الأسكتلندي، 

 وظيفة مدير مدرسة لندن للاقتصاد (
ً
)، ووظيفة LSEوشغل سابقا

  .نائب محافظ بنك إنجلnwا

يتوقع المسUثمرون عوائد موجبة عNL من غ{� المعقول أن 

الأصول الآمنة 56 المستقبل. ورYما ي�ب5Ö علينا أن نتوقع أن 

�'ومات 56 مقابل أن تبقى Ñة ولBندفع للمصارف المركز

�صول عNL عوائد موجبة فقط �أموالنا آمنة، مع إم'انية ا

 ,Davies( "،56 حالة قبولنا 78�Sء من عنصر اM¢اطرة

�ل )،2015�ول التقليدية لتحرBك ¾wلة الاقتصاد وجميع ا

سواء [انت إصدار المزBد من النقود عن طرBق عمليات 

 ا، أو [انت تخفيضً اكميً  االسوق المفتوحة، أو [انت ت�س{�ً 

 
ً
 inflationلت×¢م م�شود ( السعر الفائدة، أو اس_^داف

targeting أ�^ا NLا ع^yذه السياسات يمكن قراءH ل] ،(

مة المستودعة 56 النقد المكنوز، محاولات لإضعاف القي

لكن Hذا الإضعاف لا يتم بالتعامل المباشر مع النقد 

  الموجود، بل ب×Ø نقد جديد.

والفكرة أن النقود ا�wديدة ال�7 ستدخل السوق 

سUتقاسم مع النقد الموجود فيھ القيمة ال�7 يكتHrsا، 

فتضعف القيمة ال�7 ~5 مستودعة فيھ بزBادة كميتھ، لكن 

نتصار المؤقت لوظيفة التبادل لا يلبث أن يزول؛ لأن Hذا الا 

 5ÙBديد و¿ش'ل تدرw�آلة الرأسمالية سوف تحول النقد ا

إNn نقد مكنوز مرة أخرى، ولذلك سوف نضطر إNn إصدار 

  Sعد عام. اكميات جديدة منھ عامً 

وللمواءمة ب{ن Hات{ن الوظيفت{ن الأساس�ت{ن للنقد 

قرBة الذي ضرYناه آنفا، و56 علينا أن ننظر 56 إطار مثال ال

إطار mعرBف النقد الذي استخلصناه منھ من [ونھ 

) الذي يملأ الفراغ quantemporal( الك7T والزم!7الفائض 

  ب{ن إنتاج اwMتمع واس_^لاكھ.

Hذا الفائض م'ون من Sعدين: Sعد زم!7 يمثل حالة 

التأخر عن الاس_^لاك، و¿عد ك7T يمثل حالة الفرق ب{ن 

الآلة الإنتاجية ال'امنة 56 اwMتمع وY{ن واقعھ قدرة 

  الاس_^لا[ي.
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وYقليل من التأمل يUب{ن لنا من طبيعة Hذين البعدين 

أن وظيفة النقود [وسيط للتبادل تتعلق أك� ما تتعلق 

 rsذا الفائض، ب�نما تتعلق وظيفة كH 7 منTانب الكw�با

  القيمة أك� ما تتعلق با�wانب الزم!7 منھ.

ذلك: أنھ إذا أردنا تفعيل وظيفة النقود [وسيط وºع!7 

 NLلة الإنتاج والقضاء عw¾ كBللتبادلات من أجل تحر

 7Tذا الفائض الكH ادةBا، فعلينا زhأو تقليص 
ً
البطالة مثلا

 Say'sبتوف{� مزBد من العرض كما يقول قانون ساي (

Law اhالتفاعل مع NLادة ستحفز النقود عBذه الزH ؛ لأن(

) BaselineإNn خط الأساس ( ليصhا والعودة �^امن أجل تق

الذي ب!7 عليھ التعرBف الذي قامت عNL أساسھ النقود 56 

  المقام الأول.

لكن ذلك وحده لا يكفي لوجود ا�wانب الآخر من 

mعرBف النقود والذي يتعلق بوظيفة كrs القيمة، وHو 

ا�wانب الزم!7 الذي يمثلھ تأخر زمن الاس_^لاك عن زمن 

 اج، فلابد لنا الإنت
ً
�د من وظيفة كrs القيمة  اإذ�من ا

بتقليص ف��ة التأخر الاس_^لا[ي الذي تحملھ النقود 56 

، لكن Hذا التقليص يصعب توليده 56 اSعدHا الزم!7 أيضً 

  ظل نظام ي'اÊ6 التأخر الاس_^لا[ي بالفائدة!
  

وºعيدنا ذلك إNn نظرBة كيrs حول الطلب الفعال؛ إذ 

صياغة ما يقولھ حول [ون الطلب الفعال يمكننا إعادة 

يمثل 56 حقيقتھ الطلب الذي يق��ن بالقوة الشرائية ال�7 

سUتحول إNn إنفاق فع5L 56 السوق، يمكننا أن �عيد 

صياغة ذلك من المنظور "النقودي" لنقول: إن Hذا §ع!7 

ضرورة تقليص ف��ة التأخر الزم!7 للاس_^لاك الذي تمثلھ 

نب، مع تحرBض الآلة الإنتاجية 56 إNn ج االنقود جنبً 

الاقتصاد؛ وذلك لت'ون النقود مفعلة [وسيط للتبادل 

دون إعاقة من وظيف_^ا كمكrs للقيمة؛ أي: أنھ يتوجب 

علينا أن نتعامل مع كلا ا�wانب{ن اللذين تمثلhما النقود 

مُ'وِّن 
َ

56 النظام الاقتصادي؛ لأن ال��ك{r عNL أحدHما  ك

لتوازن الم�شود الذي يؤدي إNn دون الآخر لن يحقق ا

الUشغيل ال'امل، ولا ح�  الUشغيل دون ال'امل؛ إذا سلمنا 

  بفرضية كيrs حول عدم توازن السوق واستقراره إلا عنده.

�'ومية التوسعية لن تجدي مع وجود �إن السياسات ا

التأخر الزم!7 الذي تمثلھ النقود 56 ا�wانب الآخر من 

يضره أك� ما يضره وجود  mعرBفhا، Hذا التأخر الذي

 £Ãوم و[أداة من أدوات السوق، ترhالفائدة المصرفية كمف

كفة Hذا التأخر Sش'ل مستمر، وح�  ح{ن تبلغ قيمة 

من الصفر فإنھ س�بقى وجود Hذا  اأو قرBبً  االفائدة صفرً 

�اب رؤوس الأموال؛ لأ�^م  االمفhوم مسيطرً Æعقول أ NLع

، خالق{ن الارتفاع مجددً سي�تظرون أن mعود الفائدة إNn ا

  Sسلوكhم Hذا ما §سT  بمصيدة السيولة.

�'ومية�لم يكن من خيار آخر إذا -  إن السياسات ا

"توسعية"! والذي يجب أن  ايجب أن ت'ون دائمً  - دو�^ا

ينكمش 56 مقابلhا Hو Hذا التأخر الزم!7 الذي تحملھ 

من م'ونات السوق، لكن لما تم  االنقود بوصفhا م'ونً 

اد معاقبة رأس المال المكنوز بضرBبة تج��ه عNL اسUبع

ا�¢روج إNn السوق؛ اضطر النظام الاقتصادي إNn أن 

يتحمل Hذا الانكماش 56 ش'ل دورة من دورات السوق، 

فأصبح النموذج الإرشادي للاقتصاد الرأسما5n نفسھ 

يجسد Hذا ا�¢لل باف��اض أن الانكماش مرحلة مطلوYة 

  شأنھ شأن التوسع!

م ترحيل مش'لة التأخر الزم!7 الذي تحملھ لقد ت

النقود m 56عرBفhا إNn تأخر زم!7 يتحملھ الناتج العام [لھ 

 م�^ا؛ ذلك لأن الذي §ستفيد أخ{�ً 
ً
Sعد ان_^اء دورmي  ابدلا

التوسع والانكماش Hو الاقتصاد النقدي الذي س�نمو 

ضمان لنمو  يوجد ، ب�نما لااجراء Hات{ن الدورت{ن حتمً 

�قيقي؛ لأنھ ح�  56 حالة التوسع فإن الأثر �الاقتصاد ا
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الذي ي�تج عنھ Hو أثر مؤقت ناتج عن السياسة التوسعية 

Hذا ما تفعلھ الرأسمالية، فكيف §عا�Û النظام  المصطنعة.

  الاقتصادي 56 الإسلام Hذه المسألة؟

د الإسلام وظيفة ك:9 القيمة دون إلغا<=ا   ؟كيف يحيِّ

بل ما سبق تقوم الز[اة 56 الإسلام، باقتطاع جزء 56 مقا

من الاقتصاد النقدي، وÉ¢ھ 56 السوق مباشرة 56 [ل 

دورة اقتصادية؛ أي: بتحوBل النقد المستعمل كمستودع 

لل�وة إNn نقد مستعمل [وسيط للتبادل، وإذا أردنا المقارنة 

ب{ن أدوات الاقتصاد الإسلامي لتحرBك الاقتصاد، وY{ن 

لاقتصاد الرأسما5n من حيث النقود ووظائفhا، أدوات ا

يمكننا القول: إن الاقتصاد الرأسما5n ينحاز إNn قيمة النقد 

ال�m 7سUند إNn الما78Ð؛ أي: إNn ال�وة، وBقوم عNL حراس_^ا، 

 ًrs5: حراسة وظيفة النقد [ونھ (مكnالتاYللقيمة)، ب�نما  او

mسUند إNn  ينحاز الاقتصاد الإسلامي إNn قيمة النقد ال�7

�قيقي، وBقوم عNL حراس_^ا، ��اضر؛ أي: الاقتصاد ا�ا

 
ً
  56 التبادلات). اوYالتا5n: حراسة وظيفة النقد [ونھ (وسيط

الإسلام إNn أن النظام الاقتصادي 56 §سNÔ  ابتداءً 

�دود، وYذلك يجعل النقد �يقلص النقد المكنوز إNn أSعد ا

  االموجود 56 اwMتمع 56 مجملھ نقدً 
ً
من قبل  امس_^دف

�اب Æالإنتاج، فيحرك الإنتاج �^ذه الآلية؛ فالز[اة تجعل أ

رؤوس الأموال يفضلون مخاطرة محتملة 56 السوق 

§سUثمرون من خلالhا أموالhم (فرYما تزBد تلك الأموال)، 

Sعد  اعن إنقاص محتوم لhا لو أ�^م تر[وا الز[اة تأ[لhا عامً 

  .عام

5n الذي §سلك س�يل وعNL خلاف الاقتصاد الرأسما

تحرBض الإنتاج بم'افأة النقود بالفائدة الرYوBة: فإن 

الاقتصاد الإسلامي §سلك س�يل اضطرار صاحب النقد 

إNn أن يدفعھ عن نفسھ إلا عند حاجتھ لاستعمالھ؛ [ي لا 

يضطر إNn دفع ز[اتھ فينقص، فالز[اة ~5 نظام mشغي5L ذو 

خلص منھ ح�  (فائدة سالبة) يضطر صاحب النقد إNn الت

إن جاز لنا إطلاق ذلك عNL - " الضرBبة"لا تفرض عليھ 

(عNL قول من يرى ألا   ، وذلك بUشغيلھ أو إقراضھ- الز[اة

ز[اة عNL المقرض 56 القرض ح�  §عود إليھ مالھ) وmشغيلھ 

§ع!7: إما تحوBلھ إNn أصول حقيقية، وإما استعمالھ 56 

�قيقية.�  تناقل الأصول ا

وحيث إن النقد §عتمد m 56عرBفھ ومن ناحية أخرى، 

عNL الفراغ ال'امن ب{ن الاس_^لاك والإنتاج: فإن تدوBره 

�ظة �Sش'ل مستمر §ع!7: إعادة mعرBف Hذا الفراغ 56 [ل 

بحسب معطيات الإنتاج والاس_^لاك، ولو أن كمية من 

 نزلت السوق فجأة 56 
ً
النقد تم كHrsا منذ عشرBن سنة مثلا

عNL فائض الإنتاج  اغرBبً  ان جسمً يومنا Hذا؛ فإ�^ا ست'و 

من المنتجات قد  االذي لم §س_^لك 56 يومنا Hذا؛ لأن كث{�ً 

mغ{�ت عن تلك ال�7 [انت قبل عشرBن سنة، والاس_^لاك 

  وأنماطھ mغ{� كذلك.

والإسلام §عا�H Ûذا الأمر بفرض الز[اة ال�7 تنقص من 

المبلغ المكتrs [ل عام، بحيث يقل أثره عNL الاقتصاد ح{ن 

وحدة نقدية  1000يrsل السوق Sعد ذلك؛ فتصبح قيمة 

وحدة نقدية فقط (باقتطاع الز[اة  603قبل عشرBن سنة 

م�^ا خلال تلك الف��ة)؛ وذلك ح�  لا تؤثر تلك ال�وة 

الإنتاج بالاس_^لاك 56 ذلك مة ال�7 ~5 نتاج علاقة القدي

�اضر،  ،الزمن�عNL علاقة الإنتاج بالاس_^لاك 56 الزمن ا

�توى المعلوماmي Mا NLو التأث{� عH ناH والتأث{� المقصود

)information content ھ^Üشوm Nnللنقد، والذي يؤدي إ (

مُ'وِّن 
َ

  من م'ونات النظام الاقتصادي. ك

النقد المتداولة (غ{� المكنوزة) تمثل 56 حقيق_^ا إن كمية 

حول الاس_^لاك والإنتاج 56 اwMتمع،  امحتوىً معلوماتيً 

فح{ن تزBد تلك الكمية Sس�ب بيع منتج من المنتجات ت'ون 

�توى Mادة متجا�سة مع النقد المتداول من حيث اBالز
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المعلوماmي الذي تحملھ، أما ح{ن يخرج النقد المكنوز من 

ونھ وBدخل سوق التداول فإنھ يحمل معھ من حيث كم

�توى معلومات قديمة حول السوق تمثل الصفقات Mا

ال�7 [ان Hو نتاجhا، وال�7 ~5 بدورHا تمثل منتجات قديمة 

  قديمة. اوأسعارً 

وح{ن نقول: إن النقد المز[ى لا يضر السوق نقول ذلك 

ال رB 1000من حيث إنھ دخل بكمية أقل (كما 56 مثال الـ 

رBال Sعد عشرBن سنة)؛ لأنھ بتدوBر  603وال�7 أصبحت 

وحدة  H397ذا الفرق والذي يمثل ز[اة المبلغ المكنوز (

عNL مدى   نقدية) 56 أساسيات وأولوBات الاس_^لاك المنتجة

 
ً
الفجوة ب{ن علاقة الإنتاج  قليلس�تم ت عشرBن عاما

بالاس_^لاك 56 الما78Ð، وعلاق_^ما ببعض 56 العصر 

�اضر.�  ا

يتم ذلك ع�� mعديل كمية النقد المكنوز 56 [ل سنة تمر 

عليھ دون معاركتھ السوق، 56 عملية mشبھ ما §عرف 56 

 5Ôة بيانات أسواق المال بتعديل الأسعار بأثر رجw�معا

)Price Back Adjustment (ت'ون الكمية ال�7 دخل �^ا ف

النقد المز[ى السوق Sعد انقطاعھ عنھ كمية متناسبة مع 

  حقيقة محتواHا المعلوماmي 56 الوقت الراHن.

و56 مقابل ذلك: فإن الاقتصاد الرأسما5n يصنع 

العكس بتعظيم ال�وات القديمة من خلال نظام الفائدة، 

�توى المعلومMھ اBشوm 56 و يبالغh5: فnالتاYا ح{ن وhي لmا

�ق Hـ٢٠١٦فقيھ، دخولhا السوق. (Ñم ،.(
 

  دينقمن منظور  *ظة مFسEي: قراءة 

Sعد  - استدعاء نظرBة م�س'ي من جديد  امؤخرً تم 

وذلك لتحليل وتفس{� الأزمة  - مرور عقود عNL إغفالhا 

�ظة The Economist, 2016المالية العالمية (�)، وتحاول 

أن mشرح ا�¢لل 56 النظام  - كما Hو معروف  - م�س'ي 

�ا5n من خلال السلوك الذي ي�تwÝھ القطاع �الاقتصادي ا

الما5n والقطاع ا�¢اص 56 ظل وجود النظام المصر56 

  الرأسما5n ومعطياتھ.

�ظة م�س'ي mشرح وتصف وجود Hذا ا�¢لل �إن 

ننا من ت افحسب، ولا mعطينا تفس{�ً 
ّ

فاديھ؛ لأ�^ا يمك

mست¤�ب ديناميكية الرYا وال�7 تفصل ب{ن الاقتصاد 

�قيقي وتجعل نمو Hذا الأخ{� مرHونً � االنقدي والاقتصاد ا

بنمو الأول بأدواتھ وآلياتھ والأHم من ذلك Sعزلتھ 

  وانفصالھ.

56  - والذي يفسر وجود Hذا ا�¢لل الذي وصفھ م�س'ي 

حيث يمكننا Hو وجود الائتمان الرYوي نفسھ،  - نظري 

�ظة م�س'ي من خلال النظر إm NnعرBف �إعادة قراءة 

T7 و النقود كفرق ك NLزم!7 ب{ن الاس_^لاك والقدرة ع

�ظة م�س'ي يبدأ mش'لhا منذ أن يبدأ �الإنتاج، لنقول إن 

Tذا الفرق الكHس�ب زحف 7 والS جياBزم!7 56 التلا�78 تدر

الائتمان واسUيلائھ عليھ، ومع!  اسUيلاء الائتمان عليھ: Hو 

الاس_^لاك (والذي قد يأخذ ش'ل  ��ر 56المالتوسع غ{� 

 Sغرض 
ً
الإنتاج S 56عض الأحيان ح{ن تب!  العقارات مثلا

)، فUس_^لك بذلك الموارد اM¢تلفة، بحيث ابيعhا لاحقً 

س_^لاك من سقف القدرة الإنتاجية ال'امنة يق��ب Hذا الا 

  56 اwMتمع.

و[ل زBادة H 56ذا الزحف الائتما�ي عm NLعرBف النقود 

تحرض زBادة أخرى ح�  يتلا�8  الفرق أو الفراغ الذي 

يقوم عNL أساسھ mعرBف النقود بال'لية أو ي'اد، في��اجع 

 القطاع الما5n عن التموBل حماية لمكUسباتھ غ{� عا¿ئ بأثر

�قيقي؛ ذلك لأنھ يدرك ا�¢طر الذي �ذلك عNL الاقتصاد ا

§عنيھ تلا�78 الفرق ب{ن الاس_^لاك والقدرة عNL الإنتاج (أي 

خطر التوسع 56 الائتمان؛ أي: التوسع باس_^لاك حقوق 

�ظة م�س'ي بتداعياy^ا. �  المستقبل) فتحدث 
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�افظة عNL وحدات النقود M5 بذلك اnد القطاع الماBرBو

زتھ ول�س بالضرورة عNL قدرy^ا الشرائية؛ لأن ال�7 بحو 

�قيقي يجعل مؤشر قياسھ �انفصالھ عن الاقتصاد ا

§عتمد عدد الوحدات النقدية ال�7 يحوزHا لا قدرy^ا 

�افظة M5 اnد القطاع الماBذه النقود ال�7 يرHالشرائية، و

  - عNL وحداy^ا §عتمد mعرBفhا 
ً

عNL تأخر  -  اكما قلنا سابق

ن الإنتاج، لكن اسUيلاء الائتمان المصطنع الاس_^لاك ع

يلH 5Öذا  والنا�8± عن Hذه النقود عNL ح{r كب{� من الإنتاج

�7 يقوم mعرBف النقود التأخر، فتضعف بذلك القاعدة ال

  .عNL أساسhا

�قيقي الذي �وسوف يؤثر ذلك عNL القطاع ا

سيكUشف حي�^ا أن الاس_^لاك (أو الطلب) الذي [ان 

، وأن ممارساتھ Hو أيضا [انت ا§ع�شھ [ان مصطنعً 

�قيقي؛ �ممارسات مضارYية، ولكن 56 فراغ الاقتصاد ا

�ق بموجة التوسعÑد أن يBميع [ان يرw�و"الازدHار"  فا

 
ً
    ).Ponzi schemeأن المستقبل سي'ون دائما أفضل ( اظان

الك7T وسوف ي�تظر القطاع الما5n ح�  §عود Hذا الفرق 

إNn المستوى "المقبول"، أي mعود القاعدة ال�7 يتم  والزم!7

mعرBف النقود عNL أساسhا إNn وضعhا الطبي5Ô، فيعود 

القطاع الما5n من جديد إNn الUسابق والتنافس عNL التموBل 

�صول عNL  احرصً �من [ل مؤسسة من مؤسساتھ عNL ا

قبل أن يتلا�8  مرة  [الك7T والزم!7قطعة من Hذا الفرق 

  أخرى.

ناحية نظرBة يت×£ لنا الآن أن الائتمان الرYوي  من

�قيقي Hو الس�ب 56 �الذي يفصل ب{ن النقود والاقتصاد ا

m ظة م�س'ي��عرض النظام الرأسما5n للأزمات بما ف�^ا 

دون  الك7T والزم!7لأنھ يUيح الاقتطاع من Hذا الفراغ 

 اعواقب تذكر وºعطي حقوقا حصرBة وغ{� مقيدة تقرBبً 

خلق  تجارBة أن تفعل ذلك بتمكي�^ا من عمليةللمصارف ال

السؤال العم5L الذي  إلا أنالنقود عNL الوجھ المعروف، 

يتطلب الإجابة عنھ Hو: م�  mستقر الأسواق وم�  يتلا�8  

�ظة م�س'ي 56 ظل النظام الرأسما5n نفسھ؟�  أثر 

وا�wواب عنھ Hو أن Hذا سيحدث عندما §عود Hذا 

، اN مستوى "مقبول" كما قلنا آنفً إn [الك7T والزم!7الفراغ 

 5n أن ذلك لا  - والله أعلم  - ولكن كيف ي'ون ذلك؟ يبدو

 NLي'ون إلا ب��جيح وظيفة النقود [وسيط للتبادل ع

وظيف_^ا كمستودع للقيمة وذلك بإعادة توزºع ال�وة 

  النقدية بأحد أمرBن:

. Hبوط قيمة الدولار ومن Sعده العملات الأخرى [ل ١

ن الذي تتحملھ الاقتصادات المنتجة يْ ى الدَّ بحسب مستو 

لhا، و56 ذلك إعادة لتوزºع ال�وة عNL مستوى الدول من 

حيث قدرة عملاy^ا الشرائية 56 السوق العال7T، كما أنھ 

 - وعNL مستوى الدولة نفسhا  -  اسي�تج عن ذلك أيضً 

�ماية الفقراء بالإعانات، و56 ذلك أيضً ��'ومات � اتدخل ا

إعادة لتوزºع ال�وة بوضع النقود 56 يد الفئة ال�7 

  mستعملhا [وسيط للتبادل لا كمستودع للقيمة.

٢ Ø×5 بáباUش'ل مباشر واسS ع ال�وةºإعادة توز .

أيدي الفقراء ومحدودي الدخل فيما  56النقود مباشرة 

  Tس§"��Yيلو[وhبنقود ال )Helicopter money"(  بةBأو ضر

)، ل'ي يحرض Hذا reverse income taxالدخل المع'وسة (

�قيقي (مقابل الائتما�ي) سوق الإنتاج من جديد، �النقد ا

ولا شك أن ذلك سيقود إNn ت¤�يح سعر العملات مقارنة 

ببعضhا ل'ون Hذا النقد ا�wديد يجب أن يUناسب مع 

wÂم الائتمان الم��اكم عNL النقد الأص5L 56 [ل دولة من 

  الدول.

الائتما�ي الذي تخلقھ المصارف ~5 أنھ  إن مش'لة النقد

�اب النقد Æنقد مصطنع من حيث [ونھ لا يمثل أ

�قيقي ��قيقي، وYالتا5n فhو يضلل سوق الإنتاج ا�ا
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وBأخذه إNn مسارات غ{� مستدامة، ولت¤�يح ذلك يجب 

الإنتاج ولا ي'ون  ف{rأن §عود النقد الأص5L إNn دوره 56 تح

فقاعة الائتمان إما ع�� الا�^يار أو  خلص منتالذلك إلا ب

ن عNL مستوى عال7T أو ع�� يْ ق عNL إلغاء الدَّ اتفع�� الا

ØÉ نقد جديد Sش'ل مباشر 56 أيدي الفقراء ومحدودي 

  الدخل.

خاتمة:
 

من الناحية النظرBة عNL  - يبدو 5n أنھ من الممكن  اختامً 

المشكلات الاقتصادية من خلال  56أن �عيد النظر  - الأقل

وظائف النقود، لا من خلال النظر إNn الفحص الدقيق ل

كمي_^ا 56 النظام الاقتصادي فحسب، وHذا أمر ل�س 

بجديد 56 ا�wملة، إذ Hو ي��ز 56 أدبيات اwMال عند 

�ديث عن عدالة النظام الاقتصادي من حيث توزºع �ا

الاقتصادي ال�وة، وعدم كفاءة مؤشرات قياس النمو 

) 5L�M5 الناتج اnإجما]GDP س�يل المثال 56 قياس NLع (

  عدالة الوضع الاقتصادي ورفاHيتھ 56 بلد من البلدان.

وYاستخدام التوجھ التأط{�ي لhذا البحث ومفرداتھ 

 5L�M5 الناتج اnلل 56 إجما¢�المق��حة، يمكننا أن نقول: إن ا

56 اليد ال�H  7و أنھ لا §ش{� إNn أين توجد النقود: أ~5

mستعملhا كمكrs للقيمة؟ أم 56 تلك ال�m 7ستعملhا [وسيط 

للتبادل؟ ومن خلال الإجابة عن Hذا السؤال واستحضار 

أجوYة مشا�^ة تتعلق بوظيف�7 النقود الأساس�ت{ن 56 

السياقات الاقتصادية المعاصرة رYما أمكننا الإجابة عن 

لأزمة العالمية أسئلة مثل: م�  ن'ون قد وصلنا إNn �^اية ا

�الية؟ وHل نحن نتجھ إNn ذلك أم لا؟ رYما �الاقتصادية ا

يمكننا مقارYة ا�wواب عن طرBق استعمال مؤشرات 

اقتصادية ومصرفية مختلفة تتعلق بوظائف النقود؛ لأننا 

إذا اعت��نا أن المش'لة ~5 مش'لة نقدية 56 الأساس، ثم 

صفhا الفراغ اتفقنا أ�^ا تكمن m 56عرBف النقود نفسhا بو 

ب{ن الاس_^لاك والإنتاج ن'ون قد اختصرنا  الك7T والزم!7

فضاءات بحثية لا�^ائية؛ §عيق وجودHا قدرتنا عNL الت�بؤ 

 عن قدرتنا عNL الت�بؤ 
ً
بإم'انية Sشروط ان_^اء الأزمة فضلا

    .زمن ان_^ا¦^ا.. والله mعاNn أعلمأو 
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Abstract. This paper attempts to shed light on the problem of defining money as a 

component of the economy and the consequent conflict between its two principle 

functions: as a medium-of-exchange and as a store-of-value. The conclusion 

reached is that Interest-based systems favor, whilst also protecting, the role of 

storage-of-value versus the role of medium-of-exchange. On the other hand, the 

Islamic-based system favors and protects money’s function as a medium-of-

exchange in contrast with its counterpart. The paper claims that Zakat resolves the 

conflict between these two functions by limiting the dominance of the latter over 

the former. This is done in a rational and seamless manner, which is completely in 

line with the definition of money proposed by this paper. Capitalist (Interest-based) 

systems also attempt to limit the dominance of the store-of-value function (despite 

it being favored) through a number of temporary measures. However, in the long 

run, these measures result in entrenching the very thing they try to neutralize. 

Through this suggested framework and its terminology, it is hoped that this study 

will pave the way for additional investigations to resolve lingering economic 

problems that have been ignored for generations due to the orthodox view of 

including interest and its associated instruments in almost every attempt to review 

or reform the economic theory. 
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