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  ال�ي�لة المالية للوقف النقدي

  

شام سالم حمزة  

  مع�د الاقتصاد الإسلامي – أستاذ مشارك

  المملكة العر'ية السعودية –جدة  –جامعة الملك عبدالعز�ز 

  

والأنواع (ان من أ�م�ا وقف النقود الذي لا يقل ا �� المفا�يم ش�د مجال الأوقاف تطورً . المستخلص

 . ومن أ�م خصائص وقف النقود2004 أ�مية عن وقف الأعيان وقد أجازه مجمع الفقھ الإسلامي سنة

الأموال لتوظيف�ا �� الأوقاف الاسKثمارIة والمباشرة. ��  صيغ Dعبئةالسيولة وتنوع و  المشاركة ا=>ماعية

إVU معرفة مYانة ا لا إVU التعرف عVW الإطار الما�U للوقف النقدي وثانيً QRدف �ذا البحث أو �ذا الإطار 

 ال�يYلةلاستكشاف . وقد جاء البحث كمحاولة جادة لمؤسسة الوقف اليةالسياسة الموقف النقود �� 

 الأموالتجميع  كيفية تحديد واختيار وسائلمن خلال الKساؤل عن  ،المالية المثVW للوقف النقدي وذلك

وأثر  الإسلاميعلاقة الوقف النقدي بالتموIل و  ،وكذلك تركيبة موارد الوقف النقدي المؤbد والمؤقت

اhgاطر. توصل البحث إVU إبراز أ�مية و  ذلك عVW استمرارIة الأوقاف واfgافظة عVW قيمQdا من النقص

تجميع النقود. كذلك  المشاركة ا=>ماعية وتنوkع أدوات DعزIزوقف النقود من خلال دوره اfgوري �� 

أبرز البحث وجوب فعالية �يYلة الوقف النقدي من أجل حسن توظيف الأموال وذلك من خلال الأخذ 

rعqن الاعتبار تأثpq التأقيت عVW اhgاطر ومستوى السيولة وكذلك سداد الديون والمدى الاسKثماري 

ابتYار صيغ جديدة توصيات أ�م�ا يقدم �ذا البحث جملة من البناءً عليھ و(لفة التموIل المصر��. 

 VWلة المالية المثYع الموارد النقدية خاصة  منلتعبئة النقود الوقفية وكذلك اختيار ال�يkادة وتنوIخلال ز

  .ا الاستفادة من خptة المصارف الإسلامية �� التموIل وتوظيف�ا �� مجال الوقفوأخpqً  المؤbدة

الة�لمات ال  .النقود، ال�يYلة المالية، التموIل الإسلاميالوقف النقدي، تجميع : الدَّ

 D64, G32, Z12 : JEL تص�يف

  C51, C56, E22 :KAUJIE  تص�يف
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ةدممق

يحتل الوقف م�انة متم��ة �� ال�شر�ع الإسلامي من حيث 

ا المضمون الأخروي الذي يمثلھ. و+لعب الوقف دورً 

ا �� الA@وض بالأعمال ا>;�:ية م9مً  اواجتماعيً ا قتصاديً ا

 ودعم9ا وتمو+ل9ا نظرً 
ً
 �� ا لطبيعتھ الدائمة الGH تجعلھ فعالا

إصلاح ا>;لل �� توز�ع الP:وة وتحقيق النمو الاقتصادي 

ا العقارات الصفة المستدام. و�عتU: وقف الأعيان وخصوصً 

ا �� الغالبة �� الأموال الوقفية. وقد ش9دت الأوقاف تطورً 

ا وقف النقود الذي لا يقل المفا^يم  ا̀ن من آخر̂ والأنواع 

ا̀ن أول بروز ل9ذا الوقف ��  ،أ^مية عن وقف الأعيان و

) أن م١٩٧٩ماندفل ( اعتU:العصر العثماcي الأول حيث 

وقف النقود من أ^م الإس9امات العثمانية �� ا>eضارة 

    ).م٢٠١١، الأرناؤوطالإسلامية (

النقود وlسjيل يمكن lعر+ف وقف النقود بأنھ حjس 

ا. جاز أوقد  منفعo@ا المتمثلة �� الأرnاح الناتجة عن اس�ثمار̂

 التعاون ) التاpع لمنظمة م٢٠٠٤مجمع الفقھ الإسلامي (

 - الإسلامي وقف النقود (الدورة ا>;امسة عشرة بمسقط 

) وجاء �� توصياتھ ه١٤٢٥محرم  ١٩- ١٤سلطنة عمان. 

؛ لأن المقصد ما ي�v: "وقف النقود جائز شرعًا وقراراتھ

الشر�x من الوقف ^و حjس الأصل وlسjيل المنفعة 

وإنما تقوم  ،ولأن النقود لا تتع�ن بالتعي�ن ،متحقق فy@ا

  أبدال9ا مقام9ا".

�� الوقت الرا^ن أصبح وقف النقود من المواضيع 

 حلول مبتكرة لإcشاء إيجادلما لھ من دور ��  اال9امة جدً 

وتنمية الأوقاف. و�@دف الوقف النقدي إ~{ المسا^مة �� 

تحديد وتلبية حاجيات المستحق�ن �� مجالات ال�eة 

والتعليم وا>eد من الفقر وتمو+ل المشار�ع الصغرى 

والمتوسطة. ومن أ^م م��ات وقف النقود �� السيولة 

والمشاركة ا>�ماعية للواقف�ن والمرونة �� تجميع واس�ثمار 

لنقدية. و+مثل الوقف النقدي آلية ^امة لتمو+ل الموارد ا

الاس�ثمار الوقفي وتوف�: عائد ما~� مشروع يحقق أ^داف 

جميع الأطراف من واقف�ن ومؤسسة الوقف والموقوف 

لأ^مية الوقف النقدي قامت العديد من  اعلy@م. ونظرً 

 تركيا، البحر+ن، المؤسسات الوقفية (ال�و+ت، السعودية،

وخطط عملية لاستقطاب  تاس�:اتيجيا مال��يا) بإعداد

ي�لo@ا �� إطار الوقف النقدي الدائم أو  الموارد المالية و̂

المؤقت وذلك �@دف حسن إدارة الموارد النقدية من حيث 

  الاستقرار والسيولة وال�لفة واستغلال فرص الاس�ثمار.

�� ^ذا الاطار تبحث الورقة �� ال9ي�لة المالية للموارد 

عملية اختيار أدوات بما �ع�G النقدية لمؤسسة الوقف 

تحديد ال�:كيبة المثv{ للموارد النقدية و  التعبئة المناسبة

قد ش9دت lعبئة الموارد المالية الوقفية و  .لمؤسسة الوقف

تة أ^م9ا: ا �� صيغ استقطاب النقود الدائمة أو المؤقتطورً 

إصدار الص�وك الوقفية، ش9ادات و الصناديق الوقفية، 

والادخار، إصدار الأس9م النقدية والقرض  الإيداع

و�� ^ذا ا��ال نذكر التجارب  .ا>�ما�xوالتمو+ل  ا>eسن

`ل من ��   الإيداعالنا�eة للصناديق الوقفية وش9ادات 

ال�و+ت والسعودية وnنغلادش وجنوب إفر+قيا. �� ^ذا 

مف9وم التأقيت و  الصدد يمكن القول أن الوقف النقدي

ا �� السياسة المالية لمؤسسة الوقف من ا جذر+ً أدخلا lغي�:ً 

حيث ^ي�لة الموارد النقدية المت�ونة من أوقاف نقدية 

من حيث إدارة السيولة. ^ذا التغي�: و  مؤقتةو  مؤnدة

ا التدفق الكب�: فرضتھ عناصر م9مة lشمل خصوصً 

للأموال الوقفية النقدية وتطبيقات القرض ا>eسن �� 

ا��ال الوقفي وكذلك التجاء المؤسسات الوقفية عند 

لتمو+ل جزء من المشار�ع  الإسلاميةا>eاجة للمصارف 

الوقفية. من ^نا تU:ز أ^مية ال9ي�لية المالية المثv{ للوقف 
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تأقيت عv{ مستوى النقدي الGH تأخذ pع�ن الاعتبار تأث�: ال

 والمدى الاس�ثماري ، كذلك سداد الديون و  مخاطر السيولة

لفة التمو+ل المصر��.    و̀

إن ال9ي�لة المالية المثv{ للوقف النقدي ترتكز من ج9ة 

عv{  أخرى عv{ حسن اختيار أدوات lعبئة النقود ومن ج9ة 

ذلك و  تحديد ال�سبة الأمثل للموارد المؤnدة والمؤقتة

}vالتقليل من ا�;اطر ومن و  استقرار الموارد للمحافظة ع

`لفة التمو+ل المصر��. و+مكن القول أن ال9دف المتو�{ ^و 

حسن اس�ثمار النقود الوقفية �� تمو+ل مجالات الاس�ثمار 

المتوافقة مع الشر�عة بجميع وسائل الاس�ثمار المشروعة 

ا̀لمضارnة والإجارة والقرض ا>eسن لتحقيق عائد ما~� 

اسا للمحافظة عv{ الأوقاف ولتلبية احتياجات يصرف أس

  .  ديون وكذلك لسداد العلy@م الموقوف 

�@دف ^ذا البحث إ~{ تحقيق أمر+ن :  أ
داف البحث

ما:    رئ�سي�ن و̂

 التعرف عv{ الإطار الما~� للوقف النقدي .١

ذلك و  لمؤسسة الوقفمعرفة أسس ال9ي�لة المالية   .٢

 النقدية.من خلال lعبئة وتركيبة الموارد 

بالسياسة  المتعلقة البحوث لقلة انظرً   : البحث مش�لة

 للوقف المالية ال9ي�لة خصوصاو  المالية لمؤسسة الوقف

او  النقدي  ^ذه جاءت البحث مش�لة إطار و�� تطو+ر̂

 الوقف خصائص  عن لل�ساؤل  جادة كمحاولة الورقة

 اختيار خلال من النقدية الموارد lعبئة كيفية وعن النقدي

 لمؤسسة النقدية الموارد ^ي�لة كيفية كذلكو المثv{ الصيغ

 الGH العناصر أو العوامل أ^م عن بالاستفسار وذلك الوقف

 التأقيت عامل خاصة الاعتبار pع�ن أخذ^ا يجب

 المالية التوازنات عv{ ا�eافظة أجل من الال��اماتو 

  . توظيف9ا حسنو  النقدية الموارد واستقرار توفر خصوصا

بحث ^ذه  إ~{lس { ^ذه الدراسة البحث:  من��

 }vع �vاور وذلك باستخدام المن¢¡ الوصفي التحليeا�

 إ~{أساس المراجع ذات الصلة بالوقف النقدي للوصول 

حلول وتوصيات ت�ناسب مع طبيعة العصر وتحقق 

  الأ^داف المرجوة.

يلy@ا ا>�زء الأول ، بمقدمةالبحث يبدأ خطة البحث: 

ثم ا>�زء الثاcي المتعلق بمف9وم ومشروعية الوقف النقدي 

ال�:كيبة المالية المثv{ للوقف و  المتعلق بتعبئة الموارد النقدية

  ا ا>;اتمة والتوصيات.وأخ�:ً  النقدي

  الدراسات السابقة:

�� حدود ما وقع عليھ ال�اتب من دراسات وأبحاث ذات 

لم يتم العثور عv{ بحث  صلة مباشرة بموضوع البحث

ع�¥ �@ذه الإش�الية المطروحة، وإنما دراسات قر+بة من �ُ 

 حيث مجال الا^تمام البح¦G المتعلق بالوقف النقدي

  الصيغ التمو+لية ومن ذلك خصوصا:و 

) pعنوان "الوقف المؤقت للنقود م٢٠٠٦بحث للزرقا ( - 

لتمو+ل المشروعات الصغرى للفقراء" تناول فيھ صيغة 

ض ا>eسن �� ش�ل جديد لتمو+ل المشار�ع الصغرى. القر 

^ذه الصيغة lعتمد عv{ حشد أموال نقدية بصفة مؤقتة 

تقدم للفقراء دون طلب ضمانات. ^ذه الضمانات تقدم9ا 

مؤسسة الوقف ووكلاء متU:عون. وقد أبرز ^ذا البحث 

أ^مية الوقف النقدي المؤقت �� سياسة التمو+ل لمؤسسة 

يع الموارد النقدية وكذلك ابت�ار الوقف من ناحية تجم

  منتجات وقفية مؤقتة توفر حاجة ا>�9ات المعنية.

 - ) �vتناول الصناديق الوقفية م٢٠٠٦بحث للزحي (

كصيغة حديثة لتجميع النقود الوقفية. فإ~{ جانب البعد 

 الفق§G تناول البحث ا>�انب الما~� للصناديق الوقفية

 كيفيةو  النقدية المطلوnةذلك من خلال تحديد الموارد و 
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تجميع9ا مع العمل عv{ تحقيق أق©¨¥ مشاركة شعبية 

ا لت�و+ن رأس مال سائل.  ا̀ن مقدار̂ بمبالغ نقدية م9ما 

كما أبرز ال�اتب ضرورة تنو�ع الصناديق حسب نوعية 

أعطى أمثلة لتجارب نا�eة و  الاس�ثمار+ةو  المشار�ع ا>;�:ية

مال��يا. كما تناول و  ةالمملكة العرnية السعوديو  �� ال�و+ت

ضرورة و  البحث أ^مية حسن توز�ع عوائد ^ذه الصناديق

ا لديمومة تدعيم رأس مال الصندوق ضمانً و  ا�eافظة

 الاجتماعيةالمؤسسة الوقفية �� تحقيق أ^داف9ا 

  . الاقتصاديةو 

 Ismail Abdel Mohsin (2013)بحث بالإنجل��ية لل�اتبة  -

إعادة الت�شيط لتمو+ل  : النقديلتمو+ل بالوقف اpعنوان "

ا�;تلفة" تناول أ^مية مؤسسة الوقف  الاحتياجات

كمؤسسة مالية وسيطة ¬@تم بتمو+ل جميع مجالات 

قد استعرضت و  الاقتصاد عن طر+ق الوقف النقدي .

دقيقة الصيغ ا>eديثة لتجميع و  ال�اتبة بطر+قة عملية

التU:عات ودور مؤسسة الوقف �� تجميع  الوقف النقدي

   .الاقتصاديةو  لتمو+ل القطاعات الاجتماعية

إ~{ جانب البعد الوقفي ركزت أغلبية الأبحاث �� 

أبرزت و  عv{ كيفية تجميع النقود الوقفية الوقف النقدي

وnالإضافة إ~{ تناول  أ^م الصيغ الموجودة. �� ^ذا الصدد

أدوات التعبئة المناسبة يتم�� ^ذا البحث  اختياركيفية 

بدراسة ال9ي�لة المالية للموارد النقدية من خلال تحديد 

ال�:كيبة المثv{ للموارد النقدية لمؤسسة الوقف. تحديد 

 عوامل م9مة مثل التأقيت الاعتبار^ذه ال�:كيبة يأخذ pع�ن 

  سيقع تناول9ا �� ^ذا البحث.  الGH`لفة الموارد و  ا�;اطرو 

  . مف'وم ومشروعية الوقف النقدي ١

الوقف �� اللغة ^و ا>jeس و�� الفقھ ^و تحب�س   

أو الع�ن وlسjيل المنفعة أو الثمرة، وال®¨Gء  الأصل

ومنفعتھ  ،الموقوف ي�ون محبوسا فلا يباع ولا تنقل ملكيتھ

تصرف عv{ وجوه الU: وا>;�:. بمع�¥ أخر الوقف ^و حjس 

ن وال9بة ولا ت�تقل الع�ن فلا يتصرف فy@ا بالبيع  والر̂

بالتور+ث والمنفعة تصرف >�9ات الوقف عv{ مقت¯¨¥ 

رةشروط الواقف�ن ( . يختص الوقف  )م١٩٥٩، أبو ز̂

بصفة الاستمرار+ة أو التأبيد لذا يرى الفق9اء وجوب 

ا�eافظة عليھ وصيانتھ وذلك عU: الإنفاق عليھ لضمان 

   استمرار+تھ واستمرار منفعتھ. 

�� مشروعيتھ بما ورد من الكتاب والوقف �س�ند 

والسنة والإجماع. ففي الكتاب lس�ند المشروعية إ~{ قولھ 

سورة آل ( َّ مممخ مح مج لي لى لم لخ ُّ� :lعا~{

). أما �� السنة ف9ناك ثلاثة ٩٢عمران، من الآية رقم 

أحاديث : الأول فقد وقف عمر بن ا>;طاب رG¨³ الله عنھ 

الله عليھ وسلم "إن ا pعد أن قال لھ رسول الله صv{ أرضً 

شµت حjست أصل9ا وتصدقت �@ا" (´eيح البخاري 

ما) ف9ذا من وقف العقار  ،١١/٨٦، ومسلم ٤/١٤ وغ�̂:

والثاcي قولھ صv{ الله عليھ وسلم عن خالد :" قد احتjس 

 ٢/١٠١أدراعھ وأعتده �� سjيل الله" (´eيح البخاري 

). م١٩٩٩)، ف9ذا من وقف المنقول (المصري، ٤/٤٩و

رواه أبو ^ر+رة رG¨³ الله عنھ أن الن¶G صv{ الله  الث ماثوال

إذا مات ابن آدم انقطع عملھ إلا من “قال:  ،عليھ وسلم

ثلاث: صدقة جار+ة أو علم ي�تفع بھ أو ولد صا>· يدعو لھ" 

رواه مسلم . وثjت عن ال�eابة والتاpع�ن رG¨³ الله عA@م 

كره أ¸@م وقفوا من أموال9م، واشo@ر ذلك عA@م، فلم ين

عv{ مشروعية الوقف (أبو ز+د،  اأحد، ف�ان إجماعً 

  ).م٢٠٠٠

ا̀ن: الواقف والموقوف والموقوف عليھ  أر¹عةللوقف  أر

والصيغة. فالواقف ^و المتU:ع أو ا>eاpس للع�ن الذي 

ال®¨Gء الذي وقع   يوقف مالھ للعمل ا>;�:ي. والموقوف ^و

حjسھ أو وقفھ من أموال، و�ش�:ط �� الموقوف التقيد 
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. أما الموقوف عليھ أو  الإسلاميةالمال �� الشر�عة  بأح�ام

مصارف الوقف ف§G ا>�9ة المنتفعة بالع�ن ا�eبوسة 

ا الصيغة lع�G ا̀لمساجد والمدارس والمس�شفيات، أخ�:ً 

 أصنافثلاثة  إ~{. و+مكن تقسيم الوقف   لفظ الوقف
ً
 . أولا

الموقوف الذي يمكن أن ي�ون   ينقسم الوقف حسب نوع

 أموا
ً
ا̀لآلات أو  غ�: منقولة لا ا̀لعقارات أو أموالا منقولة 

 ،عليھ الموقوف  حسب ا. ثانيً وقفية  صناديقو   نقود وأس9م

فإما أن ي�ون وقف ذري أو أ^�v حيث ت�ون المنفعة 

و  منحصرة عv{ ذر+ة وأ^ل الواقف، أو وقف خ�:ي و̂

التU:ع عv{ وجوه الU: وا>;�: بصفة عامة أو مش�:ك أي 

 أ^�v وخ�:ي 
ً
ا يمكن أن ي�ون الوقف �� الوقت نفسھ. ثالث

د مدة �عود ييقع تحد الأخ�:ةا، �� ^ذه ا>eالة ا أو مؤقتً مؤnدً 

الموقوف إ~{ ملك الواقف. إن النصوص الشرعية   pعد^ا

الواردة �� الوقف مطلقة يندرج فy@ا المؤnد والمؤقت، والمفرز 

والمنقول، لأنھ والمشاع، والأعيان والمنافع والنقود، والعقار 

و موسع ومرغب فيھ ( مجلس مجمع  من قبيل التU:ع و̂

الفقھ الإسلامي الدو~� المنjثق عن منظمة المؤتمر 

  .¼�ري)١٤٣٠) ٧/١٩(١٨١قراره المرقم  - الإسلامي

النقود عU:   يمكن lعر+ف ،�� مجال الوقف النقدي

و�� وسيط للتبادل أو التعامل ب�ن الناس   وظائف9ا  lعر+ف

لقيمة وأثمان الأشياء ومخزن للقيمة. وعرف ومقياس ل

الاقتصاديون المعاصرون النقد بأنھ `ل ما يتعامل بھ 

الناس من دنان�: ذ^بية أو درا^م فضية، أو فلوس معدنية 

 ،�vم٢٠٠٢من النحاس أو غ�:ه، أو عملات ورقية (الزحي .(

كذلك توجد أش�ال أخرى للنقود مثل البطاقات البنكية 

. والنقود �� من الأصول المتداولة :ونيةالإلك�والنقود 

ا من الأصول لكA@ا  السائلة و�� الأكP: سيولة مقارنة pغ�̂:

�� الوقت نفسھ الأكP: فقدانا للقيمة pسjب الت½;م الما~�. 

  9و :ف أما الوقف النقدي

"حjس النقود وlسjيل منفعتھ المتمثلة �� الأرnاح  - 

 ). م٢٠٠٩نقا¾¨G،و  (ليبا الناتجة عن اس�ثماره"

 "حjس مبلغ من المال من قبل مؤسس�ن (أفراد، -  

ا̀ت، مؤسسات خاصة أو عامة) وlسjيل منفعتھ أو  شر

 Ismail Abdel)حق الانتفاع إ~{ الأبد لصا>· ا��تمع" 

Mohsin, 2009).  

"الوقف النقدي ^و نوع خاص من الوقف يختلف  - 

ذلك أن رأس مالھ الأص�v  من  عن الأوقاف العقار+ة العادية

 Islamic Corporation for the) " يت�ون من النقود

Development of the Private Sector, 2015).   

^ذه التعار+ف lس�ند إ~{ التعر+ف الأص�v للوقف من 

كذلك lسjيل المنفعة و  ^و النقودو  حيث حjس الأصل

^ذه النقود �� مشار�ع اقتصادية  اس�ثمارالمتأتية من 

 (ليبا +رى الباحث أن التعر+ف الأول و  حقيقية.

) ^و الذي سيقع اعتماده �� ^ذا البحث م٢٠٠٩نقا¾¨G،و 

 ^ما تجميع النقود من ناحيةو  لأنھ �شمل pعدين أساسي�ن

ا أو توظيف9ا من ناحية أخرى �� سjيل تحقيق و  اس�ثمار̂

بما �� ذلك مؤسسة عائد وقفي lعود منافعھ عv{ ا>�ميع 

  الوقف من ناحية تنمية الموارد الوقفية.

من خلال النظر �� المراجع والبحوث المتوفرة يرى 

الباحث أن الرا�· ^و جواز وقف النقود واستدل 

أ´eاب ^ذا الرأي بأدلة جواز الوقف من الكتاب والسنة 

والإجماع. والنقد اليوم يمكن الانتفاع بھ بدون إتلاف وذلك 

، ثم إعادتھ، أو باس�ثمار الأصل وتوز�ع الأرnاح . ھبإقراض

الأصل ا>�واز ما لم يرد المنع وجواز  ،أيضا �� وقف النقود

بيع الوقف إذا lعطلت منافعھ وشراء وقف آخر بدلھ 

كذلك وقف  .)م٢٠١٥ ،(طرشاcي لتحقيق مقاصد الوقف

النقود جائز لأنھ يحقق المقاصد الGH من أجل9ا شرع 

الوقف و�� تحقيق مبدأ الت�افل ب�ن ا��تمع الإسلامي 
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وحل المشا`ل الاجتماعية والاقتصادية والتعليمة 

ا يمكن القول أن أخ�:ً  .)م٢٠٠٩نقا¾¨G،و  (ليباوال�eية 

جواز الوقف النقدي يضمن استمرار الوقف ودوام صرف 

الوقفي �� أوجھ الU: وا>;�: وتمو+ل المشار�ع  الاس�ثمارر�ع 

الوقفية وتنمية المرافق الاجتماعية مما يمكن من تحقيق 

  أ^داف نظام الوقف النقدي.

وقد أجاز مجمع الفقھ الإسلامي التاpع لمنظمة المؤتمر 

المؤقت (الدورة و  ) وقف النقود المؤnدم٢٠٠٤الإسلامي(

محرم  ١٩- ١٤عمان.  سلطنة- ا>;امسة عشرة بمسقط 

  ) وجاء �� توصياتھ وقراراتھ ما ي�v:ه١٤٢٥

وقف النقود جائز شرعًا ؛ لأن المقصد الشر�x من  - 

الوقف ^و حjس الأصل وlسjيل المنفعة متحقق فy@ا ؛ 

  وإنما تقوم أبدال9ا مقام9ا. ،ولأن النقود لا تتع�ن بالتعي�ن

لاس�ثمار إما ايجوز وقف النقود للقرض ا>eسن، و  - 

بطر+ق مباشر، أو بمشاركة عدد من الواقف�ن �� صندوق 

 اوقفية l¿�يعً   واحد، أو عن طر+ق إصدار أس9م نقدية

  للمشاركة ا>�ماعية فيھ. اعv{ الوقف، وتحقيقً 

أ̀ن  -  إذا اس�ثمر المال النقدي الموقوف �� أعيان 

، فإن تلك اأو �ستصنع بھ مصنوعً  ا�ش�:ي الناظر بھ عقارً 

pعيA@ا م�ان النقد، بل يجوز  الا ت�ون وقفً الأصول والأعيان 

بيع9ا لاستمرار الاس�ثمار، و+�ون الوقف ^و أصل المبلغ 

 النقدي.

 للمؤسسات ^يئة ا�eاسبة والمراجعة تكما أجاز 

وقف النقود والأس9م والص�وك �� المعيار  المالية الإسلامية

¼�ري الموافق  ١٤٢٩( ٣/٣/٤/٣بند رقم  ٣٣الشر�x رقم 

خلصت ندوة الU:كة الثالثة والثلاث�ن  اميلادي). أيضً  ٢٠٠٨

ما وقف النقود حيث جاءت الفتوى ب  ) إ~{ جوازم٢٠١٢(

�vي:  

أولا: التأكيد عv{ جواز وقف النقود والأس9م والص�وك 

 
ً
  مع الشر�عة الإسلامية  ا متوافقاا اس�ثمار+ً الGH تمثل cشاط

تنميo@ا ثانيا: إن وقف النقود ي�ون pغرض إقراض9ا أو 

  بالصيغ المشروعة، والتصدق بر�ع9ا.

وقف والبحوث  للإفتاء الأورو¹يا��لس كما أجاز 

¼�ري  ��١٤٣١ دورتھ العشر+ن  - ١/٢٠قرار رقم  –النقود 

حيث أكد عv{ ضرورة "التوسعة  ،ميلادي ٢٠١٠الموافق 

�� الوقف ل�شمل وقف العقار والمنقول، والوقف المؤnد 

 والوقف المؤقت، ووقف النقود للإقراض والاس�ثمار

،G¨Áمنتدى وتوصيات كما أجازت قرارات ).م٢٠١٤ (العيا 

سنة  - الثاcي (دولة ال�و+ت  الفق9ية الوقف قضايا

لم و  والص�وك،) وقف النقود والأس9م م٢٠٠٥/ ه١٤٢٦

تجز وقف السندات لاحتواÂ@ا عv{ القرض ذي الفائدة 

  ).٢ا�eرمة (قرار رقم 

الص�وك والأس9م  إصدارمن ناحية أخرى نجد أن 

وقد الوقفية �ستمد مشروعيتھ من جواز وقف النقود. 

) قراره المرقم م٢٠٠٩أصدر مجمع الفقھ الإسلامي (

وا>eقوق وقف الأس9م والص�وك  ) pشأن١٩/٧(١٨١

  ت والتوصيات: اومن أ^م القرار  المعنو+ة والمنافع.

 }vتقوم ع GHالوقف من أوسع أبواب الفقھ ال : 
ً
أولا

و تصرف معقول المع�¥ مرتبط بمقاصد الشرع،  الاجo@اد و̂

  مبتغاه تحقيق مصا>· الوقف للواقف والموقوف عليھ.

: وقف الأس9م والص�وك وا>eقوق المعنو+ة اثانيً 

  ووحدات الصناديق الاس�ثمار+ةوالمنافع 

إن النصوص الشرعية الواردة �� الوقف مطلقة  -

قت، والمفرز والمشاع، والأعيان يندرج فy@ا المؤnد والمؤ 

المنافع والنقود، والعقار والمنقول، لأنھ من قبيل التU:ع و 

و موسع ومرغب فيھ  .و̂
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ا̀ت المباح تملك9ا شرعً  -  ، ايجوز وقف الأس9م الشر

e<وك، وا�قوق المعنو+ة، والمنافع، والوحدات والص

 .االاس�ثمار+ة، لأ¸@ا أموال معتU:ة شرعً 

ي�:تب عv{ وقف الأس9م والص�وك وا>eقوق  - 

 والمنافع وغ�:ه أح�ام، من أ^م9ا :

ا واستعمال عوائد^ا  -  الأصل �� الأس9م الوقفية بقاؤ̂

�� أغراض الوقف ول�س المتاجرة �@ا �� السوق المالية، 

لتصرف فيھ إلا لمصeÃة را�eة، أو pشرط فل�س للناظر ا

الواقف، ف§G تخضع للأح�ام الشرعية المعروفة 

 للاس�بدال.

لو صفيت الشركة أو سددت قيمة الص�وك فيجوز  - 

اس�بدال9ا بأصول أخرى كعقارات أو أس9م وص�وك أخرى 

 pشرط الواقف أو بالمصeÃة الرا�eة للوقف.

ا̀ن الوقف مؤقتً  -  يُصفى حسب بإرادة الواقف  اإذا 

 شرطھ.

إذا اس�ثمر المال النقدي الموقوف �� شراء أس9م أو  - 

ا فإن تلك الأس9م والص�وك لا ت�ون وقفا  ص�وك أو غ�̂:

pعيA@ا م�ان النقد، ما لم ينص الواقف عv{ ذلك، و+جوز 

بيع9ا لاس�ثمار الأكP: فائدة لمصeÃة الوقف، و+�ون أصل 

س. َّjeالمبلغ النقدي ^و الموقوف ا�  

يجوز وقف المنافع وا>;دمات والنقود نحو خدمات  - 

المس�شفيات وا>�امعات والمعا^د العلمية وخدمات 

 .ال9اتف والك9رnاء ومنافع الدور وا>�سور والطرق 

 -  G§ون للوقف مدة ي�ت�يقصد بالتوقيت أن ت

بانقضاÂ@ا. و+جوز التوقيت بإرادة الواقف �� `ل أنواع 

 الموقوفات.

 lشر�عات ا��امع الفق9يةو  تراايرى الباحث أن قر 

 اقتصاديةال9يئات الشرعية لوقف النقود ل9ا أ^داف و 

�� نفس9ا الGH نجد^ا �� الأوقاف بصفة عامة  واجتماعية

 مساعدة الفقراء والمساك�نو ، مثل التقرب إ~{ الله

المسا^مة �� تحقيق العدالة الاجتماعية من و  وا�eتاج�ن،

تنمية الP:وة الاقتصادية عU: و توز�ع الP:وة،  إعادةخلال 

ا>eد و تحس�ن المرافق التعليمية وال�eية، و  ،الاس�ثمار

تخفيف و توف�: فرص الشغل، و ، الأميةمن الفقر ومن 

 ،�xامل �� و العبء عن الدولة �� ا��ال الاجتما�إحداث ت

 المسا^مة �� التنمية المالية والاقتصادية.و المنظومة المالية، 

  الوقف النقديتركيبة و  . ,عبئة٢

الوقفية  الأcشطةللوقف النقدي دور رئ�G¨Å �� تمو+ل 

تحديد و  من خلال تنو�ع صيغ تجميع النقود الوقفية

ا>eاجة للوقف المؤقت خاصة  إبراز وكذلكتركيبo@ا 

. إن تجميع وتركيبة الموارد النقدية لمؤسسة القرض ا>eسن

الوقف تطرح pعض الإش�اليات تخص أساسا الموارد 

  . الضمانو  ال�لفةو  كذلك السيولةو  المؤقتة

  ,عبئة النقود الوقفية ١  .٢

ا لمف9وم المشاركة ا>�ماعية، يمثل وقف النقود تكر�سً 

ومؤسسات �� جمع المال النقدي للمسا^مة ��  اأفرادً 

ذه  الأعمال ا>;�:ية عن طر+ق إcشاء وتنمية الأوقاف. و̂

المشاركة ا>�ماعية ت�ون أكP: فاعلية من المشاركة الفردية 

وتمكن من ز+ادة التU:عات وا�eافظة عv{ التوازنات المالية 

للمؤسسة الوقفية. كذلك من خصائص الوقف النقدي 

المرونة �� تجميع المدخرات أو التU:عات عU: صيغ متعددة 

للاس�ثمار �� مشار�ع  الإسلاميفy@ا �� صيغ التمو+ل وتوظ

. من ناحية أخرى �سا^م واجتماعية اقتصادية ذات جدوى 

 الأصول إيجاد حلول مناسبة �� إدارة  ��وقف النقود 

 }vالثابتة والمتنقلة بفضل وجود السيولة أو القدرة ع

   .الأصول lس�يل 

 و+ندرج تجميع النقود الوقفية ضمن ال�شاط الما~�

  لمؤسسة الوقف
ً
 و+رتكز عv{ نقطت�ن أساس�ت�ن. أولا
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 توسيع وتنو�ع مصادر التعبئة وcع�G بذلك الواقف�ن.

وlس { مؤسسة الوقف إ~{ أخذ شروط الواقف�ن وآراÂ@م 

ورؤ+o@م المستقبلية pع�ن الاعتبار كعنصر ^ام لتحصيل 

ا تحديد وتطو+ر ثانيً  أق©¨¥ ما يمكن من النقود الوقفية.

�� ^ذا ا��ال والنقود الوقفية أو التU:عات. صيغ تجميع 

من المشروع ال�ساؤل عن أ^م صيغ أو أدوات تجميع 

النقود الوقفية وإ~{ أي مدى يمكن أن lسا^م �� تدعيم 

الاس�ثمار الوقفي؟ للإجابة عv{ ^ذا السؤال يمكن تقسيم 

 }vعتمد عl }~الصناديق الصيغ إ~{ نوعي�ن، الصيغة الأو

والصيغة  lشمل صناديق القرض ا>eسنوالGH  الوقفية

 والأس9مالمالية المتمثلة �� الص�وك  الأوراقlشمل الثانية 

ت�ون  أنو�� جميع ا>eالات يمكن للنقود الوقفية  الوقفية

 مؤnدة أو مؤقتة.

�ستمد نقدي  وقف 9وفيما يخص الصندوق الوقفي ف

. عv{ أساس المراجع ذات مشروعيتھ من جواز وقف النقود

ا̀لاlي:الصلة    نU:ز أ^م lعار+ف الصناديق الاس�ثمار+ة و�� 

الصناديق الوقفية عبارة عن أوعية تتجمع فy@ا  - 

الأموال ا�;صصة للوقف، دون النظر إ~{ مقدار قيمo@ا 

 عن طر+ق 
ً
ا̀نت أو كب�:ة، إذ يتم تجميع9ا أولا صغ�:ة 

ا وصرف ر�ع9ا  التU:عات ا�eددة الغاية، ومن ثم اس�ثمار̂

، الGH تم اخ�:ية محددة ل9�Ãة المعلن عA@ا مسبقً �� وجوه 

). يU:ز ^ذا التعر+ف م٢٠١١، العبيديالتU:ع لصا>9eا (

ما التعبئة والاس�ثمار وما  أ^م مراحل الوقف النقدي و̂

يتولد عن ذلك من ر�ع يقع صرفھ عv{ الموقوف علy@م 

  لإكمال ا>�انب ا>;�:ي الذي أسس من أجلھ الوقف.

عبارة عن تجميع أموال نقدية الصناديق الوقفية  - 

من عدد من الأÈ;اص عن طر+ق التU:ع لاس�ثمار ^ذه 

الأموال، ثم إنفاق9ا أو إنفاق ر�ع9ا وغلo@ا عv{ مصeÃة عامة 

تحقق النفع للأفراد وا��تمع، �@دف إحياء سنة الوقف 

وتحقيق أ^دافھ ا>;�:ية الl GHعود عv{ الأمة وا��تمع 

;اص، وت�و+ن إدارة ل9ذا والأفراد بالنفع العام وا>

الصندوق lعمل عv{ رعايتھ، وا>eفاظ عليھ، والإشراف 

ا>;طة  عv{ اس�ثمار الأصول، وتوز�ع الأرnاح بحسب

 ،�vز ^ذا التعر+ف أيضً  ).م٢٠٠٦المرسومة (الزحي:Uاي 

و الاس�ثمار بما  ال9دف الم�شود من الصناديق الوقفية و̂

ھ. كما يU:ز ^ذا �ع�¥ أ^مية تنمية المال الموقوف وثمرات

  التعر+ف م9ام إدارة الصندوق إدارً+ا واس�ثمارً+ا وتنظيمًا.

الصندوق الوقفي ^و وعاء تجتمع فيھ أموال  - 

موقوفة lستخدم لشراء عقارات وممتل�ات وأس9م وأصول 

 }vصفة محفظة اس�ثمار+ة لتحقيق أع }vمتنوعة تدار ع

عائد ممكن ضمن مقدار ا�;اطر المقبول. والصندوق 

قى ذا صفة مالية فالأصول الGH تحتو+ھ لا lغ�: من يب

طبيعتھ. ومن ثم فإن محتو+ات ^ذا الصندوق ل�ست ثابتة 

بل تتغ�: بحسب سياسة إدارة الصندوق. و�عU: عن 

 ابالقيمة ال�لية �eتو+اتھ الGH تمثل مبلغً  االصندوق دائمً 

و بمثابة الع�ن الGH جرى انقديً  ذا المبلغ ^و الوقف، و̂ . و̂

). يU:ز ^ذا التعر+ف أ^مية تنو�ع م٢٠٠٧، القري تحب�س9ا (

أصول الم�ونة للصندوق الوقفي لتحقيق أعv{ العوائد 

ذا يدخل ضمن تطبيق الاس�:اتيجية  وأقل ا�;اطر و̂

  .الإدارةالاس�ثمار+ة للصندوق من طرف 

صندوق  أنبالاعتماد عv{ ^ذه التعار+ف يمكن القول 

ميع النقود الوقفية pغرض الوقف ^و عبارة عن وعاء لتج

توظيف9ا �� أوقاف ذات طاpع اس�ثماري أو اجتما�x بصفة 

ة وlعز+ز ئيتمحور دور الصناديق الوقفية �� lعب .مباشرة

 }vافظة عeا ثم ا� الموارد المالية الوقفية واس�ثمار̂

الشرعية  الأح�اميتم �� اطار ^ذا الأوقاف وتنميo@ا. `ل 

قف�ن والمؤسسة الوقفية والقانونية الGH تجمع الوا

والموقوف علy@م. و+تمثل ^دف الصناديق الوقفية �� إيجاد 
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مشار�ع اس�ثمار+ة ذات جدوى اقتصادية واجتماعية قادرة 

عv{ تحقيق عوائد مالية تمكن من تنمية الأوقاف وتوف�: 

يت�ون الواقفون الذين حاجيات ا>�9ة الموقوف علy@ا. 

يمثلون مصادر التمو+ل الذاlي للصندوق من أفراد 

ا̀ت ومؤسسات وج9ات ح�ومية ودولية. �� ^ذا  وشر

الصندوق لeÃصول من مصادر  إدارةالصدد lس { 

 }vافظة عeي وا�lالتمو+ل الوقفي الذا }vعات ع:Uالت

�� من الأموال الوقفية. من ناحية أخرى ودcى المستوى الأ 

صندوق  بإcشاءالوقف النقدي تقوم مؤسسة الوقف  إطار

للقرض ا>eسن الذي �ستمد مشروعيتھ من جواز الوقف 

+قوم الصندوق بتجميع النقود الوقفية بصفةٍ و  المؤقت.

 إصدارموقتة من طرف الواقف�ن المقرض�ن عن طر+ق 

ش9ادات قرض حسن. ^ذه النقود الوقفية يقع pعد ذلك 

للمستحق�ن أو أ´eاب  توظيف9ا �� ش�ل قروض حسنة

  المشار�ع الصغرى.

اس�ثمار  الأوراق المالية فيمكن القول أنفيما يخص 

مشروعات اقتصادية  إ~{النقود الوقفية عU: توجy9@ا 

 :Uحة ^دفھ نماء المال الوقفي. يتم ^ذا الاس�ثمار عnمر

الص�وك الوقفية أو  أ^م9ااستعمال صيغ مالية متنوعة 

 }vالأس9م الوقفية. اختيار احدى ^ذه الصيغ �عتمد ع

جية الاس�ثمار للمؤسسة الوقفية وطبيعة الوقف ياس�:ات

المزمع تمو+لھ. �� ^ذا ا��ال يمثل التصكيك آلية تمو+لية 

lشاركية lس { لتجميع أق©¨¥ مبلغ نقدي وترتكز من حيث 

ا المبدأ عv{ تجزئة رأس مال المشروع إ~ { حصص وإصدار̂

ففي مرحلة أو~{ تقوم  �� ش�ل ص�وك أو أس9م للاكتتاب.

مؤسسة ذات غرض خاص أو المصدر بتحديد جميع 

المزمع تمو+ل9ا  الأعيانالمعلومات ا>;اصة بالأعيان أو منافع 

. �� مرحلة الإصداروالقابلة للتصكيك وcع�G بذلك cشرة 

أو ص�وك أو أس9م �� ش�ل وثائق  إصدارثانية يتم 

 اش9ادات م�ساو+ة القيمة قابلة للتداول تمثل حصصً 

 �� ملكية أعيان أو منافع أعيان. �� مرحلة 
ً
خ�:ة تبدأ أشاËعة

عملية الاكتتاب من جانب المس�ثمر+ن حيث يقع تجميع 

النقود خلال ف�:ة معينة يتم pعد^ا الاس�ثمار المU:مج سلفا 

ات مدة �� المقابل يحصل المكت�بون عv{ ش9ادات ملكية ذ

  مؤقتة بال�سبة للص�وك ومدة مؤnدة بال�سبة للأس9م. 

يختلف مف9وم الص�وك والأس9م الوقفية عن نظ�:ا¬@ا 

من حيث ال9دف والمضمون. فالأوراق المالية  الإسلامية

يjت�Í من وراÂ@ا عائد يتمثل �� الرnح، عv{ أساس  الإسلامية

 G§وك والأس9م الوقفية ف�قاعدة الغنم بالغرم، أما الص

عائد و  تU:ع أو صدقة جار+ة يراد مA@ا عائد أخروي للواقف�ن

دنيوي للموقوف علy@م. من حيث الش�ل فكلا^ما يمثل 

نص�با �� رأس مال مشروع اس�ثماري أو شركة مقسم إ~{ 

او+ة تصدر �� صورة ص�وك أو أس9م. يمكن حصص م�س

lعر+ف الص�وك الوقفية عv{ أ¸@ا ش9ادات خطية م�ساو+ة 

المؤسسة الوقفية  القيمة قابلة للتداول تمنح من طرف

للواقف بالمبلغ الموقوف، وlسÎ¥ عادة ش9ادات الوقف 

 ). م٢٠١٣(حس�ن، 

الص�وك أو الأس9م الوقفية ��  إصدارا يدخل أخ�:ً 

 }vتقوم ع GHالاس�:اتيجية المالية للمؤسسة الوقفية وال

 الاكتتاب، مما �عزز الثقة عن طر+ق الوقفيةجميع النقود ت

ثم اس�ثمار ^ذه  مؤسسة الوقف،و  الضمان ب�ن الواقفو 

و�� المضارnة والمشاركة  الإسلاميبصيغ التمو+ل  النقود

لاستصناع والتمو+ل الأصغر. �� ^ذا والمرابحة والإجارة وا

ا��ال يمكن القول أن تطو+ر الاس�ثمار الوقفي مرتبط 

و إحياء  الإسلاميبصيغ التمو+ل  لتحقيق ال9دف المرجو و̂

 }vوتنمية الأوقاف . يجب الإشارة كذلك أن الاعتماد ع

الأس9م والص�وك ووحدات الصناديق يندرج ضمن حرص 

رة بالتوجھ مباشرة إ~{ الواقف�ن المؤسسة الوقفية عv{ المباد
pعد الاطلاع عc }vشرة وl¿�يع9م للمسا^مة �� الاكتتاب 

ن إcشاء أوقاف اس�ثمار+ة أ. كذلك يمكن القول الإصدار
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ن من ا>eصول عv{ عوائد مالية lستعمل �� 
ّ

جديدة يمك

ا̀لمدارس والمساجد  ا�eافظة عv{ الأوقاف المباشرة 

ا من المراف ق الاجتماعية. كما أن ^ذه والمس�شفيات وغ�̂:

الأوقاف  أموالالعوائد lسا^م �� ا>eفاظ عv{ رؤوس 

ا̀نت أو  ي�ون الصرف عv{ س�ثمار+ة. الا الموجودة مباشرة 

الموقوف علy@م من أرnاح الاس�ثمار وعوائده فقط، و+بقى 

رأس مال الوقف محفوظا من الاسo@لاك والتلاG¨Á (الزرقا، 
  ).م١٩٩٤

  النقديةتركيبة الموارد  ٢. ٢

إن تطور الوقف النقدي وما يحتو+ھ من خصائص 

أ^م9ا السيولة والمرونة �� تجميع الأموال يحث المؤسسة 

الوقفية عv{ حسن استخدامھ �� شH¥ ا��الات 

الاقتصادية و+مكن القول إن إحياء وتنمية الأوقاف �� 

وقتنا المعاصر والذي أصبح ^دفا اس�:اتيجيا تنادي بھ 

 الأموالوات يتطلب تنو�ع مصادر العديد من ا>�9ات والند

ومجالات الاس�ثمار. يقصد باس�ثمار أموال الوقف تنمية 

اس�ثمار+ة  nصيغالأموال الوقفية �� مجالات مشروعة و 

ن من ا�eافظة عv{  امباحة شرعً 
ّ

لتحقيق عائد مرتفع يمك

�� مختلف رأس المال وصرف البقية عv{ الموقوف علy@م 

الممولة من  الأعيان. وتنقسم ةوجوه ا>;�: والمصا>· العام

وظائف9ا  وذلك حسب أساس�ننوع�ن  إ~{النقود الوقفية 

  :الاقتصادية والاجتماعية

الأوقاف المباشرة: ^ذه الأوقاف �ستفاد مA@ا بصفة  - 

الاس�ثمار فy@ا و�� تقدم منافع أو  إ~{مباشرة دون ا>eاجة 

خدمات مباشرة للموقوف علy@م. ومن أ^م ^ذه الأوقاف 

دارس المو  ،ساجد وما توفره من م�ان للصلاة والعبادةالم

وما توفره من منافع كم�ان للدراسة والتعليم والمساكن 

الاجتماعية لذوي ا>eاجة والمستحق�ن ا>Ð. ^ذه الأوقاف 

 �xشاط9ا الاجتماc ي�تفع بذا¬@ا و�� توفر منافع فعلية تمثل

  للدخل.ا أو مدرً  اس�ثمار+ةولا تمثل رأس مال ذا صبغة 

و�� أموال موقوفة عv{  الأوقاف الاس�ثمار+ة: - 

ذه  اس�ثمارات صناعية أو زراعية أو تجار+ة أو خدمية و̂

الأوقاف ل�ست موقوفة لذا¬@ا ولكن يقصد مA@ا إنتاج عائد 

صا�� يتم صرفھ عv{ أغراض الوقف أو الأوقاف المباشرة 

 الأساسيةالوظيفة  و+مكن القول إن  .)م٢٠٠١، (قحف

الاس�ثمار+ة �� توف�: دخل دائم وnالتا~� ف§G للأوقاف 

  أوقاف قابلة للنماء و�� أcشµت >;دمة الأوقاف المباشرة. 

إن حjس الوقف لأجل الاستمرار+ة �� العائد يتطلب 

 }vة لذلك وجب عe<بقاء الأصل الموقوف �� حالة صا

 وإنجاح المؤسسة الوقفية توف�: الموارد النقدية اللازمة

ذلك عن طر+ق ا>eصول عv{ عائد و  العملية الاس�ثمار+ة

. من ^ذا المنطلق يمكن ا>eديث تقليل ا�;اطرمرتفع مع 

الوقفية النقدية للمؤسسات  الأموالعن تطور تركيبة 

الوقفية الGH ش9دت منذ سنوات تزايدا مeÃوظا �� �Ñم 

ا̀فية. إمما استوجب  الاس�ثمار+ةأوقاف9ا  يجاد موارد مالية 

�� الوساطة ب�ن  ا>eديثةتمثل cشاط مؤسسة الوقف و+

من ^نا يمكن القول أن cشاط و  الموقوف علy@مو  الواقف�ن

 ^ذه المؤسسة �شبھ إ~{ حد pعيد cشاط الوساطة المالية

تطور ال�:كيبة أو ال9ي�لة المالية للأوقاف إن . )١(المصرفيةو 

حصره �� ثلاثة عناصر أساسية �� الوقف  النقدية يمكن

النقدي المؤnد الذي يمثل الرك��ة الأو~{ والوقف النقدي 

                                                           

إ>; وجود مبادرات لإ6شاء بنك وقفي  الإشارة-,  �ذا السياق تجدر ) ١( 
أثناء  نوقش �ذا الاقDEاحيحل م$ان مؤسسة الوقف وقد  إسلامي

ت$املية  اسDEاتيجيةالمؤتمر الدو>, الراLع للأوقاف Lعنوان : "نحو 
للTUوض بالوقف الإسلامي"، وذلك بالتعاون مع وزارة الشؤون 
الإسلامية والأوقاف والدعوة والإرشاد الذي نظمتھ اVWامعة الإسلامية 

�ـ. وحسب ١٤٣٤جمادى الأو>;  ١٩إ>;  ١٨بالمدينة المنورة -, الفDEة من 
توصيات المؤتمر وورشة العمل الذي تلتھ يتمحور 6شاط البنك 

وتوظيف المال الوقفي خدمة لVe%ات  وإدارة-, استقطاب  الوقفي
قد  الاقDEاحالمعنية وللقطاع الثالث بصفة عامة. وiجب القول أن �ذا 

: مولود بنك تنمية الأوقاف طرح من قبل -, اطار دراسة Lعنوان  " 
 ,nالمنا oWجديد -, المنظومة البنكية العالمية " للدكتور حسن بن صا

 الإسلاميللبحوث والتدرiب التاLع للبنك  سلاميالإ 6شرت بالمع%د 
  . م٢٠١٢يونيو  ٣ - ١٤٣٣رجب  ١٣للتنمية -, 
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 أو الص�وك المؤقت خصوصا من خلال القرض ا>eسن

  .الإسلاميةالتمو+ل ا>;ار�Ò التكمي�v للمؤسسات المالية و 

 
ً
الوقف النقدي المؤnد ا>�Óر الأساس الذي يمثل  :أولا

و+تم�� ^ذا  .المالية لمؤسسة الوقفتب�¥ عليھ ال9ي�لة 

الوقف بالتأبيد مما يمكن مؤسسة الوقف من ا>eصول 

دون ت�لفة مما و  عv{ موارد مالية دون شرط السداد

^ذه المم��ات من شأ¸@ا أن تمكن  �سا^م �� الاستقرار الما~�.

 تمو+ل الأوقاف المباشرة مؤسسة الوقف من س9ولة

تحس�ن مستوى من و  الاس�ثمار+ة عv{ مدى طو+لو 

تقليل  الإيفاء بالال��امات المالية مما يمكن منو  السيولة

يمثل شرط الواقف عاملا م9ما  ا�;اطر. �� الوقت نفسھ

توظيف9ا لذلك و  �� ا>eصول عv{ ^ذه الأموال بصفة مؤnدة

وجب عv{ مؤسسة الوقف تحديد عناصر العلاقة مع 

^ذه من أجل ضمان استمرار+ة تدفق  الواقف�ن وإنجاح9ا

 الأموال.

�� ما يخص الوقف النقدي المؤقت ف9و يمكن  :اثانيً 

lعبµتھ إما عv{ ش�ل إكتتاب �� أوراق مالية ذات مدة زمنية 

 ^نا cش�: إ~{ الص�وك الوقفية الGH وقع عرض9او  محددة

آ̀لية لتجميع النقود  سابقا أو عن طر+ق القرض ا>eسن 

المؤقتة والأخذ pع�ن الاعتبار لزوم سداد^ا للواقف�ن �� 

تU:ز م�انة القرض ا>eسن  ا�eددة. �� ^ذا الإطار الآجال

ا تقوم عمليً  �� السياسة التمو+لية لمؤسسة الوقف حيث

بإcشاء صندوق لوقف النقود المؤقتة لغرض القرض 

يقوم الصندوق بتجميع النقود الوقفية بصفةٍ ا>eسن. 

 إصدارموقتة من طرف الواقف�ن المقرض�ن عن طر+ق 

ش9ادات قرض حسن. �� مرحلة ثانية تقوم مؤسسة 

الوقف بتوظيف ^ذه النقود �� ش�ل قروض قص�:ة 

ا أ´eاب المشار�ع ومتوسطة المدى لذوي ا>eاجة خصوصً 

مرحلة ��  ة .الصغرى الذين ^م �� حاجة لتمو+ل دون `لف

أخ�:ة يقوم المق�:ض ب�سديد القرض إ~{ مؤسسة الوقف 

ا>�انب  الواقف�ن. من ^ذا إ~{ إرجاعھالGH تتو~{ بدور^ا 

الGH تخص سيولة صندوق وقف  الإش�الياتتطرح pعض 

القرض ا>eسن وضمانات lسديد القرض من الموقوف 

التداب�:  تخاذلاإدارة الصندوق  lس {علy@م. �� ^ذا الاطار 

اللازمة ��ا�@ة ^ذه ا�;اطر وذلك بأخذ ضمانات من 

الموقوف علy@م والتحقق من ا>�دوى الاقتصادية 

لمشروعا¬@م. كذلك يمكن للصندوق العمل عv{ إيجاد 

طرف ثالث من الواقف�ن �� حالات عدم سداد الديون أو 

ضعف السيولة وذلك للتU:ع وجU: ا>;سارة إن وجدت. �� 

صيغة عملية  اق�:ح )م٢٠٠٦الزرقا ( cش�: أن^ذا الاطار 

لتمو+ل المشروعات الصغرى للفقراء lعتمد عv{ القرض 

ا>eسن وترتكز عv{ الوقف النقدي المؤقت. وقد أشار 

ال�اتب أن ال9دف من ^ذه الصيغة ^و توف�: التمو+ل 

ا>;�:ي المؤقت للفقراء تمكA@م من تمو+ل مورد رزق قار 

 }vذه الشر+حة من الفقراء قادرة ع 9ا ل أتيحلو  الإنتاجو̂

ذلك. �� ^ذا الصدد قد تتعرض مؤسسة الوقف إ~{ خطر 

المماطلة أو ال�Õز �� سداد القرض مما سيؤدي �� أسوأ 

ا>eالات إ~{ زوال الوقف. وقد أوÖ¨¥ ال�اتب بضرورة إيجاد 

 كفلاء لتفادي مخاطر السيولة وعدم السداد. 

يمكن القول أن القرض ا>eسن �ستطيع أن �سا^م مع 

من توف�: حاجيات الطبقة  سلاميالإ التمو+ل الأصغر 

الفق�:ة وذوي الدخل الضعيف. كما يمكن للمؤسسة 

الوقفية استعمال cسبة من الدخل المتولد من الاس�ثمار 

الوقفي لإعطاء قروض بدون فوائد للمحتاج�ن باستخدام 

ؤسسة يمكن لم  . )Khalid, 2014(عقد القرض ا>eسن 

 الإسلاميةتلعب الدور الذي لم تقم بھ البنوك  أنالوقف 

ن مؤسسات 
ّ

�� مجال القرض ا>eسن. ^ذا الدور سيمك

الوقف من تلبية احتياجات شر+حة م9مة من ا��تمع 
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مما سيؤدي إ~{ خلق مناخ  ،خاصة أ´eاب المشار�ع

. كذلك الإسلاميةتنافG¨Å وlعاوcي مع المؤسسات المالية 

من تجرnة البنوك  تفادةالاسي�ب�Í عv{ مؤسسة الوقف 

الإسلامية �� مجال إدارة مخاطر السيولة لتفادي انخفاض 

  قيمة الوقف.

 
ً
الوقفية لبعض المؤسسات  الأصول مع نمو وتنوع  :اثالث

ا>;ار�Ò  الإسلاميالتمو+ل  إ~{ الأخ�:ةالوقفية التجأت ^ذه 

 }vافظة عeلاس�ثمارا¬@ا وا� �vلفة بحثا عن تمو+ل تكمي�ب

+مكن القول أن دخول المؤسسات الأوقاف الموجودة. و 

لتمو+ل cشاطات  ج9ة مس�ثمرة خارجيةك الإسلاميةالمالية 

^و  التمو+ل الإسلاميباستخدام صيغ المؤسسات الوقفية 

 اليوم واقع تفرضھ تحديات النظام الوقفي من أجل

المؤسسات الA@وض بالأوقاف وتنميo@ا. وتتجv{ مسا^مة 

ؤسسات الوقفية خاصة الم �� اس�ثمارات الإسلاميةالمالية 

المشاركة المنo@ية بالتمليك والإجارة المنo@ية عن طر+ق عقود 

 بالتمليك والاستصناع الموازي وكذلك صيغة البناء

. وlعتU: الصيغ ا>�ديدة  B.O.T)( )٢(التحو+لو  ال�شغيلو 

مناسبة لمشروعات الوقف حيث أ¸@ا lغطي حاجة 

المؤسسة الوقفية للتمو+ل و�� الأخ�: lعطy@ا الملكية التامة 

 }vالوقفية. �� الوقت نفسھ من الضروري أن  الأصول ع

 �Òل �سمح للممول ا>;ار�تب�G الصيغة الاس�ثمار+ة pش

�:د نفقتھ مع بأن ي�eØب تدر+جيا من المشروع pعد أن �س

، رnح مناسب فوق9ا وت�ون ف�:ة السداد معلومة (الزرقا

ج9ة ك إسلاميةوجود بنوك  يمكن تفس�:. )م١٩٩٤

بانخفاض موارد وعوائد المؤسسات  مس�ثمرة خارجية

الوقفية  الأعيان لازديادالوقفية �� pعض ا>eالات وكذلك 

                                                           

الناحية التارiخية نجد أن عقد الإجارة �و الأكDs استخداما من  )٢(
الأوقاف تت$ون -, الغالب من عقارات يقع تأج�Dtا  أننظرا إ>; 

المعروفة  صيغ التقليديةال كذلك نجدمقابل عائد ما>, محدد. 
  .المضار	ةو  ،الاس|بدال و، }اzWكر

لمؤسسات +مكن لو ا�eافظة علy@ا وصيانo@ا.  إ~{وا>eاجة 

الوقفية الاستدانة أو الاق�:اض قرضا حسنا لصا>· 

الوقف >�U: ا>;سارة وا�eافظة عv{ أصل الوقف عv{ أن 

یتم السداد من اس�ثمارات الوقف وأرnاحھ �� الأعوام 

ج9ة كالإسلامية . إن وجود البنوك )م٢٠١٤، التالية (فداد

ممولة لل�شاطات الاقتصادية لمؤسسة الوقف س�ساعد 

 }vون لع�ھ تمو+ل المشار�ع الوقفية لكن �� المقابل ست

عتبار �� دراسة ا>�دوى ت�لفة معينة يجب أخذ^ا pع�ن الا 

 استعمال. كذلك >�وء المؤسسة الوقفية إ~{ الاقتصادية

القرض ا>eسن كتمو+ل وقفي مؤقت من دون ت�لفة 

سيؤدي إ~{ ز+ادة مخاطر السيولة خاصة أنھ مع تزايد 

اد مواعيد أو إشعارات سداد ^ذه القروض ا>eسنة تزد

 الائتمانالديون. إ~{ جانب مخاطر السيولة تضاف مخاطر 

الناتجة عن المماطلة أو عدم سداد القرض ا>eسن من 

طرف pعض أ´eاب المشار�ع الصغرى أو ا�eتاج�ن الذين 

يجدون �� المقصد ا>;�:ي للتمو+ل الوقفي �Ñة لتU:ير 

  .ال��اما¬@مسلوك9م وتنصل9م عن 

إن ^ي�لة الموارد المالية وتحديد cسÚ@ا يندرج ضمن 

أنھ من  السياسة المالية لمؤسسة الوقف. لذا يرى الباحث

 ¥¨Áالمناسب تحديد سقوف الوقف النقدي المؤقت بما يتما

ومستو+ات السيولة وكذلك مستوى  الائتمانيةمع ا>eالة 

ت�لفة التمو+ل ا>;ار�Ò عن طر+ق البنوك والمؤسسات 

المالية الإسلامية. تحديد ال9ي�لة المثv{ من شأنھ أن يقلل 

لمؤسسة الوقف  الاس�ثمار+ةمن ا�;اطر و+ز+د من الفرص 

وتباعا سي�ون ^ناك تأث�: إيجا¹ي عv{ العائد وعv{ قيمة 

لقول أن فوائد ومساوئ اختيار الأوقاف. كذلك يمكن ا

ال�Ãوء إ~{ التمو+ل ا>;ار�Ò ي�ون بحسب ال�شر�عات 

. �� )م٢٠١٢، المتاحة والنظام الما~� والبن�ي العام (العمر

^ذا الاطار تU:ز أ^مية العلاقة ب�ن المؤسسة الوقفية 
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ة lعز+ز الشراكة يوالمؤسسة المالية الإسلامية وكيف

يل دور المؤسسات المالية �� والتضامن بيA@ما �� سjيل تفع

  تثم�: الأوقاف وتحقيق أق©¨G فاعلية اجتماعية. 

من ج9ة أخرى يمثل lعز+ز الشراكة ب�ن المؤسسات 

م9م لتمو+ل الاس�ثمار الوقفي  اس�:اتي�Üالوقفية عنصر 

التعاون ب�ن المؤسسات الوقفية يمكن أن �شمل  ذلك أن

برأس مال  المشاركة �� اس�ثمار وقفي حيث lسا^م `ل ج9ة

توزع العوائد وفقا >eصة `ل واحد مما �سمح من و  نقدي

ذات العوائد و  الفرص الاس�ثمار+ة المتاحة استغلال

المرتفعة. وقد برزت ^ذه الصيغة ال�شاركية �� العصر 

الوقفية المش�:كة. �� ^ذا  الأعيان اسمالعثماcي تحت 

جال الإطار تU:ز أ^مية التعاون ب�ن المؤسسات الوقفية �� م

الاس�ثمار و  التمو+ل الثناËي عن طر+ق القرض ا>eسن

ي̀ بالصيغ التمو+لية الإسلامية المعروفة. ^ذا  ال�شار

التمو+ل الأفقي ينضاف إ~{ التمو+ل العمودي عن طر+ق 

ي̀ لسياسة  المصارف الإسلامية ل�ش�ل الإطار ال�شار

ا التمو+ل مما س�سا^م �� ازدياد الاس�ثمارات الوقفية نظرً 

  لتوفر الموارد النقدية.

إ~{ جانب ^ذه العلاقة التمو+لية ال�شاركية لمؤسسات 

الوقف �� ما بيA@ا وكذلك مع المؤسسة المصرفية 

الإسلامية، نجد أن السياسة المالية لمؤسسة الوقف يجب 

المتمثلة ��  أن ترتكز عv{ أمثل تركيبة للموارد النقدية

ك التمو+ل المصر��. كذلو  المؤقتةو  النقود الوقفية المؤnدة

لا `لفة و+فضل و  نقود الوقفية المؤnدة �� بدون ضمانفال

نقود الوقفية أما ال استعمال9ا �� اس�ثمارات طو+لة المدى.

�� بدون `لفة و+فضل و  سداد^او  المؤقتة فيجب ضما¸@ا

ا عv{ المدى القص�:  تمو+ل. أما الالمتوسطو  اس�ثمار̂

�Òو+جب ضمانھ ا>;ار GHف9و وق �vلفةو  التكمي� سداده ب

  توظيفھ �� اس�ثمارات متوسطة المدى.و+مكن 

ال�:كيبة الأمثل للموارد النقدية  تأخذ�� ^ذا الصدد 

pلفة ،ع�ن الاعتبار عناصر الضمان�والسيولة والتأبيد  ،وال

ا̀ء التمو+ل و  ونوعية ،شرط الواقفو  ،والتأقيت عدد شر

ومالية. �� الوقت نفسھ يمكن القول من مؤسسات وقفية 

التأقيت لھ تأث�: �� و  أن مدة الوقف أو ما �عرف بالتأبيد

غاية الأ^مية عv{ استقرار الموارد وحسن توظيف9ا �� 

^ذه العوائد س�سا^م  ،اس�ثمارات ذات عوائد مرتفعة

بدور^ا �� تدعيم الموارد النقدية بما يخدم مصeÃة 

تدفقا¬@ا المتواصلة و  واردمؤسسة الوقف. إن استقرار الم

العملية الاس�ثمار+ة. كذلك  إدارةوالم��امنة يمكن من حسن 

يمثل استقرار الموارد الوقفية النقدية أ^مية قصوى خلال 

ود الاقتصادي الذي لھ تأث�: عv{ و  ءالبطىف�:ات  الر̀

من ثمة عv{ الاس�ثمارات �� و  الوقفية الأموالتدفقات 

يمكن تطبيق الضوابط الأوقاف. �� الوقت نفسھ 

��  الانزلاقالاس�ثمار+ة الإسلامية المعروفة من تجنب 

 }vاس�ثمارات غ�: مشروعة أو عالية ا�;اطر مع ال�:ك�� ع

�xو  التنوع القطاGالاس�ثمارات.  اختيارا>�غرا�� �� و  الزم�

 }vفاظ عe<سا^م �� اl من شأ¸@ا أن GHذه العناصر �� ال^

�� ^ذا الإطار تقوم  منتظمة.و  عوائد مرتفعة، مستقرة

السياسة الاس�ثمار+ة للمؤسسة الوقفية عv{ تحديد cسبة 

تمكA@ا من تحقيق أ^داف9ا المتمثلة أساسا ��  الGHالعائد 

  .ا�eافظة عv{ رأس المال وتلبية احتياجات المستحق�ن

  G¶عائد لا يل }vصول عe<كذلك يمكن القول أن ا

ة استمرار+ة الأوقاف حاجيات المؤسسة الوقفية من ناحي

سيضعف الموارد المالية وصرف مستحقات الموقوف علy@م 

وسيؤدي �@ا إ~{ الالتجاء  المتوفرة لدى المؤسسة الوقفية

التكمي�v ب�لفة لإتمام  الإسلامياللامحدود إ~{ التمو+ل 

ذه ال�لفة يمكن أن تفوق cسبة  تمو+ل تنمية أوقاف9ا و̂

ا عv{ أ^داف المؤسسة الوقفية. العائد الوقفي فتؤثر سلبً 
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من ناحية أخرى �� حال �Ýز الموارد النقدية عن سداد 

ا عv{ أصل ديون المؤسسة الوقفية فإن ذلك قد يؤثر سلبً 

الوقف أو تحول العقار إ~{ غ�: مرغوب فيھ من حيث 

ا̀ن الوقف أس9ما لانخفضت قيمo@ا  التأج�: مثلا ولو 

Þم٢٠١٣ ،¥(اليح(.   

  ات ا56اتمة والتوصي

 جملة واق�:اح النتائج أ^م بتÃ;يص البحث ^ذا نختم

  التوصيات. من
ً
 المشاركة مف9وم النقود وقف يكرس :أولا

 الأعمال �� للمسا^مة الوقفي المال جمع �� ا>�ماعية

 خصائصھ أ^م ومن والاقتصادية والاجتماعية ا>;�:ية

 الأصول  وإدارة اختيار �� اكب�:ً  ادورً  تلعب الGH السيولة

 الواقف تضم مالية آلية عv{ النقدي الوقف يرتكز الوقفية.

 الآلية ^ذه lستخدم علy@م. والموقوف الوقف ومؤسسة

 صناديق من المؤقتةو  المؤnدة النقود تجميع صيغ من العديد

 �� وذلك حسن قرضو  وقفية أس9مو  ص�وكو  اس�ثمار+ة

   .الأموال اس�ثمار حسن سjيل

 موارد ^ي�لة أ^مية البحث ^ذا ب�ن الإطار ^ذا ��

 ^ذا وللاس�ثمار. للأصل مناسبة لت�ون  الوقف مؤسسات

Gلة أن �ع�� عv{ ترتكز أن يجب النقدي للوقف المالية ال9ي

ال�:كيبة الأمثل للموارد النقدية الGH تأخذ pع�ن الاعتبار 

 مدة الوقفو  وال�لفة والسيولة دعناصر القدرة عv{ السدا

ا̀ء التمو+ل من عدد و  شرط الواقف ونوعيةو  شر

مؤسسات وقفية ومالية. ^ذه ال9ي�لة ي�ون أساس9ا النقود 

ا التمو+ل المصر��. �� أخ�:ً و  المؤnدة تلy@ا النقود المؤقتة

ا>eقيقة يمكن القول أن تطبيق السياسة المالية �@ذه 

المعاي�: من شأنھ أن �سا^م بفاعلية �� إنجاح عملية 

 ناحية منلاس�ثمار. الاس�ثمار من جوانب ال�لفة وفرص ا

  تمثل الوقف مؤسسة أن القول  يمكن أخرى 
ً
 اماليً  ^يكلا

 ^ذا و�� الوسيطة المالية المؤسسة pعيد حد إ~{ �شبھ

 أن يمكن المدروسة الغ�: المالية ال9ي�لة أن cعتU: السياق

 وخسائر �Ýز حدوثو  المالية الت�اليف ارتفاع إ~{ تؤدي

 وإدخال تلاشy@ا أو الأوقاف قيمة �� نقصان عA@ا ينجر مالية

  مالية. محنة �� الوقف مؤسسة

وعv{ ضوء ^ذه النتائج توصل البحث إ~{  :اثانيً 

  : التوصيات التالية

الوقف النقدي الذي �ساعد عv{  تطو+رو  l¿�يع �

 تجميع النقود الوقفية.توسيع مجال المشاركة �� 

 ابت�ار صيغ جديدة لتجميع النقود الوقفية و  تنو�ع  �

�    }vلة المالية المث�وذلك من خلال ز+ادة اختيار ال9ي

 .الموارد النقديةمصادر  وتنو�ع

تحديد و  إيلاء أ^مية قصوى للوقف النقدي المؤnد �

 سقوف للوقف المؤقت والتمو+ل المصر��.

lشاركية ب�ن و  lعز+ز علاقات اس�:اتيجيةو  إcشاء �

 ا>;�:ية.و  الماليةو  المؤسسات الوقفية

 مؤسسة الوقف تمثل  �
ً
�شبھ إ~{ حد  اماليً  ^يكلا

الاستفادة من خU:ة  pعيد المؤسسة المالية لذا وجب

 مع9ا. lعز+ز العلاقةو  الإسلامية المصارف

أخذ التداب�: الاح�:از+ة لإدارة ا�;اطر وخاصة  �

كذلك مواج9ة و  مخاطر السيولة والائتمان للقرض ا>eسن

 .الت½;م والدورات الاقتصادية
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  و المصادر المراجع                                       

: باللغة العر�ية
ً
  أولا

) محاضرات �� الوقف. جامعة الدول م١٩٥٩( حمدم ،أبو ز&رة

 .العرbية العالية �د الدراساتالعرbية، مع

تطوIر  : ) نظام الوقف الإسلاميم٢٠٠٠( حمدأبوز*د، أ

 - أساليب العمل وتحليل نتائج rعض الدراسات ا=fديثة 

م|شورات المنظمة الإسلامية لل}pبية والعلوم والثقافة، 

  .الرbاط –مطبعة ب~{ يزناسن، سلا 

ا. دار ا واقتصادً الأوقاف فق�ً  )م١٩٩٩( فيق يو-سر  ،المصري 

  طبعة أوVU. ، المكت�{

) التعاملات المالية المعاصرة. طبع دار م٢٠٠٢( و&بة الزحي12،

  .دمشق ،الفكر

الصناديق الوقفية المعاصرة:  )م٢٠٠٦( محمد الزحي12،

 VUا"، بحث مقدم إQال�ا، حكم�ا، مشكلا�Yتكييف�ا، أش

 ٢٥- ١٨ - أعمال مؤتمر الأوقاف الثا�ي �� جامعة أم القرى 

  .ه١٤٢٧ذي القعدة 

صناديق الوقف وتكييف�ا  )م٢٠٠٧( محمد ع12 القري،

. ندوة الوقف �� الشرkعة الإسلامية ومجالاتھ. الشر��

  بحث م|شور ��: المملكة العرbية السعودية.

 http://www.elgari.com/article81.htm  
الادّخار:  )م٢٠١١( اللطيف العبيديعبد إبرا&يم،  

دائرة الشؤون الإسلامية والعمل  - مشروعيتھ وثمراتھ. 

   .م٢٠١١- إدارة البحوث  - ا=pqhي بد�ي 

الوسائل ا=fديثة  )م١٩٩٤( محمد أ-س مصطفى ،الزرقا

إدارة وتثمpq ممتلYات الأوقاف  - للتموIل والاسKثمار

 - البنك الإسلامي للتنمية  - ١٦وقا�ع ندوة رقم –) م١٩٩٤(

  الإسلامي للبحوث والتدرIب.المع�د 

الوقف المؤقت للنقود  )م٢٠٠٦(محمد أ-س مصطفى  ،الزرقا

المؤتمر الثا�ي  - لتموIل المشروعات الصغرى للفقراء

  مكة. - القرى  أمجامعة  ،للأوقاف

دراسة حول نموذج المؤسسة  )م٢٠١٢( فؤاد عبدالله العمر،

المعاصرة للوقف: الإدارة والاسKثمار. مقدم إVU ندوة الوقف 

 م٢٠١٢فptاير  ٢٩- ٢٨ - الواقع وbناء المستقبل  �� تو�س:

 .ا=>م�ورIة التو�سية

دراسات �� وقف النقود، مف�وم ) م٢٠١١( محمد ،الأرناؤوط

  �� اg>تمع العثما�ي".للرbا مغاير 

FG1، بن صاJبنك تنمية الأوقاف: مولود " )م٢٠١٢( حسن المنا

 الإسلاميالمع�د  - جديد �� المنظومة البنكية العالمية" 

 ١٣للتنمية ��  الإسلاميللبحوث والتدرIب التاrع للبنك 

 .م٢٠١٢يونيو  ٣ - ه١٤٣٣رجب 

مشارkع الوقف المنتج. مؤتمر  تصكيك )م٢٠١٣( رحيم حسMن،

جامعة  -  الصYوك الإسلامية وأدوات التموIل الإسلامي

  م.٢٠١٣ – الأردن –ارbد  - الpqموك

الوقف النقدي  ).م٢٠١٥( الرحمنعبد ياسر محمد طرشا-ي،

�� ضوء قواعد ومقاصد الشرkعة الإسلامية.   Waqf 

International Conference on Cash Waqf -ICCW2015 
تطبيقات وقف النقود:  )م٢٠١٤( العياRST الصادق فداد،  

البنك الإسلامي للتنمية  -  ١٨٥شرعية. ص وإشYالاتأسئلة 

   .المع�د الإسلامي للبحوث والتدرIب - 

البنك الوقفي". بحث ") م٢٠١٣( فWد ،Vالرحمان اليحUعبد بن

  من كر��{ الشيخ راشد بن دايل. ممول 

الوقف الإسلامي: تطوره، إدارتھ،  )م٢٠٠١( منذر قحف،

  م.٢٠٠١تنميتھ، دار الفكر، دمشق، 

نظام وقف النقود  )م٢٠٠٩( نقاRSY، إبرا&يمو  ليبا، محمد  

مؤتمر عال�{  - ودوره �� تنمية المرافق ال}pبوIة والتعليمية 

 ٢٢ – ٢٠وقا�ع وتطلعات  وإدار�Qاعن : قوانqن الأوقاف 

 - ه مركز الإدارة  ١٤٣٠ذي القعدة  ٣ -  ١م،  ٢٠٠٩أكتوbر 

المع�د العال�{ لوحدة الأمة  - (لية أحمد إبرا�يم ل�fقوق 

  .الإسلامية ا=>امعة الإسلامية العالمية بمال�qيا

. الدورة ا=hامسة عشرة  )م٢٠٠٤( مجمع الفقھ الإسلامي

  .)�ـ١٤٢٥محرم  ١٩- ١٤ .( سلطنة عمان - مسقط 

) ١٩/٧(١٨١قرار رقم ) م٢٠٠٩( مجمع الفقھ الإسلامي

rشأن وقف الأس�م والصYوك وا=fقوق المعنوIة والمنافع 
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خلال الدورة التاسعة عشرة g>مع الفقھ الإسلامي 

 ٥- ١الدو�U، إمارة الشارقة (دولة الإمارات العرbية المتحدة) 

 VUل  ٣٠ -  ٢٦ - ه  ١٤٣٠جمادى الأوIم٢٠٠٩ن�سان أبر.   

للرbا : ا=hلاف حول  المردود ا=pqhي ) م١٩٧٩( جون ،ماندفل

"دراسات �� وقف النقود،  وقف النقود �� الدولة العثمانية.

 وم مغاير �� اg>تمع العثما�ي".مف�

ك̀ة للاقتصاد الإسلامي aفتاوى ) م٢٠١٢( ندوات ال 

عنوان الفتوى : وقف النقود . الإسلامية المالية المعاملات

  .١١/٣٣رقم الفتوى :  -والأس�م الوقفية 
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Abstract. The waqf has witnessed an evolution in concepts and types where the 

latest one is the cash waqf which is as important as the property waqf. The cash 

waqf has been permitted by Islamic Fiqh Academy in 2004. The most important 

characteristics of cash waqf are the liquidity and the diversity of its fund collect 

instruments. This fund collect should be allocated to investment and direct awqaf. 

In this context, the aim of this paper is firstly to identify the optimal financial 

structure of cash waqf and secondly to know the position of cash waqf in financing 

policy of waqf institution. This paper discusses the optimal structure of cash waqf 

through theses interrogations: how to identify and select the instruments of fund 

collect as well as cash waqf resources combination and what is the relationship of 

the cash waqf with Islamic financing and the impact of all these elements on the 

perpetuity of Awqaf and the maintain of their value away from deficiencies and 

risks. We have reached some interesting results related to the importance of cash 

waqf through its central role in promoting the donator participation, the 

diversification of fund collects instruments. The paper highlighted also the 

necessity of efficient structure of cash waqf to better allocate the funds to 

investment by taking into consideration the temporary impact on the level of risk 

and liquidity, repayment of debt, term investment and the cost of bank financing. 

Consequently, some recommendations are required including the promotion and 

the development of cash waqf, the development of financial structure of cash waqf 

in order to success the investment process and finally take benefit of Islamic 

banking experience in financing and investment and its application in waqf. 

Keywords: cash waqf, cash collecting, financial structure, Islamic finance. 
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متحصل عVW درجة الدكتوراه �� الاقتصاد من جامعة الاقتصاد والإدارة  حمزةسالم &شام 

 - بالمدرسة العليا للتجارة  م٢٠٠٣حمزة تجرbتھ �� التدرkس سنة د. بدأ فر�سا.  - بYلpqمون فpqون 

 جامعة الملك -نضم إVU مع�د الاقتصاد الإسلامي ا م٢٠١٦تو�س و�� سنة  –جامعة منوbة 

المملكة العرbية السعودية (أستاذ مشارك وbاحث �� الاقتصاد النقدي والما�U  -جدة  -العزIز عبد

والمؤسسات المالية الإسلامية. تتعلق مجالات البحث وم|شورات الدكتور حمزة بالمصارف 

الإسلامية والتموIل الإسلامي والسياسة النقدية والاستقرار الما�U. وقد �شر بحوثھ �� عدة مجلات 

اg>لة الدولية للتموIل الإسلامي والشرق «؛ »دراسات �� الاقتصاد والمالية«بي�Qا  عالمية محكمة من

 ».سطنبول أبورصة «ومجلة » مجلة اfgاسبة الإسلامية وأبحاث الأعمال«، »الأوسط والإدارة

  hichemhamza@yahoo.fr الptيد الإلك}pو�ي: 
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