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  التطهیر المالي للأسهم المتوافقة مع الشرعة:
الات وحلول   إش

  
م عم   ر غرياعبدالحل

  أستاذ مشارك
ة    لیـة الاقتصاد والعلوم الإدارة -قسم الأعمال المصرف

ة ة -الراض  – جامعـة الإمام محمد بن سعود الإسلام ة السعود   المملكة العر
  

ا  عدُّ تُ  المستخلص. ات المختلطة واحدة من أهم القضا ظاهرة الاستثمار والمتاجرة في أسهم الشر
ة عدیدة ة ومال  .المعاصرة التي أثارت اهتمام شرحة واسعة من الأفراد الذین طرحوا حولها تساؤلات فقه

ل الإسلامي في وضع حلول لهذه التساؤلات احثون في مجال الفقه والتمو من خلال  ،لقد اجتهد ال
ون الاستثمار متوافقً  ات التطهیر المالي؛ حتى  ومع ذلك؛ لا تزال هناك العدید من  .مع الشرعة اعمل

التطهیر؛ الأمر الذ یجعل من الممار  ة المتعلِّقة  ة والمال الات الشرع عة في هذا المجال الإش سات المتّ
م جانب مهم من جوانب التجدید في القطاع المالي وهو  .تخضع للتحسین المستمر تأتي هذه الدراسة لتقد
ة؛ اس التطهیر  سوق الأسهم الإسلام ق طة  الات والحلول المرت من خلال ثلاثة محاور هي: الإش
اته   .المالي ومنهجیته وآل

ة ة، الأسهم المتوافقة مع الشرعة، الفرز الشرعي للأسهم، ا سوق : الكلمات المفتاح لأسهم الإسلام
 تطهیر الأراح، تطهیر الاستثمار، الدخل غیر المشروع.

JEL Classification: G10, G19.  

KAUJIE Classification: I75. 

                                                            
  ة بجامعة الإمام محمد بن ة الإسلام ك لدراسات الأسواق المال رسي سا ة في  حث حث من قِبل برنامج المنح ال ل هذا ال تمّ تمو

ة ة السعود ة في المملكة العر احث وحده مسؤولاً عمّا یرد سعود الإسلام قى ال ر على ذلك، و ه جزل الش . فللكرسي والقائمین عل
حث من نتا   ئج وآراء.في ال
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  تمهید
ة  ة للمؤسّسات الاستثمارة الإسلام تقوم الهیئات الشرع

ات ة ، و نوك، و (شر )، والهیئات الشرع صنادی
ة  ة في أسواق المال العالم لمؤشرات الأسهم الإسلام

 Purification Criteria )١(للتطهیر المالياعتماد معاییر 

ة Cleansingُطل علیها معاییر التخلُّص   ة لتنق آل ؛ 
ات غیر المشروعة الناتجة الإیرادات  إن   - من العمل

للأسهم المتوافقة مع الشرعة بناءً على نتائج  -   وُجدت
الفرز القطاعي (النوعي)، والفرز المالي (الكمي)؛ حیث 

ة  ة تتمّ عمل ة من الفائدة الرو تس تطهیر الإیرادات الم
عدة  ه العوائد المست والأنشطة غیر المتوافقة؛ ومن ثمّ توج

ة التطهیر إلى الأعمال الخیرة   .نتیجة لعمل

ن تجنّب  م أنه  احثین یرون  عض ال ان  وإذا 
مرحلة التطهیر فقط  مرحلة الفرز الشرعي؛ والاكتفاء 

أن )؛ ف٥٤٤ه: ١٤٣٥(دسوقي،  إن آخرن یرون 
ة  ة الكاملة للمؤسسات الاستثمارة الإسلام المشروع
شتمل برنامج الاستثمار في  ة؛ حیث  تتوقّف على التنق
الأسهم المتوافقة مع الشرعة على مرحلتین متكاملتین 
ة  ات (الفرز) ومرحلة التنق ار الشر هما: مرحلة اخت

خیرة تمیِّز ). هذه الأElgari, 2000: 77-80(التطهیر) (
ة عن المؤسسات  المؤسسات الاستثمارة الإسلام

                                                            

ط  )١( ارة "التطهیر المالي" قد ترت تجدر الإشارة إلى أن ع
ة القضاء على  مجال یختلف عن سوق الأسهم؛ وهو عمل
ع  ة (التخلُّص من جم العجز المالي للمؤسسات العموم
اسة تعتمدها الدولة لإعادة  ارها س اعت دیونها المتعثّرة)؛ 

غرض إع انتها حتى تتمّن التوازن المالي لهذه المؤسسات 
  من مواصلة نشاطها في أحسن الظروف.

ة  ة التي لا تتطلّب  )٢(SRIالاستثمارة الأخلاق التقلید
  .)Binmahfouz, 2012: 82مثل هذا التطهیر (

ة إلى معالجة المحـاور التالیـة حث   :تهدف هذه الورقة ال

اس التطهیر  - ق طة  الات والحلول المرت أولاً: الإش
 .المالي

ة التطهیر اثانً  - منهج طة  الات والحلول المرت : الإش
 .المالي

ات التطهیر اثالثً  - آل طة  الات والحلول المرت : الإش
 .المالي

اس  ق طة  الات والحلول المرت أولاً: الإش
 التطهیر المالي

ة تحدید  ان عض التساؤلات العالقة حول إم توجد 
الاستثمارات غیر المشروعة مقدار العائد الناتج عن 

ة  ؛ لأن المؤسسات الاستثمارة الإسلام على نحوٍ دقی
عة أو في  اتستثمر جزءً  ات تا من أموالها في شر

صنادی استثمارة في  الأسهم والسندات، وقد تكون 
ات متوافقة أو غیر متوافقة مع  تلك الأسهم لشر

الاستثمار  ذلك  ات  في الشرعة، ثم تقوم هذه الشر
ذا تمتدّ  ، وه ات وصنادی استثمارة أخر شر

ح تحدید العنصر غیر  السلسلة إلى مالا ص ة، و نها
ات والصنادی  المشروع في هذه السلسلة من الشر

المستحیل. ه    أش

                                                            
(2) SRI: Socially Responsible Investing. 
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اس الإیرادات الناتجة من العناصر غیر  إن ق
ات التداول  )٣(المشروعة للأسهم المتوافقة مع متطلّ

الات؛ من أهمها: ة یواجه عدة إش  الشرع

ة احتساب التطهیر المالي على أساس الفوائد   -١ ال إش
ة فقط  .الرو

ة احتساب التطهیر المالي على أساس   -٢ ال إش
 الإیرادات غیر المشروعة.

ة احتساب التطهیر المالي على أساس تقدیر   -٣ ال  .إش

ة  .١ ال احتساب التطهیر المالي على أساس إش
ة فقط ة الفوائد الرو ق اینت الاجتهادات التطب : ت

ة في  ة التخلُّص من منفعة القروض الرو ال في إش
ة احتساب  ف ة، و فائدة رو ة  حال اقتراض الشر
العائد المتولِّد من هذا النشا غیر المتواف مع 

  الشرعة؛ وذلك على النحو التالي:
ه یرِّز على المقارنة بین معدّل الفائدة المدفوع اتجا  - أ 

.  ومعدل العائد المتحقِّ

النظر إلى   -ب  عد منفعة المال المقترَض  ست اتجاه 
 صافي الرح.

أن حالة الاقتراض الرو لا تتطلّب اتجاه یؤِّد   - ج 
ة التطهیر  .عمل

                                                            

الإیرادات غیر المشروعة: الفوائد المقبوضة على ) ٣( ُقصد 
ة  ة، والفوائد على سندات التنم ات المصرف أرصدة الحسا
ع  ة، والأراح الناتجة عن ب ة وسندات الدیون الرو وم الح

ة، والأراح أ ات تأمین تقلید ة وأسهم شر سهم بنوك تقلید
ة)، والأراح الناتجة  ة، مجان الموزَّعة على هذه الأسهم (نقد
ة غیر مشروعة، مثل: إیرادات من تأجیر  عن أنشطة فرع

ات نشاطها غیر مشروع...   عقارات لشر

ل   -د  اتجاه یرتكز على استخدام طرقة تحلیل اله
لي.   التمو

: یر أصحاب هذا الاتجاه وجوب الأولالاتجاه   -أ 
التخلُّص من منفعة الاقتراض الرو العائدة على 
السهم من خلال إجراء المقارنة بین معدّل الفائدة 
ة عن القروض، ومعدّل العائد  المدفوعة من الشر
ة المقترِضة؛ حیث  الرحي المتحقِّ فعلاً في الشر

ت الثلاثة تؤد نتیجة المقارنة إلى أحد الاحتمالا
ة (شحادة وأبو العز،  ؛ أبو ٩٧: م٢٠١١التال

  :)٢٢: م٢٠٠٦النصر، 

 مساواة معدّل الفائدة المدفوع مع الاحتمال الأول :
ون ما حقّقته  ، وفي هذه الحالة  معدّل العائد المتحقّ
ة من عوائد نتیجة الاقتراض قد خرج من ملكها  الشر

الكامل إلى المؤسسات المُقرضة؛ و  ون بدفعه  من ثمّ 
ة من أموال قد تخلَّص من الشوائب  ما لد الشر

ح طاهرً    .اوأص

  :زادة معدّل الفائدة المدفوع عن الاحتمال الثاني
ون معدّل الفائدة  أن  ، وذلك  معدّل العائد المتحقّ

ون معدّل العائد ) ٪١٠(على القرض  مثلاً؛ في حین 
ة قد ) ٪٧(المتحقّ فعلاً  ذلك تكون الشر مثلاً، و

زادة عن معدّل العائد ) ٪٣(أخرجت من أموالها 
ست في حاجة إلى  ة ل ؛ ومن ثمّ فإن الشر المتحقّ
قي جزء من  ون إذا  التطهیر؛ لأن التطهیر إنما 

عد خصم مقدار الفائدة  .الرح غیر المشروع 
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 انخفاض معدّل الفائدة المدفوع عن الاحتمال الثالث :
ون معدّل الفائدة على م أن  ، وذلك  عدّل العائد المتحقّ

ون معدّل العائد ) ٪١٠(القرض  مثلاً؛ في حین 
ون الفرق ) ٪١٥(المتحقّ فعلاً  مثلاً، ففي هذه الحالة 
غیر مشروع، وعلى مالك السهم  اسً ) ٪٥(بین المعدّلین 

 .تطهیر أمواله من هذا الجزء

ن  م اع ولكي یتمّ احتساب مبلغ التطهیر  إتّ
ة  :الخطوات التال

  ة) العائد س نس مة (ول حساب الفرق بین ق
ة المقترِضة والفائدة  المتحقّ فعلاً في الشر

ة عن القروض  .المدفوعة من الشر

  قة ل سهم من نتیجة الخطوة السا حساب نصیب 
 قسمة النتیجة على عدد الأسهم.

  ل مساهم من القدر الواجب إخراجه حساب نصیب 
لة ضرب نصیب السهم في عدد الأسهم  وهو محصِّ

ة له   .المملو
 .امل هذا المبلغ   التخلُّص من 

قة في الجدول  ن تلخص الحالات الثلاث السا م و
  التالي:

  

الاقتراض الرو (المقارنة بین معدل الفائدة والرح) )١(جدول  ة  ام الشر ة التطهیر في حالة ق ان   إم

  قائمة الدخل
٣  ٢  ١  

الفائدة 
الفائدة   الرح المتحقّ  المدفوعة

الفائدة   الرح المتحقّ  المدفوعة
  الرح المتحقّ  المدفوعة

ة   ٪١٥  ٪١٠  ٪٧  ٪١٠  ٪١٠  ٪١٠  النس

قدر : تُخرج ٪٠  الفرق  ة من أموالها  الشر
  ما تحقّ لها من الرح

ة من أموالها ما ٪٣ - : تُخرج الشر
  یزد عن الرح المتحقّ

سب غیر ٪٥+  : الفرق هو 
  مشروع

  نعم  لا  لا  التطهیر
احث المصدر:   .من إعداد ال

ة  لقد تعرّض هذا الاتجاه إلى الانتقادات التال
  :)٢٢- ٢١: م٢٠٠٩؛ المزني، ٦١: م٢٠٠٦(العمراني، 

  ون من الصّعب تحدید الرح الناتج عن قد 
ظهر بوضوح الاقتراض  ؛ حیث  الاقتراض الرو
ظهر بوضوح مقدار  ة، لكن قد لا  الرو في المیزان

.   الرح الناتج عن الاقتراض الرو

  فائدة لا یلزم فیها ة  إن حالة اقتراض الشر
ة دفعت الفائدة ولم تأخذها، ولم  التطهیر؛ لأن الشر
ة، وما  یدخل المقدار غیر المشروع إلى إیرادات الشر

اح أصلاً.   استلمته من مبلغ القرض هو م
  ة في هذه الحالة إن المستفید من الفائدة الرو

ر للمقترض  هو المقرض لا المقترض؛ فلا یوجد مبرِّ
ضه. ق   التخلّص من شيء لم 
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 المقاصّة بین مال غیر  سمح هذا الاتجاه 
ة) ومال غیر مشروع آخر (الرح  مشروع (الفائدة الرو
)؛ حیث إن المال غیر المشروع یجب التخلّص  المتحقّ
عود على مالك الأسهم  ما  منه، ولا یجوز صرفه ف

ان سدادً  ة؛ ففي الحالة  االنفع، حتى وإن  لفائدة رو
غي على مالك الأسهم  قة ین الثالثة من الاحتمالات السا

املاً.   التخلُّص من الرح المتحقّ 

: یر أصحاب هذا الاتجاه أنه الاتجاه الثاني  -ب 
یجب التخلُّص من الرح العائد على السهم من القروض 

النظر إ عاد منفعة المال المقترَض  تمّ است ة، و لى الرو
ة  اصافي الرح؛ وفقً  ة (المجموعة الشرع للطرقة التال

 :)٧٢١؛ ٤٨٢: م٢٠١٠مصرف الراجحي، 

ة  إذا افترضنا أن رأس  ١,٠٠٠,٠٠٠مال الشر
مته  ارال، وتسلَّمت قرضً   ٢٠٠,٠٠٠من بنك تقلید ق

ح مجموع ذلك  رال، ورَِح  ١,٢٠٠,٠٠٠رال، فأص
عني أن الكسب قد تولَّد من  ١٢٠السهم  رال؛ فإن ذلك 

ما  مجموع العمل ورأس المال (ومنه المبلغ المقترَض)، و
الجهد  أن الرح قد نشأ نتیجة التقاء المال المقترَض 

م إلى نصفین: نصف ؛ فإن رح السهم االمبذول معً  ُقسَّ
اح، ونصفه الآخر من جزء رأس مال  من العمل الم

طر غیر مشروع، ومقدار ذلك الجزء  السهم المأخوذ 
ون نصف سُدس  قة، ف دس في الحالة السا هو السُّ

سً  ١٠السهم وقدره    .غیر مشروع ارال 

ة لمصرف الراجحي في قرارها  وانتهت الهیئة الشرع
ةإلى ا ٤٨٥رقم  ة  لنتیجة الآت (المجموعة الشرع

  :)٧٢٢- ٧٢١: م٢٠١٠مصرف الراجحي، 

  فإنه یتمّ تجنیب : "في حالة الاقتراض الرو
النظر إلى صافي الرح،  ا  الرِّ منفعة المال المقترض 

ون احتساب تلك المنفعة وفقً  )، ٣١٠للقرار رقم ( او
ما أن الرح ینتج من عنصرن هما:  ه: "و الذ جاء ف
رأس المال والعمل، وأن الخبث في رح السهم إنما جاء 

ا. الرّ   من الجزء المأخوذ 
  ة القرض الرو إلى انت نس ه فلو  وعل

) مثلاً؛ فإنه یتم التخلُّص من ٪٢٠الموجودات (
الرح أم لم یوزَّع،  ) من صافي الرح سواء وُزِّع٪١٠(

  فإن لم یوجد رح فلا یجب التخلُّص.
  ون التخلُّص من منفعة القروض قصیرة الأجل و

ة محلّ التخلُّص" قائها في الفترة المال   .قدر مدة 
ة أنه: "إذا  ة لمجموعة البر ورأت الهیئة الشرع

انً  ة تقترض أح مة أسهم شر ا إلى  اارتفعت ق الرّ
ان الارتفاع ناشئً جانب رأسمالها،  عن القروض  او

ع السهم یجب  ة والجهد التشغیلي، فعند ب الرو
ة من الرّع  التخلُّص ممّا نتج عن تلك القروض الرو
مقدار یتناسب مع أثر هذه  مة السهم وذلك  وارتفاع ق

مة؛ وفقً  ة  االقروض في ارتفاع الق للمعاییر المحاسب
  .)١١١: م٢٠٠٣(أبو غدة وخوجة،  المتاحة"

ذا یتمّ تطهیر  من العائد الذ تحقَّ ) ٪٥٠(وه
صحّ تملُّكه هو ما  ون ما  من المال المقترَض، ف
عد  یخصّ جانب العمل وهو النصف، على أن ُست
النصف الآخر الذ یخصّ الاقتراض من صافي 
الرح، سواءً وُزِّع الرح أو لم یوزَّع، فإن لم یوجد رح؛ 

  فلا یجب التطهیر.
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النظر إلى صافي الرح) )٢(جدول  الاقتراض الرو ( ة  ام الشر ة التطهیر في حالة ق ان   إم

  خسارة  رح  قائمة الدخل
  منفعة القرض الرو   عمل  منفعة القرض الرو   عمل  مصدر رح السهم

ة   -  -  ٪٥٠  ٪٥٠  النس
  لا  نعم  التطهیر

احث المصدر:   .من إعداد ال

ه المصلحة والعدالة؛  بدو أن هذا الرأ تتحقّ ف و
النظر إلى أن العائد نشأ نتیجة تضافر المال 
المقترَض والجهود الاستثمارة المبذولة من قِبل 

ة ، التي لولاها لم یتحقّ الرح، ولذلك على )٤(الشر
) المتحقَّ ٪٥٠نصف العائد (المساهم التخلّص من 

النصف الآخر  من المال المقترَض، والاحتفا 
ل من رأس المال الحلال والعمل (شحادة وأبو  المتحصَّ

: م٢٠٠٣؛ أبو غدة وخوجة، ٣٠٢: م٢٠١١العز، 
١١٢-١١١(.  

ة (العمراني،  لقد تعرّض هذا الاتجاه إلى الانتقادات التال
  :)٢٧٦- ٢٧٥: م٢٠٠٥؛ الشبیلي، ٦١: م٢٠٠٦
  صعب تحدید الرح الناتج عن منفعة الاقتراض

.  الرو

  ًة أراح عاتها في  اقد لا تحقِّ الشر ر من مب تُذ
قى معتمدة في توزعات الأراح  عض السنوات؛ فت

                                                            

ك ) ٤( ستند هذا الرأ إلى فعل عمر رضي الله عنه في تمل
ه ن ان ابن صف الرح الناشئ من استثمارهما للمال الذ 

ه  ش بیدهما أمانة لنقله إلى بیت المال في المدینة؛ حیث 
الاقتراض الرو ذلك التصرُّف  التصرُّف غیر المشروع 
التعدّ على الأمانة واستثمارها دون إذن، مع أن المال في 

  الحالتین دخل في ضمان مَن هو بیده.

ما  على فوائد الودائع والسندات ذات الدخل الثابت، 
ات تقوم بتوزع الأراح قبل البدء  عض الشر أن 

نشآتها، وهذه الأراح تحصّلت علیها من بتشغیل م
 إیداع رأس المال في البنوك.

  یلزم التمییز بین الاقتراض الرو قصیر الأجل
ل الأجل.  وطو

  ة في المضارة ؛ )٪٥٠(لا یلزم أن تكون النس
للعامل ) ٪٣٠(فالمضارة في الوقت الحاضر قد تكون 

  لصاحب المال.) ٪٧٠(و

أصحاب هذا الاتجاه : لا یر الاتجاه الثالث  -ج 
وجوب التخلُّص من عائد الأموال التي تقترضها 

ة (المزني،  ارات التال ة؛ للاعت ؛ ١٩: م٢٠٠٩الشر
٢٢-٢١:( 

  إن نشا الاقتراض الرو غیر مشروع؛ إلا أن
ة وأن  الفائدة قد دخلت ضمان الشر الأموال المقترَضة 
قاعدة الخراج  الرح قد حصل من مال مضمون؛ عملاً 
العقد الرو الفاسد  الضّمان، فما دام القرض المقبوض 

ة ون للشر ة؛ فإن عائده س  .مضمون على الشر
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  إن الاقتراض الرو لا یُدخل الفائدة في أراح
ة تعطي الفائدة لمقرضها،  ة؛ لأنها في هذه العمل الشر

عد؟!  ولا تأخذها، فلماذا تُست

  الرح الناتج من ّ ستح التعامل إن المقترض 
والاستثمار في المال المقترَض على أساس الفائدة، ولا 

ه التخلُّص منه.   یجب عل

فائدة  میِّز بین الإقراض  بدو أن هذا الرأ  و
سب  فائدة؛ حیث إن الإقراض ینتج عنه  والاقتراض 

غیر مشروع؛  اغیر مشروع؛ بینما ُعتبر الاقتراض تصرُّفً 
ة المقبولة في ا انت النس وفي ) ٪٥(لحالة الأولى لذلك 

ة    .)٥٨؛ ٥٥: م٢٠٠٦(العمراني، ) ٪٣٠(الحالة الثان

الإقراض أو الاقتراض الرو  )٣(جدول  ة  ام الشر ة التطهیر في حالة ق ان   إم

فائدة  عنصر المقارنة فائدة  الإقراض    الاقتراض 
  تصرُّف غیر مشروع  ینتج عنه إیراد غیر مشروع  المخالفة
ة   ٪٣٠  ٪٥  النس
  لا  نعم  التطهیر

احث المصدر:   .من إعداد ال

ار الشرعي رقم  الصادر عن هیئة  ٢١ولم ُعط المع
ة  ة الإسلام ة والمراجعة للمؤسسات المال المحاس

)AAOIFI حث والدراسة ) للفوائد المدینة حظّها من ال
وت  ر س مثلما أعطى ذلك للفوائد الدائنة؛ فهل ُفسَّ
أنه إعفاء لها من  ان معالجة الفوائد المدینة  ار عن ب المع

معنى أن التطهیر لا م بوجوب التطهیر؟  شملها الح  أن 
ون فیها المتعامل مدینًا  یجب في هذه الحالة التي 

  .)٢٩٧: م٢٠١١لا دائنًا (شحادة وأبو العز،  الفائدة

تطبی هذا الرأ على أصحاب الاتجاه الأول،  و
  نجد ما یلي:

  

الاقتراض الرو (المقارنة بین معدل الفائدة والرح) )٤(جدول  ة  ام الشر ة التطهیر في حالة ق ان   عدم إم

  قائمة الدخل
٣  ٢  ١  

الفائدة 
الفائدة   الرح المتحقّ  المدفوعة

الفائدة   الرح المتحقّ  المدفوعة
  الرح المتحقّ  المدفوعة

ة   ٪١٥  ٪١٠  ٪٧  ٪١٠  ٪١٠  ٪١٠  النس
  لا  لا  لا  التطهیر

احث المصدر:   .من إعداد ال
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ار ه الذ  وتجدر الإشارة إلى المع  احدیثً توجَّهت إل
ة،  ة (دوا حث ؛ قنطقجي، ٤٨: م٢٠٠٩الدراسات ال

) ٢٣٤: م٢٠١٣؛ الشیخ، ٣٣٩-٣٣٨: م٢٠١٠
ة الهیئات و  ة للمؤسسات الاستثمارة الإسلام الشرع

ة الخاص ب إلى  غیر المشروعة المصارفتحدید نس
ة مصارف إجمالي ة دِّ حُ  ؛ حیثالشر دت هذه النس

  المصارف.من إجمالي ) ٪٥( بـ

  
ة الفرز الشرعي )٥(جدول    نموذج من النسب المقترحة في عمل

ة  م   )٪الحد الأقصى (  النس
ة أیهما أقل  ١ ة أو الدفترة لإجمالي أسهم الشر مة السوق   ٪٣٠  .القروض / الق
ة أو   ٢ مة السوق ة أیهما أقلالعنصر الحرام (الاستثمار) / الق   ٪٣٠  .الدفترة لإجمالي أسهم الشر
ة  ٣   ٪٥  .المصروفات المحرّمة / إجمالي مصروفات الشر
ة  ٤   ٪٥  .الإیراد الناتج من عنصر محرّم / إجمالي إیرادات الشر

ة، المصدر .٤٨: م٢٠٠٩: دوا

لاد  ة لبنك ال وجاء في قرارات الهیئة الشرع
ط    ) ما یلي:٥٠٥(الضا

  ات المساهمة التي أسهم الشر "یجوز التعامل 
ان لدیها تعاملات محرّمة؛  اح ولو  أصل نشاطها م

 إذا تحقّ ما یلي:
  ل المحرّم عن من إجمالي ) %٣٠(ألاّ یزد التمو

 الموجودات.
  ألاّ تزد تكلفة التمول المحرّم أو غیرها من المصروفات

 .إجمالي المصروفات %) من٥المحرّمة عن (

  من %) ٣٠(ألاّ تزد الاستثمارات المحرّمة عن
 إجمالي الموجودات.

  من إجمالي %) ٥(ألاّ تزد الإیرادات المحرّمة عن
 الإیرادات.

  أذن التطهیر، وألاّ  جب على المستثمر الالتزام  و
ح  سعى في التصح التعامل في المحرّم بل  ة  للشر

ن" (أمانة ة الهیئة ما أم لاد،  لبنك الشرع ال
  ).١٥٤: م٢٠١٣

ح ذلك من خلال قائمة الدخل: ن توض م   و

 

 

 

 

  



 

  
   

 

 

  
 

          ٦٥ 

ة   ت الشر

إن -ئر الفترة 

:الآتي فيائدة 
فائدة .ن غیرها 

 أو من غیرها

ل جمالي ه

ة التطهیر لها:
 

                 

مصارف/إیرادات

قة خسائ  السا

فا ظام التمول 
ن البنوك أو من

  
ف من البنوك 

فائدة إلى  إ 
ة:   لتال

 ة)

ة ب حساب نس

       لات وحلول

لى إجمالي مة إ

من البنود اوحً 
.  

التمول بنظ صادر
لة الأجل من و
فائدة .سندات 
شوف على الم

ل ة التمو نس
ف المعادلة ال

 ئدة
فائدة  الائتمان 

ات المطلوب شر
  

الا ع الشرعة: إش

ت غیر المشروعة

  

  

  

  

  

  

احث اد ال

 )- (مطرو
.- جدتوُ 
  ّمصال تتمث
 قروض طو
  ض السو قر
 السحب ع

  .فائدة
ب نحسَ وتُ   

ل  وفالتمو
 
 

فائ ام الائتمان 
ل بنظام  + التمو

الش لإحد الي

لأسهم المتوافقة مع

صارف/الإیرادات

  

  

  

  

  

  
  

من إعد لمصدر:

 لمعرفة 
ة؛ یتمّ 
وم على 
عناصر 
ل منهما 

 اهمین)

ل بنظا لي التمو
ل  + الذاتيلتمو

ز  المائمة المر

لتطهیر المالي للأ

ة المص حدید نس

الم

هذا الاتجاه أنه 
عة في الشر
ل التي تقو تمو
ل الذاتي، وع
ة لكل ة المئو

(حقوق المسا 

  
 

إجمال
ل (ال مالي التمو

جة من قائمستخرَ 

ال               

قائمة الدخل وتح

أصحاب ه ر 
 غیر المشروع
ل الت تحلیل ه
ل ل التمو  ه

ةومعرفة  النس
 ١٦-١٤:( 

ل  الذاتيلتمو

.در والمدفوعص 
مها في    .ح
 .عةوزّ 

= 
إجم

ة مس مات الآت

ل  ق )١(ش

ع : یرتجاه الرا
ة الإیرادات 
تخدام طرقة تح
لیل عناصر

فائدة، و ل  مو
:شحاتة، د. ت

ال مصادرل مثّ 
  :الآتي 

س المال المصْ 
اطات وما حت
راح غیر المو

  .اح الفترة

أن المعلوم ناض

الات  -د 
نس
است
تحل
التم
(شح

 تتم
في

 رأس
 الاح
 الأر
 أرا

لو فرضف
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ة متوافقة )٦(جدول  انات مصادر أموال شر   ب

ان ال)  الب   المبلغ (ر
ة المصْدر والمدفوع   ٥,٠٠٠,٠٠٠  رأسمال الشر

اطات   ٢,٠٠٠,٠٠٠  الاحت
  ١,٠٠٠,٠٠٠  الأراح غیر الموزّعة

الفائدة ل    ٢,٠٠٠,٠٠٠  تمو
ل ل التمو   ١٠,٠٠٠,٠٠٠  إجمالي ه

احث المصدر:   .من إعداد ال

فائدة على النحو التالي:   ل بنظام الائتمان  ة التمو   فتُحسب نس
٢,٠٠٠,٠٠٠ 

 ×٢٠=  ٪١٠٠٪ 
)٢,٠٠٠,٠٠٠+   ٨,٠٠٠,٠٠٠( 

قة: ات السا ناءً على المعط   و
  ة ة التطهیر الواج من الأراح ) ٪٢٠(تكون نس

ة. تس   الم

  ًة مثلا انت الأراح الناشئة من أسهم الشر إذا 
ون مقدار الرح غیر  ١,٠٠٠ رال للسهم الواحد؛ 

رال لكل سهم،  ٢٠٠المشروع الواجب التخلُّص منه 
ون مقدار الرح المشروع    .رال لكل سهم ٨٠٠و

  متلك ان أحد المساهمین مثلاً  ؛ اسهمً  ٥٠٠إذا 
ة لكل نضرب عدد أسهمه في م قدار الأراح الإجمال

 ٥٠٠,٠٠٠رال =  ١,٠٠٠× سهم  ٥٠٠سهم (
ة التطهیر؛ ) ٪٢٠(رال)، ثم نضرب الحاصل في  نس

×  ٥٠٠,٠٠٠لحساب المبلغ الواجب تطهیره ومقداره: (
  رال). ١٠٠,٠٠٠=  ٪٢٠

ة احتساب التطهیر المالي على أساس  .٢ ال إش
ة لد الإیرادات غیر المشروعة : قامت الهیئات الشرع

ة  ة برط عمل عض المؤسسات الاستثمارة الإسلام
معاییر  عاد العنصر غیر المشروع من الاستثمار  است
ة التطهیر تمّت  أن عمل یر أصحابها أنها توفِّر الثقة 
حة، واختلفت هذه المعاییر من هیئة إلى  صورة صح

عً    م لآخر.لاختلاف الاجتهادات من عال اأخر ت

ة معالجة  ال وتمّ رصد أرعة معاییر تتعلّ بإش
ة تمییزها والتخلُّص  ف الإیرادات غیر المشروعة و

مها على النحو التالي: ن تقس م   منها، 

ة مجموع الإیراد غیر   - أ  ار یرِّز على نس مع
 المشروع إلى إجمالي الإیراد.

ة.  -ب  ه إلى عدد أسهم الشر ار ینس  مع

ار یؤِّد   - ج  ة.مع  نسبته إلى موجودات الشر

ار یرتكز على نسبته إلى صافي الدخل   -د  مع
ة.   قبل الضر
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ة الإیرادات غیر المشروعة   -أ  ار الأول: نس المع
یر أصحاب هذا الاتجاه أنه  إلى إجمالي الإیرادات:

قها  ة لأجل تحق ة التي أُنشِئت الشر انت الغا إذا 
ة عرَضً  ي إجمالي ف امشروعة، ثم دخلت الفائدة الرو

ام الشرعة،  الإیرادات نتیجة الممارسات المخالفة لأح
ة؛  ولم تتجاوز الحدّ الذ وضعته معاییر التواف الشرع
ة  مة تقضي بنس ة السل فإن المعالجة المحاسب

   .)٥(الإیرادات غیر المشروعة إلى إجمالي الإیرادات
 

 

 

ة أفصحت في قائمة دخلها  فإذا فرضنا أن الشر
ة:عن    الإیرادات التال

ة:  -   ٥٠,٠٠٠,٠٠٠إجمالي الإیرادات خلال الفترة المال
  رال؛ وتتضمّن ما یلي:

  :لة ة المحصَّ   .رال ٥٠٠,٠٠٠إیرادات من الفوائد المصرف
  :(أنشطة غیر مشروعة) رال ٢,٠٠٠,٠٠٠إیرادات أخر.  
o  :رال ٢,٥٠٠,٠٠٠إجمالي الإیرادات غیر المشروعة.  

ة غیر ُحسب نصیب  المساهم من دخل الشر
المشروع عن طر قسمة مجموع الإیراد غیر المشروع 
ة على مجموع  ة خلال الفترة المال ضته الشر الذ ق

ة على هذا النحو:   إیراد الشر
                                                            

ة الفرز المالي  )٥( غة نفسها المستخدَمة في عمل ُلاحَظ أنها الص
ة لا تزد عن  معنى أن النس ة؛  الشرعي على مستو الشر

)٥٪ ( ّ ان أ ة؛ حیث إذا  وفقًا للعُرف في الأسواق المال
ة لا یتجاوز  من إجمالي نشا ) ٪٥(نشا غیر مشروع للشر

ة؛ فإن هذا النشا ُعدّ من الأنشط عةالشر   .ة التا

وتقوم هذه المعالجة على طرقة تحلیل عناصر 
الإیرادات والمصروفات لتقدیر الإیرادات غیر 

لإیرادات المتولِّدة من المشروعة؛ من خلال فصل ا
نشا متواف عن الإیرادات المتولِّدة من نشا غیر 

ة الإیرادات غیر المشروعة إلى إجمالي )٦(متواف ، ونس
ة التي تمثِّل حصة  ة المئو الإیراد؛ للوصول إلى النس
السهم الواحد من العوائد غیر المشروعة؛ على النحو 

  ):١٧- ١٦: .)د.ت(التالي (شحاتة، 
  
  
  
  
  

٢,٥٠٠,٠٠٠ 
 ×٥٪ = ١٠٠٪ 

٥٠,٠٠٠,٠٠٠ 

ة التطهیر  ؛ تكون نس ناءً على ما سب ؛ )٪٥(و
عدها المساهم من رح أسهمه، فلو افترضنا أن  ست

رال؛ فإن مقدار  ١,٠٠٠الأراح المتولِّدة للسهم الواحد 
=  ٪٩٥×  ١,٠٠٠الرح المشروع للسهم الواحد هو: 

ون مقدار الرح غیر المشروع  ٩٥٠ رال للسهم، و
  رالاً للسهم. ٥٠للسهم الواحد الواجب التخلُّص منه = 

ة وتجدر الإشارة هنا إلى ثلاثة أمور، هي: (شحاد
  )٣٠٤: م٢٠١١وأبو العز، 

  

                                                            

ة المحصّلة، وأراح  )٦( على سبیل المثال: الفوائد المصرف
ات غیر متوافقة، والفوائد المحصّلة الناجمة عن  أسهم لشر

صّلة، وفوائد جدولة الدیون للغیر، وغرامات التأخیر المح
ة. وم   السندات الح

ة في العام  إجمالي الإیرادات غیر المشروعة التي حصلت علیها الشر
 ×١٠٠٪... = ٪ 

ة (الإیراد المشروع + الإیراد غیر المشروع)  إجمالي إیرادات الشر
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ة التطهیر المحدّدة أعلاه  - مأخوذة ) ٪٥(أن نس
س  من إجمالي الإیرادات قبل احتساب المصارف، ول

.   من صافي الرح المحقّ
  ة ع ) ٪٥(یلزم المساهم التخلُّص من نس من جم

قصرها على الأراح المقبوضة  إیرادات أسهمه، ولا 
فعلاً على المساهمین لا فقط؛ لأن الأراح الموزّعة 

ع الأراح، فهناك الأراح المحتجزة، والأسهم  تمثِّل جم
ن  رح، والأراح التي دخلت في تكو ة الموزّعة  المجان

اطات.  الاحت

  ة للمتعامل هو الإیراد أو النس محلّ التخلُّص 
عاد  ن تصوّر الاست م الرح العائد لكل سهم، ومن ثمّ لا 

، سواءً وُزِّع في هذه الحالة ما  ن هناك رح قد تحقّ لم 
اطات احت ره، أو جر تخصصه    .أو تمّ تدو

ة الإیراد غیر المشروع   -ب  ار الثاني: نس المع
ة: ل إلى ما یجب على  إلى عدد أسهم الشر یتم التوصُّ

ة: اع الإجراءات التال   المتعامل التخلُّص منه بإتّ
  انت حصر الفوائد المقبوضة خلال العام سواء

لة الأجل، وفي  من قروض قصیرة أو متوسطة أو طو
ات التي لا تُفصح عن حجم الفوائد  حالة الشر
المقبوضة؛ فیلزم الاجتهاد في التعرُّف على هذه الفوائد، 

. ا  وُراعى جانب الاحت

  ل سهم من الفوائد المقبوضة حساب نصیب 
ة.  قسمة مجموع هذه الفوائد على عدد أسهم الشر

  ل مساهم من القدر الواجب تحدید نصیب 
التخلُّص منه عن طر ضرب نصیب السهم في عدد 

ة للمساهم (فردً  ة أو  االأسهم المملو ان أو شر
 أو غیر ذلك). اصندوقً 

 مجموع الإیراد غیر المشروع
ة للمساهم = مبلغ التطهیر×   عدد الأسهم المملو

ةعدد أسهم   الشر
شأن تأیید هذه الطرقة واعتمادها  وقد صدر 
عد من أراح  أساس في التعرُّف على مقدار ما ُست
ات المتوافقة؛ قرار الهیئة  الاستثمار في أسهم الشر

ة لمصرف الراجحي رقم  ، وقرار المجلس ٤٨٥الشرع
ة والمراجعة ( ) في AAOIFIالشرعي لهیئة المحاس

ار رقم  لاد في ٢١المع ة لبنك ال ، وقرار الهیئة الشرع
ط رقم  ال ؛ ولعلّ ذلك یرجع إلى أن رأس الم٥٣٧الضا

  هو الأصل في تولید الإیرادات.

ة لبنك دبي الإسلامي  ة الشرع ما أقرّت هیئة الرقا
ة للتخلُّص من الفوائد ٦٩٨: م٢٠٠٥(القره داغي،  ) آل

ة من ة قر قة، غیر أنها أخذت في  الرو ة السا الآل
قي السهم فیها لد المساهم  ام التي  ار عدد الأ الاعت
عه، وهي تتلخّص في تحدید مبلغ الفائدة للسهم  قبل ب
ة  ضته الشر قسمة مبلغ الفوائد الذ ق الواحد؛ وذلك 
ة على عدد أسهمها، ثم ضرب  في خلال السنة المال

اشتراها المساهم من الناتج في عدد الأسهم التي 
قي فیها  ة، ثم ضرب الناتج في مقدار المدة التي  الشر

ة: االسهم لد المساهم؛ وذلك وفقً    للمعادلة التال
مبلغ الفوائد الذي استوفته الشركة في السنة

م/مدة بقاء السهم في حيازة المساهم × عدد الأسهم المملوكة للمساهم ×   )٣٦٥(عدد الأ
 عدد أسهم الشركة

 = مبلغ التطهير  
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ة الإیراد غیر المشروع   -ج  ار الثالث: نس المع
ة: یتم تحدید مقدار الإیرادات غیر  إلى موجودات الشر

قسمة الإیرادات  المشروعة الداخلة على أراح السهم 
ة لمعرفة حصة  غیر المشروعة على موجودات الشر

  :)).د.ت(السهم الواحد من الفائدة (القره داغي، 
  ة ما أظهرت ة لشر فلو فرضنا أن القوائم المال

مة موجوداتها  مة إلى  ٩٠,٠٠٠أن ق رال؛ مقسَّ

ل سهم  ٩,٠٠٠ مة  ارال، وحقّقت أراحً  ١٠سهم،  ق
لغ مقدار فوائدها الدائنة (الناتجة  ١٠,٠٠٠ رال، و

 ( رال؛ فإنه یتمّ إضافة  ١,٠٠٠عن الإیداع الرو
ح الق مة مجموع الأراح إلى الموجودات، فتص

ة للموجودات  رال؛ ومن ثمّ  ١٠٠,٠٠٠الإجمال
ة: ة التال  الوصول إلى النس

 مجموع الإیراد غیر المشروع
 ×١٠٠٪ ... =٪ 

عد إضافة الأراح إلیها) ة (  إجمالي موجودات الشر

  :   أ
١,٠٠٠ 

 ×١=  ٪١٠٠٪ 
١٠٠,٠٠٠ 

 

  ون الناتج هو المقدار الذ یجب ) ٪١(ف
عاده؛ أ یجب التخلُّص من  ل  ١٠است هللات من 

ل رال    هللة). ١٠٠سهم (على أساس أن 

  قة ة السا ة المئو   إما:) ٪١(وتُضرب النس

  ة للمساهم للوصول إلى في عدد الأسهم المملو

 المبلغ الذ یجب إنفاقه في سبل الخیر.

  سواءً أو في الرح لكونه هو محلّ التخلُّص؛
سبب  اأو أسهمً  االموزّع نقدً  ة، أو للرح الحاصل  مجان

ست  ة الأسهم هي للرح، ول ع والشراء (تنق الب
ة).  لموجودات الشر

 مجموع الإیراد غیر المشروع
ان نقدً ×  ة = مبلغ التطهیر اأو أسهمً  ارح المساهم سواء   مجان

ة إجمالي موجودات  الشر

ة  وتجدر الإشارة إلى أنه في حال توزع الشر
لكل سهم  امجانً  االمستثمَر فیها على مساهمیها سهمً 

ملك  ان المساهم على سبیل الافتراض  مملوك، و
ضاف إلى أسهمه  ٣,٠٠٠ ،  ٣,٠٠٠سهم، ف أخر

ل سهم مجاني مة  افترضنا أن ، ولو )٧(وعندئذ تُحسب ق
ة وزّعت للمساهم رحً  رال،  ٥,٠٠٠مقداره  انقدً  االشر

                                                            

ة على أساس  )٧( ة السعود   .رالالوتُحسب عادة في المملكة العر

ون مجموع أراحه  تم ضرب هذا  ٨,٠٠٠ف رال، و
ة التطهیر.   المبلغ في نس

ة الإیراد غیر المشروع إلى   -د  ع: نس ار الرا المع
ة): ة (قبل الضر تتمّ معالجة  صافي دخل الشر

استخدام طرقة صافي دخل الإیر  ادات غیر المشروعة 
ة (الرح التشغیلي) ة قبل الضر :على النحو التالي الشر
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 مجموع الإیراد غیر المشروع
 الأراح الموزّعة (المقبوضة) = مبلغ التطهیر × 

ة) ة (قبل الضر  صافي دخل الشر

  
ة في وهذه الطرقة اعتمدتها  ة الشرع هیئة الرقا

ة:  ة التال ارات المنطق البنك الإسلامي الأردني؛ للاعت
  )٣١١- ٣٠٨: م٢٠١١(شحادة وأبو العز، 

  مثِّل أحد یُنسب الإیراد غیر المشروع (الذ 
ة  عناصر قائمة الدخل) إلى صافي الدخل قبل الضر

قً  من جهة  اومنطقً  ا(الرح التشغیلي)، وهو أكثر تنس
عید عنه وهو التحلی ل المالي من نسبته إلى عنصر 

ار الشرعي لهیئة  ما فعل المع ة  عدد أسهم الشر
ة والمراجعة ( )، أو إلى حقوق AAOIFIالمحاس

ة؛ حیث إن التحلیل الرأسي أو العمود للقوائم  الملك
ل بند في القائمة إلى مجموع بنود  ة ینسب  المال

ة  ة لكل القائمة نفسها؛ بهدف تحدید الأهم النسب
ن وضع  م ذلك  ة؛ و عنصر في قائمة الدخل والمیزان

ة السهم.  تصوّر عام للتغیّرات التي أثّرت في رح

  ّعند الإعداد لمعالجة الإیراد غیر المشروع یتم
ة  ما هو في القوائم المال ة ذلك الإیراد  حساب نس
ل سنة  ة في  ة إلى صافي الدخل قبل الضر للشر

ة:  مال

مة العنصر غیر المشروع  ق
 ×١٠٠٪ ... =٪ 

ة  صافي الدخل قبل الضر

  التطهیر محلّه الأراح؛ لأنها نماء رأس المال؛
ه المعلوم لم  اة إذا نقص عن حدِّ نصاب المال في الز

بلغ النصاب ن ذلك المال محلاً لإخراجها، وإذا 
ذلك في تطهیر  افصاعدً  اة، و عه الز وجبت في جم

الأسهم فإن رأس المال هو الحدّ المشروع الذ لا یجب 
ه التخلُّص، وما زاد عن ذلك فإما أن تكون:  ف

  حیث یتم ع الإیرادات غیر مشروعة؛  جم
قى منه شیئً   ؛اتطهیر الزائد عن أصل رأس المال ولا ی

  ًحیث  اطً مختل اأو مالاً مشروع ؛  مال رو
قابل الدخل غیر المشروع  یُخرج منه المساهم ما 

اقي. ّ له تملُّك ال ح  حسب نسبته، و

  ه صافي الإیراد قبل ون المنسوب إل یُرجَّح 
ة  ما یتعلّ بنس س إجمالي الإیراد ف ة، ول الضر

ة؛ حیث  دكآالفائدة؛ لأنه  ، وأبلغ في التنق ا في الاحت
ة التطهیر مقارنة بإجمالي الإیراد، على النحو  یرفع نس

 التالي:

ة   =)A(شر
 الفوائد الدائنة

=  
٢٩,٠٠٠  

 ×٥,٩=  ٪١٠٠٪  
ة   ٦٨٠,٠٠٠ صافي الدخل قبل الضر

  
ة   =)A(شر

 الفوائد الدائنة
=  

٢٩,٠٠٠  
 ×٤,٣=  ٪١٠٠٪  

  ٩٤٥,٠٠٠ إجمالي الإیراد
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ة احتساب التطهیر المالي على أساس  .٣ ال إش

ة تقدیر  الإفصاح عن نس ات  عض الشر : لا تقوم 
الإیرادات غیر المشروعة من أراحها؛ حتى لا تخسر 

من المساهمین؛ لذلك تُدرج هذه العوائد  ابیرً  اقطاعً 
."  تحت بند "إیرادات أخر

ة تقدیر الإیرادات  ال وتمّ رصد اتجاهات تتعلّ بإش
ة التخلُّص منها في حال عدم  ف غیر المشروعة و
مها على  ن تقس م ن المساهم من معرفة حجمها، و تم

  النحو التالي:

ة   - أ   رح؛من ال) ٪٥٠(اتجاه یرِّز على تطهیر نس

ة   -ب   ؛من الرح) ٪١٠(اتجاه یرِّز على تطهیر نس

ة.  - ج  ة تحوّط ة اجتهاد  اتجاه یرِّز على تطهیر نس

أنه الاتجاه الأول  -أ  : یر أصحاب هذا الاتجاه 
إذا لم یتمّن المساهم من معرفة حجم الإیراد غیر 
عض أموالها  ة ل المشروع الناتج عن استثمار الشر

غیر مشروع؛ فعلى المساهم في هذه الحالة أن  ااستثمارً 
ع لمعرفة ذلك؛ وإلاّ  ستط تحرّ قدر ما  یجتهد و
ه خلاص مسؤولیته،  غلب على ظنّه أن ف فیُخرج ما 
راءة ذمّته من الجزء غیر المشروع العال في تلك  و

 الأراح؛ وذلك على النحو التالي:

 أكثر ما قیل في هذا المجال أن یُخرج المساهم 
أن یجعل رحه شطرن، ٪٥٠نصف ( ) الأراح، 

: م١٩٩٩شطر له، والآخر یتخلّص منه (الجرسي، 
مي، ١٤: م٢٠٠٩؛ الجبیر، ٦٨٧-٦٨٦ ؛ التم

 ).١٣٧؛ ١٢٠ه: ١٤٢٧

  ًة أنه: "إذا لم  اوفق ة لمجموعة البر للهیئة الشرع
اسم  ن معرفة قدر الفوائد التي تكون في بند عام  م
ل واضح، فتر  ش طها  ن ض م ، ولا  إیرادات أخر
ار النصف حلالاً والنصف  الهیئة أنه ُصار إلى اعت
ة؛ لأنه  تخلّص من تلك النس الآخر مالاً غیر مشروع و

التقدیر عند ع (أبو غدة  دم القدرة على التحدید"یُؤخذ 
 .)١١٦: م٢٠٠٣وخوجة، 

  الغة في تطهیر ه م النصف ف یبدو أن القول 
عة الاستثمارة للأسهم قد لا  الرح؛ حیث إن الطب
المقدار غیر المشروع فیها إلى النصف؛  تصل 
ات قامت في الأصل  شر خاصة أن الأمر یتعلّ  و

لها جزء غیر على أساس مشروع؛ ثم طرأ على أعما
اسً  لاً ق ة  امشروع ُعتبر ضئ إلى حجم عمل الشر

از،   ).٢٥: م٢٠٠٦ورأسمالها (ال

أن الاتجاه الثاني  -ب  : یر أصحاب هذا الاتجاه 
) ٪١٠) عُشر (٪٥٠المساهم یُخرج بدل النصف (

اسً  على المقدار الواجب إخراجه  االأراح المقبوضة ق
ار توا اعت اة الزروع والثمار؛  فر معنى التطهیر في ز

لٍّ منهما، وتحدید الزروع والثمار لإخراج العُشر  في 
ة، وجعل  الأرض الزراع اس السهم  جاء بناءً على ق
ة غلّة الأرض؛ وذلك على النحو التالي  مثا رحه 

 :)٣١١: م٢٠١١(شحادة وأبو العز، 

  ذلك السهم اة تجب في ناتج الأرض؛ و الز
 .یجب التطهیر في رحه

 اة ة التي لن  الز ذلك الشر یُؤخذ منها العُشر؛ و
یتبیّن للمساهم فیها المبلغ غیر المشروع؛ یُخرج عشُر 

ة للتطهیر. نس  أراحها 
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: یر أصحاب هذا الاتجاه أن الاتجاه الثالث  -ج 
ة  حتاج إلى عمل تقدیر الدخل غیر المشروع الذ 
ة  ة تتطلّب معرفة مجالات المحاس تطهیر هو مَهمة صع

ل ة ( وتمو ا الشرع ات والتعامل مع القضا  ,Elgariالشر

: م٢٠٠٥؛ الشبیلي، ١٩: م٢٠٠٩؛ أبو زد، 78 :2000
 :وذلك على النحو التالي ؛)٢٧٦- ٢٧٥

  ة ة والمراجعة للمؤسسات المال تر هیئة المحاس
ة  "أن لا یتجاوز مقدار ضرورة  )AAOIFI(الإسلام

ة   من) ٪٥(الإیراد الناتج عن عنصر محرّم نس
ة، سواء أكان هذا الإیراد ناتجً   اإجمالي إیرادات الشر

عن ممارسة نشا محرّم، أم عن تملُّك لمحرّم، وإذا لم 
عض الإیرادات فیُجتهد في معرفتها،  یتمّ الإفصاح عن 

" ا راعى جانب الاحت ة والمراجعة  و (هیئة المحاس
ة،  ة الإسلام  .)٢٩٧: م٢٠١٠للمؤسسات المال

  لاد ما یلي:جاء في قرارات ة لبنك ال  الهیئة الشرع

  ط ل المطلوب عن ٥١٣الضا الش : "إذا لم ُفصح 
ات؛ فالواجب  ة للشر عض الإیرادات في القوائم المال
ا لإبراء الذمة"  الاجتهاد في معرفتها ومراعاة جانب الاحت

لاد،  ة لبنك ال  .)١٥٦: م٢٠١٣(أمانة الهیئة الشرع

  ط تعذّر الوصول إلى : "في حال ٥٣٨الضا
مبلغ التطهیر الفعلي، فیُجتهد في احتساب مبلغ 

ة االتطهیر تقدیرً  من معدل العائد ) ٪٥(، وُؤخذ نس
ات  على السوق للمحافظ التي تستثمر في أسهم الشر

ة  من الإیرادات التي لم ُفصَح ) ٪٣٠(المختلطة، ونس
ات" ة لبنك  عنها في قوائم الشر (أمانة الهیئة الشرع

لاد،   .)١٦١: م٢٠١٣ال

  ّة؛ فإذا یتم ة المقابلة للفائدة الرو تطهیر النس
ة الفائدة تعادل  من إجمالي الإیرادات؛ ) ٪٣(انت نس

عً ) ٪٣(فیجب التخلُّص من   امن الأراح الموزّعة ت
از،  لذلك  .)٢٥: م٢٠٠٦(ال

  ات الطیران لا رغم أن الفنادق والمطاعم وشر
ة  من الإیرادات أو الدخل الذ تمّ تشیر عادة إلى النس

قه من النشاطات غیر المتوافقة مع الشرعة، مثل:  تحق
الكحول ولحم الخنزر والمنتجات ذات الصلة؛ إلا أنه 
ما في ذلك دخل  شار إلى "الدخل غیر التشغیلي" 
ة، في بند منفصل في قائمة الدخل؛ ومن  الفائدة الرو

ون تقدیر الت ن أن  م مً ثمّ فإنه   اطهیر المالي 
)Binmahfouz, 2012: 93.( 

  احتساب مخصّص للتطهیر لكل فترة على أساس
ة العام ُحتسب  ة، وفي نها ة التطهیر للسنة الماض نس
المبلغ  التطهیر الفعلي، ثم ُقارَن مبلغ التطهیر الفعلي 

التقدیر وُعالَج الفرق 
ن الإفادة من قرارات الهیئة )٨( م ، و

ة  ط الشرع لاد (الضا ة ٤٩٠لبنك ال ) بخصوص آل
تطهیر صنادی الأسهم إذا تعذّر احتسابها على وجه 

الآتي: لاد،  الدقة  ة لبنك ال (أمانة الهیئة الشرع
 .)١٤٧: م٢٠١٣

  قة ة آخر تطهیر احتُسب في مدة سا "تُؤخذ نس
ة  .مؤشر للمدة الحال

  ة في عادل تلك النس م، یُجنّب ما  ل تقی عند 
م وحدات الصندوق  )٩(صمخصّ   .ُحسم من تقی

                                                            

ان مبلغ التطهیر الفعلي أكبر من المبلغ المرصود في ) ٨( إذا 
اقي من التطهیر، وإذا  المخصّص؛ أخرج مدیر الصندوق ال

عاد الفرق إلى الصندوق.   ان أقلّ 
ة×  الصندوق  أصول=  التطهیر مخصص) ٩( ×  التطهیر نس

م مدة(   .)٣٦٠/التقی
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  ة واحتساب المقدار عند صدور القوائم المال
قارَن المقدار الواجب مع المجنّب في  قة،  الواجب حق

المخصّص وُخرج العجز أو تُردّ الزادة إلى 
 الصندوق".

 

 

 

 

 

 

 

ة التطهیر المالياثانً  منهج طة  الات والحلول المرت   : الإش
حاجة  عض التساؤلات العالقة التي لا تزال  توجد 
لمعالجة "ما الذ یجب تنقیته في المؤسسات 
غي تطهیر أراح  ة؟": هل ین الاستثمارة الإسلام
شمل التطهیر  الأسهم الموزَّعة فقط؟ أم یجب أن 
ع الأسهم؟ وهل یتمّ التطهیر  ة عند ب اسب الرأسمال الم

ات التي تقوم بإعاد جزء لد الشر ة استثمار أراحها 
عة؟ (دسوقي، امن  اتها المتّ ؛ ٥٤٤ه: ١٤٣٥ستراتیج

Binmahfouz, 2012: 82-83؛ Elgari, 2000: 77-80 ؛
Sengupta, 2012: 4-5 ؛El-Gamal, 2006: 133 ؛

Khatkhatay and Nisar, 2007: 69-70 ؛Elfakhani et 

al, 2005: 6( 

ة تطهیر أراح الاستثمار غیر  المشروعة إن منهج
الات؛ ومن أهمها:   تواجه عدة إش

ة التطهیر المالي على أساس الأراح  .١ ال إش
 ؛Dividendsالموزّعة 

ة التطهیر المالي على أساس الأراح  .٢ ال إش
 ؛Retained Earningsالمحتجزة 

ة التطهیر المالي على أساس الأراح  .٣ ال إش
ة    .Capital Gainsالرأسمال

ة التطهیر المالي  .١ ال اح إش على أساس الأر
 : توجد طرقتان:الموزّعة

ة   - أ   Cashطرقة الأراح الموزّعة النقد

Dividends؛ 

ل أسهم (أسهم   -ب  طرقة الأراح الموزّعة في ش
 .Stock Dividendsالمنحة) 

 

ة تطهیر صنادی الأسهم في حال تعذّر احتسابها على وجه الدقة )٧(جدول    آل

  مبلغ التطهیر الفعلي  إجمالي أصول الصندوق 
ة التطهیر إلى إجمالي الأصول  للعام الماضي   نس

  ٠,٠٠٠٠٥  رال ٥٠,٠٠٠  رال ١,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠
م م  إجمالي الصندوق عند أول تقی ل تقی ام    مخصص التطهیر  عدد أ

ل تقی   مفي 
م الأول  ١,٤٥٨,٣٣  ٧  ١,٥٠٠,٠٠٠,٠٠٠  التقی
م الثاني  ١٬٩٤٤٬٤٤  ٧  ٢,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠  التقی
م الثالث  ٢,٩١٦,٦٧  ٧  ٣,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠  التقی
ع م الرا  ٣,٤٠٢٬٧٨  ٧  ٣,٥٠٠,٠٠٠,٠٠٠  التقی

ال ٩٬٧٢٢٬٢٢  إجمالي مخصص الرع الأول    ر
لاد، قرار اله: المصدر ة رقم (بنك ال   .٢: .)د.ت(/ج)، ٦٩یئة الشرع
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ان الرح الموزّع نقدً   -أ  : تتمّ معالجة اإذا 
إیرادات الاستثمار غیر المشروعة على أساس أنها 

لا على رأس المال؛ لذا یتطلّب عبء على الرح 
ه یتم ضرب  اقتطاعها من رح المساهم الموزّع، وعل
(حاصل قسمة الإیراد غیر المشروع على إجمالي 
ة) في حصة  الإیرادات أو صافي الدخل قبل الضر
ة  النس المساهم في الأراح الموزّعة المقبوضة؛ لأنها 

  .له أراح محقّقة تمّ التأكُّد من ملكیتها له

ارة عن أسهم منحة  -ب  ان الرح الموزّع ع : إذا 
ة) على  ة بتوزع أسهم منحة (مجان إذا قامت الشر
ة بدلاً من التوزعات  ة السنة المال مساهمیها في نها
عد  ة؛ فیجب أن تخضع تلك الأسهم الموزّعة  النقد
ض  ة التطهیر؛ لأنها أراحٌ محقّقة، وق مها إلى عمل تقی

لُّ ما المساهم لها متحقِّ   وظاهرٌ في زادة رأسماله، 
ة توزع الرح اختلفت صورتها  ف في الأمر أن 
ة رأت أنها محقِّقة  الشر ارات خاصة  لاعت

ة بذلك )١٠(للمصلحة ، وقد رضي المساهم عند عقد الشر
ة توزع  اوفوّض إلیها أن تختار ما تراه مناسً  ف في 

ة، أو  اة أو أسهمً نقد االأراح سواءً بتوزعها أراحً  مجان
  .ابهما معً 

؛ على المساهمین التخلُّص ممّا  بناءً على ما سب
ار  وُزِّع علیهم من إیرادات غیر مشروعة دون اعت

                                                            

انً ) ١٠( ات أح إلى توزع أراح على المساهمین  اتلجأ الشر
طرقة لزادة  ة  ة بدلاً من أراح نقد ل أسهم إضاف في ش
احتجاز صافي الأراح  رأسمالها المدفوع، فهي تقوم 
ل استثماراتها؛ دون أن تطلب من  لاستخدامها في تمو

م أموال جدیدة.   المساهمین تقد

للأراح المحتجزة. ولمعرفة مقدار ما یجب إخراجه من 
صفته إیرادً  غیر مشروع، تمّ اقتراح  امجموع الإیراد 

ة (شحادة وأبو الع   ):٣١١: م٢٠١١ز، الخطوات التال

  تحدید مقدار الإیراد غیر المشروع من خلال
ة ة مراجعة القوائم المال الشر  .الخاصة 

  قسمة الإیراد غیر المشروع على صافي أراح
ة؛ لأنها هي محلّ التطهیر، واستثناء  استثمارات الشر
رأس المال المستثمَر فیها، وعدم إدراجه ضمن 

ات معادلة التطهیر.  معط

  ة في مقدار الأراح ضرب ناتج الخطوة الثان
 المقبوضة (الموزّعة).

عة حالً  ة  اعلى ضوء الممارسات المتّ في عمل
 :Binmahfouz and Ahmed, 2014تطهیر الأراح (

أن El Khamlichi et al, 2013: 6؛ 17 ) یتّضح 
ساطة على تطهیر جزءٍ من  الطرقة الشائعة تعتمد ب

ثار جدل حول هذا الحلّ الأراح المدفوعة. وقد 
حة، ولا تؤد إلى تطهیر  ة غیر صح اره منهج اعت
اعه لمجرّد إرضاء المستثمرن الذین  تمّ إتِّ شامل، و

حثون عن التواف مع الشرعة (دسوقي،  ه: ١٤٣٥ی
 Bandukda؛ ١٩٦-١٩٥: م٢٠١٠؛ العلاونة، ٥٤٤

and Aijaz, 2013: 4(.  
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عة )٨(جدول  ة تطهیر الأراح المستخدَمة في عدد من المؤشرات المتوافقة مع الشر   عمل

  موفِّر المؤشر

SAC DJIM MSCI S&P FTSE 
المجلس 

الاستشار 
الشرعي لهیئة 
ة  الأوراق المال

  مالیزا

مؤشرات داو جونز 
ة  للأسواق المال

ة   الإسلام

مؤشرات مورغان 
ابیتال  ستانلي 

ة   الإسلام

مؤشرات ستاندرد 
 ٥٠٠آند بورز 
ة   الشرع

مؤشرات فوتسي 
للأسهم المتوافقة 
  مع الشرعة

  م٢٠٠٠  م٢٠٠٦  م٢٠٠٧  م١٩٩٩  م١٩٩٩  سنة الإنشاء
ة المراجعة   رع سنو   شهر   سنو   رع سنو   مرتان في السنة  دور
  نعم  نعم  نعم  نعم  نعم  الفرز القطاعي
ل غیر صرح  الفرز المالي   نعم  نعم  نعم  نعم  ش

تطهیر الأراح 
  لا  الموزَّعة

فقط في حال 
ة  وجود اتفاق
خاصة مع 
  المستفید

تطبَّ على أراح 
عاد  الأسهم التي 

  استثمارها

تعلَن نسب 
التطهیر 
  للمستثمرن

ة  دة بنس محدَّ
على أن ) ٪٥(

تُدفع من قِبل 
  المستثمرن

.٥٤٥ه: ١٤٣٥دسوقي،  المصدر:
ة والمر  تر  ة هیئة المحاس اجعة للمؤسسات المال

ة أن: "محلّ التخلُّص هو ما یخصّ السهم من  الإسلام
الإیراد المحرّم، سواء وُزِّعت أراح أم لم توزّع، وسواء 

ة أم خسرت"  ة والمراجعة رحت الشر (هیئة المحاس
ة،  ة الإسلام   .)٢٩٨: م٢٠١٠للمؤسسات المال
ة ط  ما نصّت الهیئة الشرع لاد (الضا لبنك ال

) على أنه: "یجب تطهیر السهم من العائد ٥٣٧
ة أم خسرت، وسواء وزّعت  المحرّم، سواء رحت الشر

لاد،  اأراحً  ة لبنك ال أم لم توزَّع" (أمانة الهیئة الشرع
  ).١٦١: م٢٠١٣

ار  عاد الإیراد غیر المشروع دون اعت إن است
ة وأراح الأس ة الصاف ة للنتیجة المال هم هي منهج

ستفید من  غي أن لا  ة؛ لأن المستثمر ین أكثر منطق
ال؛ لكن تعرض  ل من الأش ّ ش أ هذا الدخل 
ة تتطلّب منهم تطهیر  المستثمرن لمخاطر إضاف
انت  الدخل غیر المشروع من أموالهم الخاصة (إذا 
ة لا توزِّع الأراح أو حقّقت خسارة) قد لا یبدو  الشر

 ,Binmahfouz؛ ١٩: ٢٠٠٩(أبو زد،  اعملً  ااقتراحً 

2012: 92-93.(  

ة نصیب الإیراد غیر المشروع من  ال لذلك تثار إش
ما أن إیرادات الودائع والسندات  ة؛ لاس خسارة الشر
عني أن الخسارة على مَن یرد  ثابتة؛ الأمر الذ 

؛ ٦٣: م٢٠٠٦التطهیر ستكون مضاعفة (العمراني، 
  ).٢٧٦: م٢٠٠٥الشبیلي، 
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ة لمصرف الراجحي في  لقد انتهت الهیئة الشرع
إلى أن التخلّص یرِد على شیئین  ٤٨٥القرار رقم 

مصرف الراجحي،  ة  : م٢٠١٠(المجموعة الشرع
٧٢٢-٧٢١(: 

  أولهما: منفعة القرض الرو في حالة اقتراض
فائدة: یتمّ تجنیب منفعة المال  ة المساهمة  الشر

النظر إلى صاف ا  الرّ انت المقترض  ي الرح؛ فلو 
ة القرض الرو إلى الموجودات ( ) مثلاً، فإنه ٪٢٠نس

) من صافي الرح سواء وُزِّع ٪١٠یتم التخلُّص من (
 .الرح أم لم یوزَّع، فإن لم یوجد رح فلا یجب التخلُّص

 ان مصدره: یتمّ  ا: الإیراد المحرّم أً ثانیهما
ص منه التوصّل إلى ما یجب على المتعامِل التخلُّ 

ة المتعامَل في  قسمة مجموع الإیراد المحرّم للشر
ة، فیخرج ما یخصّ  أسهمها على عدد أسهم تلك الشر
ة لذلك  عدد الأسهم المملو ضرب الناتج  ل سهم، ثم 

ة أو صندوقً  افردً  -المتعامل  أو غیر  اان أو شر
  وما نتج فهو مقدار ما یجب التخلُّص منه. -ذلك

ح  ن توض م ان و ة التطهیر المالي إذا  منهج
  رال على النحو التالي: ١٠الرح الموزّع لكل سهم 

  

ة التطهیر المالي وفقً  )٩(جدول  ط القرار  امنهج ة لمصرف الراجحي ٤٨٥لضوا   للهیئة الشرع

  إجمالي   إجمالي الأصول
ة   القروض الرو

  إجمالي 
  عدد   الإیرادات المحرّمة  إجمالي الإیرادات  المحرّمةالاستثمارات 

ة   أسهم الشر
٢٠٠,٠٠٠  ٤٠٠,٠٠٠  ٤٠,٠٠٠,٠٠٠  ١٠,٠٠٠,٠٠٠  ٢٠,٠٠٠,٠٠٠  ١٠٠,٠٠٠,٠٠٠  

ة ط الشرع  الضوا

ة    نس
 القرض الرو 

ة الاستثمار المحرّم  نس
ة    نس

الصافي الحلال   الإیراد المحرّم
 للمساهم

ال ٧,٢٠   ر
٢٥٪  ١٥٪  ٥٪  

١  ٪١٠  ٪٢٠٪  

 التطهیر المالي

منفعة القرض 
  الرو 

  من الأراح
ة القرض  (نس

/  )٢الرو

  نصیب السهم
 من الإیراد المحرّم

  الرح الموزّع
 لكل سهم

عد إخراج  الرح
 الإیراد المحرّم

 ما یجب
  إخراجه من

منفعة القرض 
 الرو 

٠,٨  ٨  ١٠  ٢  ٪١٠  
احثمن المصدر:    .إعداد ال

ة تطهیر الأراح الموزّعة  ة تطهیر الاستثمار  Dividend Purificationوحتى تتمّ مقارنة منهج ومنهج
Investment Purification :ة انات التال   نفرض أنه لدینا الب
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ة في سوق الأسهم )١٠(جدول  ة وشر انات محفظة استثمار   ب
 Bالسوق  Aالسوق   

انات المحفظة       ب
  ٤٠,٠٠٠  ١٠,٠٠٠  عدد الأسهم

ة مة السوق   رال ١,٣٦  رال ٢٨  الق
ة انات الشر       ب

  رال ٠,١٨  رال ٠,٢  رح السهم
ة   ٥,٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠  ٣,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠  مجموع الأسهم العاد
  رال ٣٠,٠٠٠,٠٠٠  رال ٢٠٠,٠٠٠,٠٠٠  الدخل غیر المشروع

  رال ١,٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠  رال ٨,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠  إجمالي الدخل
احثمن المصدر:    .إعداد ال

ة: قة؛ نحصل على النتائج التال انات السا ة تطهیر الأراح الموزّعة وتطهیر الاستثمار على الب تطبی منهج   و
  

ة تطهیر الأراح الموزّعة وتطهیر الاستثمار في سوق الأسهم )١١(جدول    مقارنة بین منهج

.Hassan and Mahlknecht, 2011: 412 المصدر:

  تطهیر الاستثمار  تطهیر الأراح الموزّعة
 Aالسوق  Aالسوق 

ة التطهیر ×  ٢٠٠,٠٠٠,٠٠٠/٨,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠  نس
حصة السهم   ٪٢,٥= ٪١٠٠

الواحد من 
الدخل غیر 
  المشروع

٢٠٠,٠٠٠,٠٠٠/٣,٠٠٠,٠٠٠,٠٠٠ 
الأراح غیر   رال/سهم ٠,٠٦٦٦٦٧سهم= 

المشروعة الموزّعة 
  للسهم الواحد

  رال/سهم ٠,٠٠٥=  ٪٢,٥× رال  ٠,٢

رال/سهم =  ٠,٠٠٥× سهم  ١٠,٠٠٠  مبلغ التطهیر
=  ٠,٠٦٦٦٦٧× سهم  ١٠,٠٠٠  مبلغ التطهیر  رال ٥٠

  رال ٦٦٦,٦٧
  Bالسوق   Bالسوق 

ة التطهیر ×  ٣٠,٠٠٠,٠٠٠/١,٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠  نس
حصة السهم   ٪٢,٣= ٪١٠٠

الواحد من 
الدخل غیر 
  المشروع

٣٠,٠٠٠,٠٠٠/٥,٣٠٠,٠٠٠,٠٠٠ 
الأراح غیر   رال/سهم ٠,٠٠٥٦٦سهم= 

المشروعة الموزّعة 
  للسهم الواحد

 ٠,٠٠٤١٤=  ٪٢,٣× رال  ٠,١٨
  رال/سهم

رال/سهم =  ٠,٠٠٤١٤× سهم  ٤٠,٠٠٠  مبلغ التطهیر
=  ٠,٠٠٥٦٦× سهم  ٤٠,٠٠٠  مبلغ التطهیر  رال ١٦٥,٦

  رال ٢٢٦,٤٢
ال ٢١٥,٦  تطهیر المحفظة ال ٨٩٣,٠٩  تطهیر المحفظة  ر   ر
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قة ُلاحَظ أن استخدام  في ضوء نتائج المقارنة السا
مة أكبر تصل إلى  عطي ق ة تطهیر الاستثمار  منهج
ة تطهیر الأراح  استخدام منهج أرع مرات مقارنة 
الإضافة إلى ذلك، في حالة عدم توزع الأراح  الموزّعة. 

استخدام منه ة تطهیر فلا یوجد شيء یتمّ تطهیره  ج
ة تطهیر في حالة الأراح الموزّعة؛ بینما  استخدام منهج

 .الاستثمار؛ فإنه لا بدّ من تطهیر المبلغ الإجمالي

بدو  ة  امُهمًّ و للمؤسسات الاستثمارة الإسلام
عد خصم مبلغ التطهیر حتى  معرفة صافي العائد 

اء مقدّمً  غي تقدیر اتتمّن من تقدیر هذه الأع ؛ لذلك ین
حیث یتمّ ال اء التطهیر؛  النظر لأع عوائد المتوقّعة 

  اتخاذ القرار الاستثمار المناسب.

ة التطهیر المالي على أساس الأراح  .٢ ال إش
 : یوجد اتجاهان:المحتجزة

 اتجاه یر عدم تطهیر الأراح المحتجزة.  - أ 

 اتجاه یر تطهیر الأراح المحتجزة.  -ب 

: تختلف حصة عدم تطهیر الأراح المحتجزة   -أ 
المساهم في الأراح الموزّعة عن حصته في الأراح 
فة وغیر  المحتجزة (المدوّرة)؛ حیث إن ملكیتها له ضع
ع أسهمه فتؤول إلى غیره؛  حصل أن یب مستقرّة، وقد 
عدم إلزام المساهمین  ولهذا یر أصحاب هذا الاتجاه 
ر  قرِّ ة) بتطهیر الأراح التي  (أصحاب حقوق الملك

ة احتجازها (عدم توزعها)؛ لأنها مج لس إدارة الشر
الدیون التي تكون للشخص في ذمّة الغیر لا  تُعتبر 
ة الدائن  ار ملك اعت ضها؛  ق اتها حتى  ه ز یجب عل
فة غیر قابلة  ة ضع لها وهي لا تزال في ید الغیر ملك

اة إنما تجب في المال النامي المملوك  للنماء، والز
ه ملكً    .اامًّ ت الصاح

: إن الأراح المحتجزة تطهیر الأراح المحتجزة  -ب 
من الأراح المتاحة للتوزع على المساهمین،  اتمثِّل جزءً 

ّ المساهمین؛ حیث إن البدیل لاحتجاز  وهي من ح
ل أراح موزّعة؛  الأراح هو دفعها للمساهمین في ش
ر  ة مَن یتحمّل مبلغ التطهیر إذا تمّ تدو ال ولذلك تثار إش
ّ جزء منها؟ هل المستثمرون في هذا  امل الأراح أو أ
لة مَن  العام أم في الأعوام اللاحقة؟ وتولِّد هذه مش

  ؟یتحمّل التطهیر

م تمّ ٢٠١٤من أراح عام  افلو افترضنا أن جزءً 
م تمّ توزعه على المساهمین، ٢٠١٥احتجازه، ثم في عام 

ما إذا  ال ف قع الإش صعب تطبی المعادلة، و فهنا قد 
ضه من أراح غیر مشروعة،  أراد المساهم تطهیر ما ق
ة التطهیر لعام  الاعتماد على نس هل یتخلّص منها 

  ؟م٢٠١٥أم لعام  م٢٠١٤

ة للمؤسسات الاستثمارة لا یبدو أن اله یئات الشرع
ة، لكن إحد  ال ة قد عالجت هذه الإش الإسلام
متوسط النسبتین، أو  ة اقترحت الأخذ  حث الدراسات ال

  .)٣١١: م٢٠١١بإحداهما أیّهما أكبر (شحادة وأبوالعز، 

ة التطهیر المالي على أساس الأراح  .٣ ال إش
ة ةالرأسمال ام  )١١(: تحصل الأراح الرأسمال عند ق

صرف  ة؛  ع أسهمه خلال الفترة المال مالك الأسهم بب
                                                            

سمّى "الر ) ١١( ع الأصول  ح الرح الذ یتحقّ من ب
ضً  ه تنض أكثر  االرأسمالي"؛ لأن ف لقسم من رأس المال 

ة.   من تكلفته على الشر
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)، فهل )١٢(النظر عن نیّته من اقتنائها (استثمار/متاجرة
التطهیر؟  ة  ة الفترة المال اع أسهمه قبل نها یلتزم مَن 
ات المتوافقة  ة في الشر وهل تخضع الأراح الرأسمال

ة التطهیر؟   لعمل
ون على المستثمر فقط؛ هناك مَن یر أن التطهیر 

ظهور العنصر غیر المشروع إلا عند  علم  لأنه لا 
ة وحصول الأراح، وحتى لا یُلزم منه  صدور المیزان
ون  تعدُّد التخلُّص والتطهیر للسهم الواحد؛ بینما لا 
ة لم تُكتسب  التطهیر على المُتاجر؛ لأن الأراح الرأسمال

ة. وهناك مَن یر و  جوب التخلُّص حتى من نشا الشر
قي عنده السهم مدة من الزمن  على المُتاجر؛ لأنه 

سب غیر مشروع (العمراني،    ).٦٣: م٢٠٠٦خالطها 
ة لمصرف الراجحي  ُستفاد من قرار الهیئة الشرع

مصرف الراجحي،  ٤٨٥رقم  ة  (المجموعة الشرع
ة الصادر ٧٢١: ٢٠١٠ ار الأوراق المال )، ومن مع

ة  ة عن هیئة المحاس والمراجعة للمؤسسات المال
ة رقم  ة والمراجعة  ٢١الإسلام (هیئة المحاس

ة،  ة الإسلام )، ٢٩٨- ٢٩٧: م٢٠١٠للمؤسسات المال
ان مالكً  ه التخلُّص هو مَن  للأسهم  اأن الذ یجب عل

ة  انت رع ة سواء  ة النهائ حین صدور القوائم المال
ان مالك الأسهم مستثمرً  ة، وسواء    .اأو مُتاجرً  اأو سنو

اع أسهمه قبل صدور  ه لا یجب على مَن  وعل
ة أن یتخلّص من العنصر غیر  تلك القوائم المال

                                                            

ما  )١٢( ة،  عادة ما ُطل علیها مضارة في السوق المال
ل  ة للمُتاجر؛ لكنه ُفضَّ النس ُستخدم لفظ المضارب 
الأسهم بدل المضارة بها؛  استخدام مصطلح المتاجرة 

ست هي  لأن المضارة المستخدَمة في لغة الفقهاء ل
  المقصودة هنا.

ائع  عد صدورها، وال المشروع؛ لأنه لا یتبیّن ذلك إلا 
غُرْمها وغُنْمها. اعها    قد 

ع  أضف إلى ذلك؛ أن المساهم (المُتاجر) الذ یب
قصد الرح من فروق الأسعار، شتر  ولا ینتظر  و

ة الفترة  حقِّقه السهم في نها للحصول على الرح الذ 
ة؛ لم یدخل الإیراد غیر المشروع في ماله، وإنما  المال
طة  ة غیر مرت اب خارج حصل له الرح من أس
توقُّع ارتفاع السعر  ة؛  النشا غیر المتواف للشر
الغة التعقید  ة  الإضافة إلى مؤثِّرات فن وانخفاضه، 

)Khatkhatay and Nisar, 2007: 70.(  
ان المساهم (المُتاجر) لا یلزمه التطهیر؛  وإذا 
ه لا یلزمه  اس عل الق ذلك المساهم (المستثمر)  ف
ة،  ة الفترة المال اع أسهمه قبل نها التطهیر إذا هو 
عها إلى  عد ب وقبل توزع الأراح، وتنتقل الأسهم 

عبء التطهیر إذ قي مالكً مشترها محمّلة  لها عند  اا 
ضها. ة وتوزع الأراح وق ة للشر   صدور القوائم المال

اع الأسهم  ستند عدم لزوم التطهیر على مَن  و
ة مستثمرً  إلى القاعدة  اأو متاجرً  اأثناء الفترة المال

اشرة"؛ أ أن  ه مع الم ة: "المتسبِّب لا ضمان عل الفقه
اشرً  ون م اع أسهمه لا  للفوائد الناتجة  االمساهم إذا 

ون متسبًِّ  ة؛ ولكنه   اعن النشا غیر المشروع للشر
اعها  في حصول غیره علیها؛ حیث اشتراها أوّلاً ثم 
ضها، فالتطهیر إذن واجبٌ  اشر تلك الفوائد وق لمَن 

اشر، ولا شيء على المتسبِّب   .)١٣(على الم
                                                            

في الطر العام، فجاء آخر وألقى  اما لو حفر شخصٌ بئرً  )١٣(
ه إنسانً  اشر، ولا  اف فمات، فالضمان على الملقي؛ لأنه الم

ما لو فتح إنسان قفص طائر  ضمان على حافر البئر، و
  .فجاء آخر ونفره فطار، فالضمان على المنفّر وحده
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ة هو  تس ة الم إن عدم تطهیر الأراح الرأسمال
ة غیر عادلة ار أن الأسهم یتمّ تداولها )١٤(منهج اعت ؛ 

یتحمَّل عدة مرات خلال السنة، والمساهم الأخیر هو مَن 
عبء تطهیر الأراح، إلى جانب ذلك قد تشجِّع هذه 
ام الأخیرة من السنة  ع الأسهم في الأ الطرقة على ب
ات لا لزوم لها وغیر مبرّرة في  ة؛ ومن ثمّ تولُّد تقلّ المال

  .أسعار الأسهم
لة رط حجم مبلغ  ومن المقترحات لحلّ هذه المش

الأسهم (دسوق ه: ١٤٣٥ي، التطهیر بوقت الاحتفا 
  )؛ حیث إن فترة٦٩٨: م٢٠٠٥؛ القره داغي، ٥٤٤

السهم   هي الفترة التي (Holding Period)الاحتفا 
عه؛ ففي تمتدّ  ازة أو اقتناء السهم وتارخ ب   بین تارخ ح

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
                                                            

للسهم في تارخ توزع الأراح یلزمه التطهیر، ل مالك ) ١٤(
اع قبل تارخ التوزع لا یلزمه التطهیر.   ومَن 

ة للمُتاجر قصیرة  النس ان تكون هذه الفترة  أغلب الأح
ة للمستثمر. ا؛ في حین تطول نسبً اجدً    النس

ة حث  Bandukda and( لقد بیّنت إحد الدراسات ال

Aijaz, 2013: 1-4 ( ة الخلل الموجود في المنهج
ة جدیدة  ة للتطهیر المالي، واقترحت منهج الحال
عد من خلاله الفائدة  لحساب التطهیر الفعلي الذ تُست
امل من الأراح المستلمة من قِبل  ل  ش ة  الرو

  المستثمر، والتخلُّص منها في الأعمال الخیرة.
ة  ة التطهیر الحال ح الفرق بین منهج ن توض م و

ة الت   طهیر المقترحة في الجدول التالي:ومنهج

ة التطهیر المقترحة )١٣(جدول  ة ومنهج ة التطهیر الحال   مقارنة بین منهج
ة  عنصر المقارنة ة التطهیر الحال ة التطهیر المقترحة  منهج   منهج
ة  الأراح الموزّعة فقط  مجال التطهیر   الأراح الموزّعة + الأراح الرأسمال
ة التطهیر ة)  شمول ات الشر قى جزء معتبر من الفائدة في عمل ة)  على أساس جزئي (ی ات الشر ّ جزء من الفائدة في عمل قى أ   على أساس شامل (لا ی

  معادلة التطهیر

  حساب معامل التطهیر: - ١
  الإیرادات غیر المشروعة / إجمالي الإیرادات

عات  الإضافة إلى (حیث إجمالي الإیرادات = إجمالي المب
(   الإیرادات الأخر

  حساب مبلغ التطهیر: - ٢
  الأراح الموزّعة× معامل التطهیر 

  حساب نصیب المصارف الإدارة من إیرادات الفوائد: - ١
ة / إجمالي الإیرادات)        إیراد الفائدة× (المصارف الإدار
قي النهائي لإیرادات الفوائد: - ٢   حساب المبلغ المت

ة لإیراد الفائدة –الفائدة  إیرادات       المصارف الإدار
حساب نصیب السهم الواحد من إیرادات الفوائد (هو مبلغ  - ٣

حصل علیها المستثمر من سهم واحد دون  إیرادات الفوائد التي 
ة و / أو الأراح الموزّعة): ار لنتیجة أعمال الشر ّ اعت   أ

قي النهائي لإیرادات الفوائد      ةالمبلغ المت   / عدد أسهم الشر
  حساب مبلغ التطهیر: - ٤

ة × إیرادات الفوائد للسهم الواحد      عدد × عدد الأسهم المملو
ة السهم ام ملك   أ

  معالجة المصارف
  ضاعة ما في ذلك تكلفة ال ع المصارف  یتمّ توزع جم

عة ات غیر  المب ات المتوافقة والعمل التناسب مع العمل
ذلك. س    المتوافقة؛ على الرغم من أن الأمر ل

  ن تحدید المصارف الإدارة المقابلة لمصارف الفوائد؛ م
قابله مصارف إدارةلأن تحصی  .ل الفائدة، 

  اشرة لكسب ار لتلك التي تمّ تحمّلها م ّ مصارف دون اعت أ
ن أن م   تُخصم من إیرادات الفوائد. الفائدة 

  نتائج التطهیر

 عاد عنصر الفائ ة خاطئة: لا یتم است دة عن توزعات منهج
امل ل  ش   .الأراح 

  لما ة التوزعات:  ض نس ة بتخف ة قرار الشر ال إش
ة التوزع؛ ارت ةانخفضت نس ة في الشر قّ   .فعت الفائدة المت

  ّ ة أ ر الشر ؛ فإنه توزعات للأراح أسوأ الحالات: إذا لم تقرِّ
ة قد حصلت على  ّ تطهیر على الرغم من أن الشر   إیرادات الفوائد.لا یتمّ أ

 ام ل  ش عاد عنصر الفائدة  حة: یتم است ة صح ل منهج
ّ توزع للأراح ار لأ   .دون اعت

 ة المستثمَر فیها رحًا أو خسارة   .یتمّ التطهیر سواء حقّقت الشر
  ة المستثمَر فیها أراحًا أم لم توزّعِیتمّ التطهیر سواء  .وزّعت الشر
 .استفادة المستثمر من عوائد حلال  

احثالمصدر:    .من إعداد ال
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ملك  ما یلي:) ٪١٠(فإذا افترضنا أن أحد المستثمرن  ة  اناتها المال ة متوافقة نوجز ب   من أسهم شر
ة )١٤(جدول  ات التداول الشرع ات المتوافقة مع متطلّ ة لإحد الشر   حالة افتراض

ان ال)  الب   المبلغ (ملیون ر
عات   ٩٠٠  إجمالي المب

  ١٠٠  ) الضرائب-(
عات   ٨٠٠  صافي المب

عة-( ضاعة المب   ٥٠٠  ) تكلفة ال
  ٣٠٠  إجمالي الرح

  ١٠٠  ) المصارف الإدارة-(
  ١٠٠  ) مصارف التسو-(

  ٥٠  + إیرادات أخر 
  ٥٠  + إیرادات الفوائد

ة   ٢٠٠  صافي الرح قبل الضر
ة   ٧٠  الضر

ة عد الضر   ١٣٠  صافي الرح 
  .Bandukda and Aijaz, 2013: 2 :المصدر

ة على النحو التالي: انتائج التطهیر وفقً فستكون    ة الحال   للمنهج
ات المتوافقة وفقً  )١٥(جدول  ة انتائج التطهیر المالي لإحد الشر ة الحال   للمنهج

ان مة  الب   الق
  ٪٥  إیرادات الفوائد / إجمالي الإیرادات

  ١٠٠,٠٠٠,٠٠٠  عدد الأسهم
  ١,٣  نصیب السهم الواحد من الأراح (رال)

  ١,٣  مدفوعة) ٪١٠٠السهم الواحد من الأراح الموزّعة ( نصیب
ة للمستثمر   ٪١٠  الأسهم المملو

  ١٣  الأراح الموزّعة على المستثمر (ملیون رال)
  ٠,٦٥  التطهیر (ملیون رال)

ع المستثمرن (ملیون رال)   ٦,٥  التطهیر لجم
ال) قي لإیرادات الفوائد (ملیون ر   ٤٣,٥  المبلغ المت

  .Bandukda and Aijaz, 2013: 2 :المصدر

ة المقترحة فستكون على النحو التالي: اأما نتائج التطهیر وفقً      للمنهج
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ات المتوافقة وفقً  )١٦(جدول  ة المقترحة انتائج التطهیر المالي لإحد الشر   للمنهج

ان مة  الب   الق
  ٥  نصیب المصارف الإدارة من إیرادات الفوائد (ملیون رال)

قي النهائي لإیرادات الفوائد (ملیون رال)   ٤٥  المبلغ المت
  ٠,٤٥  نصیب السهم الواحد من إیرادات الفوائد (رال)

  ٪١٠  نصیب المستثمر من الأسهم
ة   ١٠,٠٠٠,٠٠٠  عدد الأسهم المملو
  ٤,٥  التطهیر (ملیون رال)

ع المستثمرن (ملیون رال)   ٤٥  التطهیر لجم
قي  ال)المبلغ المت   ٠  لإیرادات الفوائد (ملیون ر

  .Bandukda and Aijaz, 2013: 4 :المصدر
  

ات التطهیر المالياثالثً  آل طة  الات والحلول المرت   : الإش

ة التحلیل الشرعي للأسهم؛ حیث  لقد تطوّرت عمل
استمرار تبیِّن  انتشرت في سوق الأسهم قوائم محدّثة 
ة  ة ونس ات التداول الشرع ات المتوافقة مع متطلّ الشر

  التطهیر الواجب إخراجها.

ات التخلُّص من أراح الاستثمار غیر  إن آل
الات؛ من أهمها:  المشروعة تواجه عدة إش

ة توقیت التطهیر المالي. .١ ال  إش

ة التطهیر المالي. .٢ ة مسؤول ال  إش

ة مجالات التطهیر المالي. .٣ ال   إش
ة  .١ ال  :: نمیِّز بین حالتینتوقیت التطهیر الماليإش

 تارخ التطهیر المالي.  - أ 

ات المتوافقة.  -ب    تارخ الخروج من قائمة الشر
خ التطهیر المالي  -أ  ة تار : تر الهیئة الشرع

لاد وجوب التطهیر على مالك السهم یوم  لبنك ال
ة العامة (أمانة  استحقاق الرح، وهو یوم انعقاد الجمع

ة  لاد، الهیئة الشرع  ).١٥٥: م٢٠١٣لبنك ال

ار الشرعي رقم  اووفقً  الصادر عن هیئة  ٢١للمع
ة   ة الإسلام ة والمراجعة للمؤسسات المال م المحاس ُقسَّ

إجمالي الإیراد غیر المشروع على عدد الأسهم 
ة ، ثم تُضرب النتیجة في عدد )١٥(المصْدرة من الشر

ة من قِبل المستثمر الذ یتحمّل عبء  الأسهم المملو
ة  ة (هیئة المحاس ة السنة المال التطهیر في نها

                                                            

ة حساب عدد الأسهم؛ هل ) ١٥( ف ار إلى  شیر المع لا 
رت في  ون على أساس عدد الأسهم القائمة التي ذُ
عتمد على المتوسط المرجّح لعدد  التقرر المالي؟ أم 

ن الأسهم خلال الفترة؟  م ة  لأنه خلال الفترة المال
ات أن تُصدر أسهمً  جدیدة أو تقوم بإعادة شراء  اللشر

  جزء من أسهمها.
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ة،  ة الإسلام : م٢٠١٠والمراجعة للمؤسسات المال
أ یلزم التطهیر على مالك السهم في تارخ )؛ ٢٩٨

ة التي أقرّت تو  زع أراح الیوم الذ حدّدته إدارة الشر
على المساهمین المالكین للسهم في تارخ هذا الیوم، 

أم  اسواء تمّ التوزع أم لم یتمّ، وسواء أكان التوزع نقدً 
  أسهم منحة.

ة والمراجعة للمؤسسات ُلاحَظ أن  هیئة المحاس
ة  ة الإسلام عد المال ة التطهیر  أن تكون عمل تقضي 

ة الفترة  ون نها ة، فلا  قبل هذه  اًّ التطهیر إلزامالمال
ع  قوم بب المستثمر إلى أن  الفترة؛ الأمر الذ قد یؤد 

شرائها في  اهذه الأسهم تهرًُّ  قوم  ن أن  م من ذلك، و
ح مالكً  ص یبدأ سنة جدیدة،  اجدیدً  االیوم التالي، إذ 

ة؛ فإنه  ة الشرع وعلاوة على خطورة هذا الأمر من الناح
عرِّض المؤسسة إلى مخاطر ناتجة عن إحداث  س

ات فیها، إضافة إلى أنها قد تجعل المؤسسات  تقلُّ
ة توازن بین تكلفة التطهیر وتكلفة  الاستثمارة الإسلام

ع السهم، وهذا یولِّد فرصً  للمراجحة لا ضرورة لها  اب
  ).١٩٦- ١٩٥: م٢٠١٠(العلاونة، 

ات المتوافقة  -ب  خ الخروج من قائمة الشر : تار
ات التداول لا شك أن الشر ات التي تتجاوز متطلّ

ات المتوافقة  ة؛ فإنها تخرج من قائمة الشر الشرع
ات غیر متوافقةوتتحوّل  ار  ا. ووفقً إلى شر للمع

ة والمراجعة  ٢١الشرعي رقم  الصادر عن هیئة المحاس
ة فإنه: "یجب استمرار  ة الإسلام للمؤسسات المال
ط طوال فترة الإسهام أو التعامل،  مراعاة هذه الضوا
ط وجب الخروج من هذا الاستثمار"  فإذا اختلّت الضوا

ة  ة والمراجعة للمؤسسات المال (هیئة المحاس
ة،    .)٢٩٨: م٢٠١٠الإسلام

لاً یتمّ  ط ولو قل إذا زادت معاییر الفرز على الضا
قدر  ة والتخلُّص من أسهمها  الانسحاب من الشر
ان، وُرجع في تحدید الزمن الذ یجب على  الإم
ة  ره هیئة الرقا ة إلى ما تقرِّ المؤسسة إنهاء عقد الشر

ة لدیها.   الشرع

ة في المدة التي یتخارج  وقد اختلفت الهیئات الشرع
ة؛  ات التداول الشرع عد اختلال متطلّ فیها المستثمر 
سنة،  عضهم  عضهم بثلاثة شهور، و حیث قدّرها 
ستردّ رأسماله، والأحو أن یترك  عضهم الآخر حتى  و
ة،  أقلّ الخسائر (دوا ن  لما أم ة  المستثمر الشر

  ).٤٩: م٢٠٠٩

ة لمصرف الراجحي على أنه:  نصّت الهیئة الشرع
حیث لا تنطب علیها "إ ات  ذا تغیّرت أوضاع الشر

ع  ادرة إلى التخلُّص منها بب قة وجبت الم ط السا الضوا
ان؛ على ألاّ تتجاوز مدة الانتظار  أسهمها حسب الإم

من تارخ العلم بتغیّرها" (المجموعة  اتسعین یومً 
مصرف الراجحي،  ة    ).٧٢٠: م٢٠١٠الشرع

ة لبنك ا ط ونصّت الهیئة الشرع لاد في (الضا ل
) على أنه: "یجب على مدیر الصندوق ٤٨٩

ات التي خرجت  الاستثمار التخلُّص من أسهم الشر
عها خلال  ط الشرعي للصندوق، فیب  ٩٠عن الضا

أن یبلغ سعر  ایومً  انت حقّقت رأس المال، وذلك  إن 
ه، فإن  السهم مع الأراح الموزّعة المبلغ الذ اشتُرت 
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عها في مدة لا تزد  لم تكن حقّقت رأس المال فیجب ب
لاد،  ة لبنك ال : م٢٠١٣عن سنة" (أمانة الهیئة الشرع

ط ١٤٧-١٤٦ ما نصّت في (الضا ) على ٥١٤). 
ات التي  قاف التعامل مع أسهم الشر أنه: "یجب إ
ة لا  فها إلى تصنیف محظور، وف آل یتغیّر تصن

ة یتضرّر بها السوق ولا العملاء" (أمانة الهی ئة الشرع
لاد،   ).١٥٦: م٢٠١٣لبنك ال

ة  ات ندوات البر في حین ورد في قرارات وتوص
/و) النصّ الآتي: "إذا تبیّن ١٤/٤للاقتصاد الإسلامي (

ة  ة التي تمّ شراء أسهمها في الحالات المستوف أن الشر
ط؛ فإنه یجب على  أحد تلك الضوا ط قد أخلّت  للضوا

عها ف ع اورً إدارة صندوق الأسهم ب ان الب ، إلا إذا 
الفور یؤد إلى خسارة من تكلفة السهم، فتُمهَل 
الإدارة مدة لا تزد عن شهر" (أبو غدة وخوجة، 

  ).٢٤٢: م٢٠٠١

ار الشرعي رقم  عنوان "تحوّل  ٦ما ورد في المع
البنك التقلید إلى مصرف إسلامي" الصادر عن هیئة 

ة  ة والمراجعة للمؤسسات المال ةالإالمحاس ، بند سلام
ة التخلُّص من الكسب غیر المشروع، ما یلي: "ما  ف
آل إلى البنك قبل التحوّل من الكسب غیر المشروع 
ار، ما جاء في هذا المع   الذ یجب التخلُّص منه حس

  

  

  

  

عه دون تأخیر إلا إذا  ادرة إلى صرفه جم ه الم فإن عل
ان التخلُّص الكلي الفور  أن  یؤد إلى تعذّر ذلك 

ن حینئذ التخلُّص  م شلل أنشطة البنك أو إفلاسه ف
ة والمراجعة  ة" (هیئة المحاس على مراحل مناس

ة،  ة الإسلام   ).٦٧: م٢٠١٠للمؤسسات المال

ح المعالجة المالیزة عند إعادة  ن توض م و
ات من الحالة المتوافقة إلى الحالة غیر  تصنیف الشر

ات  ة (المتوافقة من خلال المعط  ,Ngadimonالتال

  ):Dusuki et al, 2012: 28؛ 26 :2009

 رال/للسهم ٥,٥=  ٢/١راء في یوم سعر الش. 

 ٦=  ٣٠/٥خ التوزعات سعر الإغلاق في تار 
 .رال/للسهم

  ع في یوم  رال/للسهم. ٧,٥= ٣/٦سعر الب

ع المستثمر السهم وتتحقّ له أراح  وعندما یب
ة:  حتفظ بـ  رال/للسهم؛ فإنه ٢رأسمال ) ٠,٥(س

التخلُّص من  قوم    رال.) ١,٥(رال/للسهم فقط؛ و

ان سعر الإغلاق  رال/للسهم (أقل من  ٤أما إذا 
ون  السهم حتى  حتفظ  سعر الشراء)؛ فإن المستثمر 
ساو تكلفة الاستثمار الأصلي، مع  سعر السهم 

  التخلُّص من الأراح الموزّعة.

  
  

  
  



 عبدالحلیـم عمـار غرـي                                                ٨٦

ا )١٧(جدول  ة التخلُّص في حالة التحوّل من أسهم متوافقة إلى أسهم غیر متوافقة في مالیز   آل

  تكلفة الاستثمار
)٢/١(  

ع) خ التوز   سعر الإغلاق (تار
)٣٠/٥(  

ع   سعر الب
)٣/٦(  

ال ٥,٥ ال ٦  ر ال ٧,٥  ر   ر
ع فور للأسهم غیر المتوافقة   ب

ستحقّه المستثمر =  الرح   رال ٠,٥الذ 
  

  
ع فور للأسهم غیر المتوافقة   ب

  رال ١,٥الرح الذ یتطلّب التخلُّص = 
ال ٥,٥ ال ٤  ر     ر

ون سعر السهم = تكلفة الاستثمار الأصلي السهم حتى    احتفا المستثمر 
  التخلُّص من الأراح الموزّعة

  

احث. :المصدر   من إعداد ال

ة التطهیر المالي .٢ ة مسؤول ال : هناك جدل إش
الغ التطهیر المالي، وهل یلزم  حول المسؤول عن م
تفى بإعلامه  ة عن المستثمر أم ُ ا الن إخراجها 
الجزء المطلوب تطهیره، فالمسؤول عن التطهیر قد 

ة نفسها أو  مدیر الصندوق (في حالة ون الشر
صنادی الاستثمار) أو المستثمر نفسه (دسوقي، 

 ). ونمیِّز بین حالتین:٥٤٤ه، ص: ١٤٣٥

ة التطهیر المالي.  - أ   المؤسسة هي المسؤولة عن عمل

ة التطهیر المالي  -ب   .المستثمر هو المسؤول عن عمل

ة التطهیر   -أ  المؤسسة هي المسؤولة عن عمل
ة لمصرف الراجحي : ورد في قرار الهیئة االمالي لشرع
مصرف الراجحي،  ٤٨٥رقم ة  : م٢٠١٠(المجموعة الشرع

ة الصادر عن هیئة٧٢٣ ار الأوراق المال   )، وفي مع
 

ة والمراجعة رقم   ة والمراجعة  ٢١المحاس (هیئة المحاس
ة،  ة الإسلام   :) ما یلي٢٩٨: م٢٠١٠للمؤسسات المال

 ة التخلُّص من الإیراد المحرَّم لصالح  تقع مسؤول
وجوه الخیر على المؤسسة في حال تعاملها لنفسها أو 

 في حال إدارتها للصنادی أو المحافظ الاستثمارة.

  یل أو المدیر التخلُّص ط أو الو لا یلزم الوس
ّ لهم  من جزء من عمولته أو أجرته؛ التي هي ح

ه من عمل.  نظیر ما قاموا 

لاد على  ة لبنك ال  ما یلي:ما نصّت الهیئة الشرع

  ط : "یجب على مدیر الصنادی ٤٨٧الضا
طرأ على الصنادی من إیرادات  الاستثمارة تطهیر ما 

التطهیر الواجب دورً  دوا المستثمرن  " امحرّمة، أو أن یزوِّ
لاد،  ة لبنك ال  .)١٤٦: م٢٠١٣(أمانة الهیئة الشرع
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  ط ة ما ٥٣٦الضا : "إذا تمّ تطهیر أسهم شر
س على مالك ا طهِّر شیئً فل من أراحها، سواء  السهم أن 

ة أم أسهم منحة"  ل توزعات نقد أكانت الأراح في ش
لاد،  ة لبنك ال  .)١٦١: م٢٠١٣(أمانة الهیئة الشرع

شأن  ة  ة لمجموعة البر وورد في قرارات الهیئة الشرع
ه التخلُّص من الكسب غیر المشروع؛ ما  مَن یجب عل

ما أن تجنیب  الكسب غیر المشروع وصرفه في نصّه: "
ة  ط التي تتحقّ بها إسلام وجوه البرّ من أهم الضوا
الصندوق؛ فإن هذا التجنیب والصّرف في وجوه البرّ من 
ة، ولا  ة معنو اره شخص اعت ات إدارة الصندوق  مسؤول
یجوز ضمّ ذلك الكسب المحرّم إلى الأراح الموزّعة على 

ین في الصندوق ولو بت صرفه في وجوه المشار فوضهم 
؛ أبو غدة ٢٤٢: م٢٠٠١البرّ" (أبو غدة وخوجة، 

 .)٨١: م٢٠٠٣وخوجة، 

ة التطهیر   -ب  المستثمر هو المسؤول عن عمل
ة لمصرف الراجحي المالي : ورد في قرار الهیئة الشرع
مصرف الراجحي،  ٤٨٥رقم ة  (المجموعة الشرع

ة الصادر ٧٢٣: م٢٠١٠ ار الأوراق المال )، وفي مع
ة والمراجعة رقم  ة  ٢١عن هیئة المحاس (هیئة المحاس

ة،  ة الإسلام : م٢٠١٠والمراجعة للمؤسسات المال
  ) ما یلي:٢٩٨
  في حالة وساطة المؤسسة (السمسرة) فعلیها أن

ة التخلُّص من العنصر المحرَّم حتى  آل تُخبر المتعامل 
  قوم بها بنفسه.

 أجر أو د م هذه الخدمة  ون أجر للمؤسسة أن تقدِّ
 لمن یرغب من المتعاملین.

ة  لاد على توص ة لبنك ال لقد نصّت الهیئة الشرع
ملكون أسهمً  حوا  ما  االعملاء الذین أص غیر متوافقة 

لاد،  ة لبنك ال : م٢٠١٣یلي: (أمانة الهیئة الشرع
١٦٠-١٥٩(  

  ط  رقم : "إذا ورد على محفظة العمیل ٥٢٥الضا
قصر ظهور شيء من الأسهم المحرّمة؛ فعلى  البنك أن 

ة  ق السهم المحرّم على شاشة الموظف والعمیل دون 
 .العملاء، وذلك لیتخلّص العمیل منها"

  ط رقم : "یجوز قبول محافظ الأسهم ٥٢٨الضا
انت هذه المحافظ  ، فإن  ات الأخر المنقولة من الشر
ع للعمیل  متضمّنة لشيء من الأسهم المحرّمة فیتاح الب

جب حثّ العمیل على سرعة التخلُّص دون الشراء، و
 منها".

 ط  رقم : "یجب حثّ العملاء على ٥٢٩ الضا
ات المحرّمة الموجودة في  التخلُّص من أسهم الشر
عها دون الشراء؛ وذلك  ون ذلك بإتاحة ب محافظهم، و
ات المحرّمة الموجودة في محافظ  في مثل أسهم الشر

، أو ال ات أخر تي تحوّل العملاء المنقولة من شر
فها إلى أسهم محرّمة، أو التي دخلت المحفظة  تصن

ه البنك".  بناءً على اكتتاب أُلزِم 

 ط  رقم ع ٥٤٠الضا : "یجوز أخذ عمولات الب
ات  مقابل التوسّط في التخلُّص من أسهم الشر
ة  المحرّمة، ولا یجب تطهیرها" (أمانة الهیئة الشرع

لاد،   ).١٦٢: م٢٠١٣لبنك ال



 عبدالحلیـم عمـار غرـي                                                ٨٨

أنــــه مــــن ومــــن منظــــور  ؛ هنــــاك مَــــن یــــر  ــــو ز
ـاة الأسـهم للمسـتثمرن أنفسـهم؛ حیـث  الأفضل ترك ز

ل مستثمر (  ,Binmahfouzإنها تعتمد على ظروف 

ـــاة 83 :2012 ة بـــدفع الز )؛ بـــدلاً مـــن أن تقـــوم الشـــر
ـــع التـــي  ـــة أســـهمها فـــي الحـــالات الأر ـــة عـــن حمل ا ن
 نـصّ علیهــا قـرار مَجمَــع الفقـه الإســلامي الـدولي بجــدّة

ــــــاة الأســــــهم علــــــى أصــــــحابها،  مــــــا یلــــــي: "تجــــــب ز
ــــــة عــــــنهم إذا نُــــــصَّ فــــــي  ا ة ن وتُخرِجهــــــا إدارة الشــــــر
ــه قــرار مــن  نظامهــا الأساســي علــى ذلــك، أو صــدَر 
ـــــــزِم  ـــــــان قـــــــانون الدولـــــــة یُل ـــــــة، أو  ـــــــة العموم الجمع
ـــــوض مـــــن  ـــــاة، أو حصـــــل تف ـــــإخراج الز ات ب الشـــــر
ـــاة أســـهمه ة ز " صـــاحب الأســـهم لإخـــراج إدارة الشـــر

  ).١٤٣: م٢٠١١(أبوعلیو، 

ة بتطهیر ودفع  وفي هذه الحالة إذا قامت الشر
ونون  اة أسهمها؛ فإن المستثمرن غیر المسلمین  ز
اة، ولعلّ حلّ هذه  قد خضعوا للتطهیر ودفع الز

ة نصّ علیها قرار  ال مَجمَع الفقه الإسلامي بجدّة الإش
ها على أنه: "ُطرح نصیب الأسهم التي لا تجب فی

اة، ومنها: أسهم الخزانة العامة، وأسهم الوقف  الز
ذلك أسهم غیر  ، وأسهم الجهات الخیرة، و الخیر

  ).١٤٤: م٢٠١١المسلمین" (أبوعلیو، 
اشرة  میِّز بین الطرقة الم ما یلي جدول  وف

ة التطهیر: اشرة لعمل   والطرقة غیر الم
  
  

ة )١٨(جدول  ة الإسلام   عبء التطهیر المالي وآثاره في المؤسسات الاستثمار

قة اشر  الطر اشر  الاقتطاع الم   الاقتطاع غیر الم
  المستثمر  المؤسسة  تحمّل عبء التطهیر

  عد توزع الأراح على المستثمرن  قبل توزع الأراح على المستثمرن  التوقیت

  مبلغ التطهیر

 ة حساب مبلغ التطهیر وال ا الن تخلُّص منه 
  .عن المستثمر

  ًم هذه الخدمة مجان طة أن تقدِّ  اللمؤسسة الوس
  أو مقابل عمولة لمَن یرغب من المتعاملین.

  حتاج إلى المبلغ الذ  إعلام المستثمرن 
ل فردتط ش   .هیره 

  امل عد تسلُّم  ة التطهیر  عمل قوم المستثمر 
  المبلغ.

  الأثر
  ض   .العوائدیؤد إلى تخف
  انة ینطل من افتراضات معیّنة حول د

ون غیر مسلم.   المستثمر الذ قد 

 ة أكثر ُظهر المؤسسات ا لاستثمارة الإسلام
ة   .رح

  ة قابلة یجعل المؤسسات الاستثمارة الإسلام
للمقارنة مع مؤسسات الاستثمار المسؤولة 

  .ااجتماعً 
.Elgari, 2000: 79؛ Sengupta, 2012: 4-5؛ Binmahfouz, 2012: 83 المصدر:
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ة مجالات التطهیر المالي  .٣ ال  :: نمیِّز بین حالتینإش

المساهم ومجالات   - أ  أموال التطهیر المتعلِّقة 
 التخلُّص منها.

المؤسسات ومجالات   -ب  أموال التطهیر المتعلِّقة 

  التخلُّص منها.
المساهم ومجالات أموال التطهیر المتعلِّقة   -أ 

ة التخلُّص منها : یجد المساهم أمامه الاحتمالات التال
ن من خلالها أن یتخلّص من أموال التطهیر: م   التي 

أموال التطهیر من قِبل المساهم )١٩(جدول    طرق التصرُّف 

  المعالجة  المستفید من أموال التطهیر  مجالات التخلُّص

  المرفوضة

ون إخراج هذه الأموال   منفعة المساهم المستثمر س هو المالك الشرعي لأموال التطهیر، و المساهم ل
  بنّة التخلُّص منها؛ لا بنّة التصدُّق بها.

ة الموزِّعة  ها لد الشر تر
اح   للأر

ست هي المالك لأموال  ة التي تسبّبت في وجود الكسب غیر المشروع ل الشر
افأة لها عن هذا الفعل. ون م   التطهیر؛ حتى لا 

أخذ منها شیئً  لاً إلى هذه الأراح؛ فلا  ؛ بل إن اإذا وجد المساهم في نفسه م
ة أسلَم من أخذها. ها لد الشر   تر

حر أو حرقها أو   التخلُّص منها بإتلافها أموال التطهیر؛ وإلقائها في ال اقتراح عدم جواز التصدُّق 
ه إضاعة للمال وتفوت لمنفعة هذه الأموال الضخمة على المجتمعإتلافها   .؛ ف

  المشروعة

حصرها في مصرف الفقراء 
  والمساكین

اس على اللقطة  الق ه فسبیله الفقراء والمساكین ( ل مال لا ُعرف صاح
ظهر صاحبها)، ولعلّ جعل المال غیر المشروع والمال  الضائعة التي لم 

  الفقراء والمساكین هو عدم وجود بیت مال للمسلمین. على االضائع مقصورً 

ة   دفعها إلى الجهات الخیر

ّ جهة خیرة ترعى مصلحة عامة أو مشروع خیرّ  تُدفع أموال التطهیر إلى أ
المنفعة على المجتمع، ومن هذه المشارع: بناء دُور الأیتام والمسنّین  عود 

فالة الأیتام  ة،  ة الأرامل ومساعدة طلاب العلم، والمستوصفات الطب ورعا
ل المشروعات الصغیرة للفقراء العاطلین اه، تمو ة الم   .توصیل وتنق

عدم التمییز بین دفعها إلى 
الفقراء والمساكین أو التبرُّع 
بها إلى مصالح المسلمین 

  العامة

ر للتفرقة بین دفع أموال التطهیر للفقراء والمساكین حصرً  جعلها ، أو الا مبرِّ
  في مصالح المسلمین العامة؛ لأن المقصود من التطهیر إبراء الذمّة.

ل ما جاء عن طر  ة: " م جاء في قرارات المَجمع الفقهي الإسلامي 
ة هو مال حرام شرعً  ّ شأن االفوائد الرو ه المسلم في أ ، ولا یجوز أن ینتفع 

جب أن ُصرف في المصالح العامة للمسلمین من مدارس  من شؤونه، و
اب التطهّر  اب الصدقة، وإنما هو من  س هذا من  ات وغیرها، ول ومستشف
ة للبنوك لتتقوّ بها". حال ترك هذه الفوائد الرو   من المال الحرام، ولا یجوز 
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  المعالجة  المستفید من أموال التطهیر  مجالات التخلُّص

ادات   الع

ون آثمً   أداء الحج والعمرة بإنفاق أموال التطهیر  اصح الحجّ وتسقط الفرضة، لكن المساهم 
  في أداء الطاعة.

ادة   إقامة المساجد ودُور الع

اعة المصاحف من أموال  لا یتمّ بناء المساجد وإقامة دُور للقرآن وط
اب الإكرام والإحسان لهذه الأموال غیر  ون ذلك من  التطهیر؛ حتى لا 

  المشروعة.
ن صرف أموال التطهیر في استئجار الأماكن التي  ُصلّى فیها للعید م

  والجمعة في الدول التي لا مساجد للمسلمین فیها.
ن  م شأن وقف الأسهم ما یلي: " جاء في قرارات مَجمع الفقه الإسلامي 
عرف أصحابها أن یبرّئ ذمَّته  لمن حاز أموالاً مشبوهة أو محرَّمة لا 

تخلَّص من خبثها بوقفها على أوجه البرِّ العامة في غیر ما ُق ه و صد 
اعة المصاحف".   التعبُّد، من نحو بناء المساجد أو ط

اة   دفع الز
اة عن المال غیر المشروع؛ وإنما یجب على  لا تجب على المساهم الز
تخلّص منه في وجوه الخیر،  ي الاجتهاد في تقدیر أموال التطهیر، و المزّ

ي الجزء الحلال. زّ   و

اة والضرائب  الالتزامات   دفع الز

ل ضرائب لا  ن للمساهم أن یدفع أموال التطهیر إلى الدولة في ش م
ه. ه في سداد الالتزامات التي عل ة أو ینتفع  وم   ح

 ّ أ العنصر المحرّم  ة إلى أنه: "لا یجوز الانتفاع  ذهبت الهیئات الشرع
ه  حتس ان، فلا  ّ طر  أ وجه من وجوه الانتفاع، ولا التحایل على ذلك 

اة، ولا ة".من ز    من صدقاته، ولا یدفع منه ضر
از، المصدر ، ٣٢-٢٦: م٢٠٠٦: ال   ؛ ٥٨٩: م٢٠١١؛ أبوعلیو، ٦٦-٥٠: م٢٠٠٩؛ المر

  .٢٧٥-٢٦٨: م٢٠٠٩إرشید، 

المؤسسات ومجالات    -ب  أموال التطهیر المتعلِّقة 
ة التخلُّص منها : تحرص المؤسسات الاستثمارة الإسلام

حیث لا  ة؛  ة الشرع على سلامة معاملاتها من الناح
یدخل المال غیر المشروع إلى أراح المؤسسة، وعند 
عها ووضعها في حساب  الغ یتمّ تجم دخول هذه الم
الطرق  خاص ومن ثمّ یتمّ التخلُّص من هذه الأموال 

ة في أحد أوجه الخیر   .الشرع

ة لد المؤسسات  ر الهیئات الشرع الاستثمارة وتقرِّ
ة التخلُّص منها ووضعها في حساب التطهیر  الإسلام
(حساب وجوه الخیر)، ومن مصادر أموال هذا 

  :الحساب ما یلي
ات التي تتمّ بین المؤسسة والعملاء  - العمل

ة  للمؤسسة أن فیها مخالفة طرقة تر الهیئة الشرع
عاد أراح  ر است قه؛ فتقرِّ للعقد الشرعي الواجب تطب

 المعاملات ووضعها في حساب التطهیر.هذه 
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ة مع  - ات مصرف ون لد المؤسسة حسا أن 
ة یتم احتساب فوائد علیها فتقوم المؤسسة  بنوك تقلید

 سحب هذه الفوائد ووضعها في حساب التطهیر.

عض المؤسسات الاستثمارة لدیها صنادی  -
استثمار في الأسهم فیتمّ استخراج العنصر غیر 

وضع في حساب التطهیر.المشروع في ال  سهم و

سمّى غرامات  - من الأموال التي یتمّ تطهیرها ما 
التأخیر، وهي أنه في حالة تأخُّر العمیل المليء المماطل 
ن أن یُؤخذ منه مبلغ زائد عن الدَّین  م عن السداد؛ 
ة  ان ة إم عض الهیئات الشرع مقابل تأخیره؛ حیث قرّرت 

شر التصدُّق به اب الالتزام أخذ الزادة  ا وذلك من 
ة والمراجعة  ما قرّرت ذلك هیئة المحاس التبرّع، 

ار الشرعي رقم  ة في المع ة الإسلام  ٣للمؤسسات المال
ة والمراجعة للمؤسسات  للمدین المماطل (هیئة المحاس

ة،  ة الإسلام   .)٣١؛ ٢٦: م٢٠١٠المال
لاد على ما یلي:  ة لبنك ال لقد نصّت الهیئة الشرع

لاد، (أ ة لبنك ال  .)١٦٢: م٢٠١٣مانة الهیئة الشرع

  ط رقم طهِّر ٥٤١الضا : "لا یجوز للبنك أن 
النفع الماد أو  ه  عود عل ما  الأموال المحرّمة ف
ة الأنشطة  تسدید الضرائب والرسوم أو رعا ؛  المعنو

ه". اسمه أو تدرب موظّف ة   الخارج

  ط رقم ادرة للتخلُّ ٥٤٢الضا ص من : "تجب الم
ون  ل مال محرّم، سواء أحصل عن عمدٍ أم خطأ، و
التخلُّص في وجوه الخیر وأغراض النفع العام بنّة 
التخلُّص لا الصدقة، ومن غیر أن ترجع على المتخلّص 

ّ نفع ماد أو معنو   ".أ

ار رقم  ل البنك التقلید إلى  ٦ما نصّ المع "تحوُّ
ة مصرف إسلامي" الصادر عن هیئة  المحاس

ة على ما یلي:  ة الإسلام والمراجعة للمؤسسات المال
"یجب أن تُصرف الفوائد وغیرها من الكسب غیر 
المشروع في وجوه الخیر وأغراض النفع العام، ولا 
انت  اشرة  ّ طرقة م أ تجوز استفادة المصرف منها 
ة، ومن أمثلة  انت أو معنو ة  اشرة، ماد أو غیر م

حوث، وتوفیر وسائل الإغاثة، وجوه الخیر: الت درب وال
ة للدول  ة والمساعدة الفن وتوفیر المساعدات المال
ة والمعاهد  ذلك للمؤسسات العلم ة، و الإسلام
ة وغیر  والمدارس، وما یتصل بنشر المعرفة الإسلام

قً  ة  اذلك من الوجوه، ط ة الشرع ره هیئة الرقا لما تقرِّ
ة والمر  ة للمصرف" (هیئة المحاس اجعة للمؤسسات المال

ة،    ).٦٧: م٢٠١٠الإسلام
احثین (إرشید،  ر أحد ال ) ٢٦٧؛ ٢٦٣: م٢٠٠٩و

ة التخلُّص من الكسب  ف ة لك أن تحدید المعاییر الشرع
ة بهذه  تس س أن الأموال الم ع غیر المشروع؛ قد 
ما  ة هذه المجالات،  حیث تكفي لتغط الطرقة ضخمة 

قات الإدارة عض المؤسسات الاستثمارة  أدّت التطب في 
ة التي تحصل علیها  ة إلى استخدام الفائدة الرو الإسلام
ع  لتدرب الموظفین لمصلحة العمل داخلها، وط
ة  ة لها، والصّرف على برامج الدعا المطبوعات الدعائ
ة جوائز الحج والعمرة، وجوائز  في وسائل الإعلام، وتغط

غیر المشروعة؛ الأمر خلال الإیرادات  ؛ من)١٦(الزواج
  الذ یناقض معاییر التخلُّص من المال غیر المشروع.

                                                            

ة ) ١٦( ات التوفیر المشتر هي جائزة شهرة تُسحب على حسا
  من أجل الزواج. افي الجائزة، وُدفع للفائز مبلغً 
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عض الحلول والمعالجات في  ناءً على ذلك؛ تمّ اقتراح  و
  :)م٢٠١٠حساب التطهیر، منها ما یلي (آل عبدالسلام، 

الإعلان عن  - أن تقوم المؤسسات الاستثمارة 
عطي العملاء  المصادر التي تمّ الصّرف فیها حتى 

عة للتوزع، ومن  امزدً  ة المتّ الآل من الثقة والاطمئنان 
ة اشترطت ألاّ یتمّ الاستفادة  المعلوم أن الهیئات الشرع

أن یدخل في  امن هذا الحساب لمصلحة المؤسسة مادً 
عاد استثماره، ولا معنوً  ة وإعلان؛ إلا  االأراح أو  دعا

برّع من أن الأمر مختلف هنا حیث ُعلن أن هذا الت
س من صافي أراح المؤسسة  .حساب التطهیر ول

یز  - الغ التر من المناسب عند توزع هذه الم
على قطاع معیّن؛ فمثلاً ترِّز مؤسسة على القطاع 
ة والتكفُّل  عض الأجهزة والمعدات الطب شراء  الصحي 
ة...، ومؤسسة  ات الجراح علاج المرضى وإجراء العمل

راسي  أخر ترِّز على قطاع حث العلمي و م وال التعل
الجانب الإغاثي ومعالجة  حث...، ومؤسسة  تهتم  ال
حیث تظهر آثار هذا التبرّع في الأجل  الفقر...؛ 
ل عند دعم المؤسسات الاستثمارة لجهة معیّنة  الطو

قة.  في أحد القطاعات السا

إن هذه الأموال یراد بها التخلُّص من العنصر  -
س  التبرّع؛ لهذا على المؤسسات غیر المشروع ول

الاستثمارة أن تفصل بین التبرّعات التي هي من 
صافي أراح المؤسسة وحساب التطهیر الذ أصله 
أن تستمرّ المؤسسة في التبرّع  غیر مشروع؛ وذلك 
م الدّعم ولا توقف  والإسهام في خدمة المجتمع وتقد

الغ التطهیر. سبب ما دفعته من م  ذلك 

انت ا من أموالها في  المؤسسة تستثمر جزءً لمّا 
ات  عة أو زمیلة؛ فقد جاء في قرارات وتوص ات تا شر

ة للاقتصاد الإسلامي رقم ( ) بخصوص ٣١/٢ندوات البر
ضة ما یلي ات القا ات الشر اة أسهم مشار   :ز

ات مختلطة، فیجب  - انت الأسهم لشر "إذا 
التخلُّص من الإیراد المحرّم المتحقِّ من ذلك 

ستثمار، ولا یجوز أن ُحتسب مبلغ التخلُّص من الا
ة عن تلك الأسهم". اة الواج  الز

-  ، ات محرّمة النشا انت الأسهم لشر "إذا 
عها فورً  عادل  افیجب ب والتخلُّص من جزء من الثمن 

مة الموجودات المحرّمة في تلك الأسهم إلى  ة ق نس
احة  اة عن الموجودات الم متها، وإخراج الز إجمالي ق
ة  حوث مجموعة البر ر وال فیها" (إدارة التطو

ة،    ).٣٥٠: م٢٠١١المصرف

؛ فإن المؤسسات الاستثمارة  بناءً على ما سب
ي عن تلك الأسهم التي تملك أسهم شر  عة تزّ ات تا

اة؛ لأن هذا المبلغ  ولا تحتسب مبلغ التطهیر من الز
ه في سداد  نها أن تنتفع  م مال غیر مشروع لا 

 الالتزامات التي علیها.

وتجدر الإشارة إلى أن الأمانة العامة للهیئة 
ة قامت  ة المصرف ة الموحّدة لمجموعة البر الشرع

أوجه وش رو الصّرف من حساب بإعداد لائحة 
صها في الجدول التالي:   التطهیر (وجوه البرّ)؛ نلخِّ
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التخلُّص من أموال حساب وجوه البرّ ) ٢٠(جدول    المجالات والشروط المتعلِّقة 

الصرف من حساب وجوه   أوجه الصرف المسموح بها من حساب وجوه البرّ    البرّ الشروط المتعلقة 
  (الأموال غیر الحلال فقط)

اة .١ في  ال الأموال في حساب وجوه البرّ یجب تجنیبها شرعً   .١  .العاملون في البنك إذا توافرت فیهم صفات استحقاق الز
ات المؤسسة   .حساب مستقل عن حسا

ل عام (داخل أو خارج الدولة) .٢ ش ن  .٢  .الفقراء والمساكین    .یجب التخلُّص منها في أسرع وقت مم
ات الخیرة التي تُشرف على توزع الأموال في  .٣ الجمع

  .الصالح العام للمسلمین
ّ وجه من الوجوه، مثل:   .٣ أ ستفید منها  لا ینتفع البنك أو 

ة أمواله وأصوله   .تقلیل مصارفه أو حما
ة غیر الهادفة للرح، وغیر  .٤ ة الإسلام المؤسسات العلم

ة ةلا   .٤  .المتعارضة مع الشرعة الإسلام اته المصرف ل عمل   .ستخدمها في تمو

ة المقدّمة  .٥ م الندوات والمؤتمرات والدورات التدرب ة وتنظ رعا
ة ما فیهم الموظفین) دون اشترا الدعا اة  .٥  .للجمهور (   .لا تُحسب من الز

ة التي تواف علیها الهیئة  .٦ حوث والدراسات الإسلام نشر ال
ة   .الشرع

الغ لا تُدفع منها الضرائب؛   .٦ الم استثناء الضرائب المتعلّقة 
ة   .المجنّ

اعة  .٧ ملاته وط لا مانع من الصرف في بناء المساجد وم
  المصحف.

انت   .٧ ة على البنك سواء  ّ مستحقات مترتِّ لا تُدفع بها أ
ه من فوائد  مشروعة أم غیر مشروعة، مثل: ما قد یُلزم 

ة   .صورة عرَض

الأصل أن تسارع المؤسسة إلى ؛ حیث إن الا تُدفع قروضً   .٨  -
  .التخلُّص من هذه الأموال

-  

م   .٩ ة أو تنظ في حالة الصرف من حساب وجوه البرّ لرعا
ة، ُشتر أن تكون  الندوات والمؤتمرات والدورات التدرب
عض العاملین في المؤسسة  عامة، ولا مانع من استفادة 

اوماتهم من إقامة أ شمل تذاكرهم وم ة، ولا  و غیرها، الراع
ة للبنك من طاولات  ّ دعا ة أ وعلى أن لا تشتر الرعا
ة  إعلان أو بوسترات، وفي حالة اشترا المؤسسة الدعا

  .والإعلان یتحمّل البنك الفرق دون حساب وجوه البرّ 

-  

ة التي تواف   .١٠ حوث والدراسات الإسلام في حالة نشر ال
ة، یجب أن لا تحمل صورة  ة علیها الهیئة الشرع دعائ

ة من حساب  الدعا للمؤسسة؛ إلا أن یُدفع الفرق المتعلِّ 
  .المؤسسة

-  
ات والجهات التي تُصرف   .١١ أسماء الجمع یجب إعداد قائمة 

ة  لها أموال حساب وجوه البرّ حتى تعتمدها هیئة الرقا
ة قبل الصرف من حساب وجوه البرّ.   الشرع

  .٣١٨-٣١٧: م٢٠١١: شحادة وأبوالعز، المصدر
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عاد الدخل  غي عند است ؛ فإنه ین بناءً على ما سب
ة:  غیر المشروع مراعاة الأمور التال

  ه ما دخل في الأسهم من إیرادات غیر توج
 .مشروعة إلى حساب التطهیر

  عدة في حساب التطهیر الغ المست صرف الم
ة ة الشرع  .معرفة وتدقی هیئة الرقا

 ضاحات  الإفصاح في التقارر الدورة أو في الإ
ة عن  ة الشرع ة أو في تقرر هیئة الرقا حول القوائم المال

ة صرفه ف ة الدخل غیر المشروع، و  .نس

  خاتمة
ة ما یلي: حث   لقد تبیّن لنا من خلال هذه الورقة ال

  عة في قصور في توحید الممارسات المتّ
الشرعة؛ الأمر التطهیر المالي للأسهم المتوافقة مع 

الات ملحوظة على مستو  الذ أدّ إلى ظهور إش
اس التطهیر:  ق

 
اس التطهیر   ق

  تقدیر الإیرادات غیر المشروعة  الاستثمار غیر المشروع  الاقتراض الرو 
الفائدة المدفوعة) / عدد  -(الرح المتحقِّ 

  الأسهم
المشروع / مجموع (الإیراد غیر 
  من الرح الموزّع ٪٥٠  الرح الموزّع× الإیراد) 

(الإیراد غیر المشروع / صافي الرح   رح السهم× منفعة القرض الرو ½ 
ة)    من الرح الموزّع ٪١٠  الرح الموزّع× قبل الضر

القرض الرو مضمون؛ فعائده معفى 
  )٠(التطهیر = 

الأسهم) (الإیراد غیر المشروع / عدد 
ة×    من الإیرادات غیر المفصح عنها ٪٣٠  الأسهم المملو

ل)  ل الرو / إجمالي التمو رح × (التمو
  السهم

× (الإیراد غیر المشروع / الموجودات) 
ة   الأسهم المملو

مخصص التطهیر < التطهیر الفعلي 
  (حالة العجز)

احث المصدر:   .من إعداد ال

   عة في التطهیر المالي للأسهم المتوافقة مع الشرعة؛ الأمر الذ أدّ إلى قصور في توحید الممارسات المتّ
ة التطهیر: الات ملحوظة على مستو منهج  ظهور إش

ة التطهیر   منهج
  إعفاء من التطهیر  خضوع للتطهیر  محلّ التطهیر

  الرح = نماء لرأس المال

ة + أسهم منحة)   -  الأراح الموزّعة (نقد
  المحتجزةالأراح 

  (إعادة استثمار الأراح)
  الأراح المحتجزة

  (إعادة استثمار الأراح)
ة   الأراح الرأسمال

ع    سعر الشراء) –(سعر الب
ة   الأراح الرأسمال

ع    سعر الشراء) –(سعر الب
انت نتیجة الأعمال +   رأس المال = الأصل في تولید الإیرادات السهم (مهما 

ة)الأراح الموزّعة +    -  الرأسمال

احث المصدر:   .من إعداد ال
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  عة في التطهیر المالي للأسهم المتوافقة مع الشرعة؛ الأمر الذ أدّ إلى قصور في توحید الممارسات المتّ
ات التطهیر: الات ملحوظة على مستو آل  ظهور إش

ات التطهیر   آل
ة التطهیر  توقیت التطهیر   مجالات التطهیر  مسؤول

عد) تارخ إعلان التوزعات في (قبل / 
ة العامة   الجمع

ض العائد + المستثمر  المؤسسة: تخف
  غیر المسلم

حساب التطهیر (التخلُّص لفائدة الجهات 
  الخیرة)

تغیُّر تصنیف الأسهم = الخروج من 
  )ایومً  ٣٦٠، ٩٠، ٦٠، ٣٠الاستثمار خلال (

المستثمر: إعلامه من قِبل المؤسسة + 
  عمولة التطهیر

عدم الإفادة من أموال التطهیر (لا تُحسب 
ة...) اة أو ضر   منها ز

احث المصدر:   .من إعداد ال

الات القائمة تقتضي  بناءً  ؛ فإن الإش على ما سب
ة  ة النظرة والعمل وضع حلول مقبولة لها من الناح

لتطور أسواق الأسهم المتوافقة مع الشرعة؛ وذلك  اوفقً 
 على النحو التالي:

  ة ضمن القوائم انات المال ضرورة وضوح الب
ما یواف  ة  ة بتحقی الإفصاح والشفاف والتقارر المال
ات  أن تُفصح الشر ة؛  ات التداول الشرع متطلّ

ل إیراد غیر مش روع ضمن المتوافقة مع الشرعة عن 
ل مستقلّ قائمة ا ش  .لدخل 

  ع المؤسسات الاستثمارة التي العمل على تشج
ة  انات المال الإفصاح الشرعي الكافي عن الب تقوم 
قة؛ حتى تكسب  صورة دق اس مبلغ التطهیر فیها  لق

ة متوافقة مع الشرعة. شر  التصنیف 

  ن اقتراح حلول في المد القصیر والمتوسط م
وعة؛ لكن التحدّ القائم لتطهیر الإیرادات غیر المشر 

ة تطهیر مالي  ر منهج ل هو تطو على المد الطو
عیدً  قة وهادفة  مة ودق ساطة، والتأكُّد من  اسل عن ال

ار  أنها لا تُحدث تشوّهات لا مبرّر لها في قواعد اخت
محفظة الأسهم المثلى (مقارنة عوائد ما قبل التطهیر 

عد التطهیر).  وعوائد ما 

 ع إطار محاسبي مقترح لد العمل على وض
ة یتضمّن المعالجة  المؤسسات الاستثمارة الإسلام
ة للتطهیر المالي للأسهم؛ في ظل تصوُّر  المحاسب
ة  م معلومات محاسب ات تفید في تقد ا حسا استن
ة لمستخدمیها، مثل: حـ/ التطهیر، حـ/  ذات جودة عال
قة، حـ/ أراح قبل التطهیر، حـ/  تطهیر سنوات سا

عد التطهیر، حـ/ عمولة التطهیر، حـ/ أتعاب  أراح 
التطهیر، حـ/ مخصّص التطهیر، حـ/ الزادة في 
ة أموال  التطهیر، حـ/ العجز في التطهیر، حـ/ ضر

 ـ/ التخلُّص من أموال التطهیر...التطهیر، ح

  الات اة لحلّ الإش ضرورة الإفادة من فقه الز
التطهیر المالي للأسه م المتوافقة مع الشرعة المتعلِّقة 

ة أراحها.  وتنق

  ة العمل على توحید معاییر التواف الشرع
ات  ة وآل اس ومنهج ة ق عة في عمل والممارسات المتّ
تطهیر الأسهم المتوافقة مع الشرعة على مستو 
ة  ة للمؤسّسات الاستثمارة الإسلام الهیئات الشرع

)، والهیئات الشرع ات، بنوك، صنادی ة لمؤشرات (شر
ة. ة في أسواق المال العالم  الأسهم الإسلام
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"معالجة الإیرادات المحرّمة الناشئة عن المساهمة في 
ات المختلطة"،  ة والثلاثون الشر ة الثان حوث ندوة البر في 
  ، جدة.للاقتصاد الإسلامي

م المعاملات الواردة على م). ٢٠١٣( الشیخ، أسامة عبدالعل
ة: دراسة فقه ، ة مقارنةالأسهم على خلاف القواعد الشرع

ندرة. ة، الإس ة الوفاء القانون ت  م

دان ة ز مؤشرات أسعار الأسهم م). ٢٠١٠( العلاونة، ران
م شرعي اقتصاد ة: تقی ة في الأسواق العالم ، الإسلام

توراه غیر منشورة، جامعة الیرموك.   رسالة د
الاستثمار والمتاجرة في م). ٢٠٠٦( العمراني، عبدالله بن محمد

حث أسهم  ة ومقترحات لل ات المختلطة: مراجعة فقه الشر
ا، الراض.المستقبلي نوز إشبیل   ، دار 

فتاو هیئة الفتو م). ٢٠٠٥( القره داغي، علي محیي الدین
ة لبنك دبي الإسلامي ة الشرع شائر ٢، مجوالرقا ، دار ال

ة، بیروت.   الإسلام
"النسب الواجب دفعها،  (د.ت.). القره داغي، علي محیي الدین

ات المختلطة"، في  والتخلُّص منها من أراح أسهم الشر
  الموقع الإلكتروني: 

http://www.qaradaghi.com/portal/index.php?option=com_
content&view=article&id=1880:2011-04-12-10-55-
15&catid=14:2009-04-11-15-11-36&Itemid=8 

ل في م). ٢٠١٠( قنطقجي، سامر مظهر صناعة التمو
ة ة الإسلام   ، دار شعاع، حلب.المصارف والمؤسسات المال

مصرف الرا ة  قرارات الهیئة  ).م٢٠١٠( جحيالمجموعة الشرع
مصرف الراجحي ة  ا، ١، جالشرع نوز إشبیل ، دار 

  الراض.
صل بن سلطان ، ف م). "مسائل في تطهیر ٢٠٠٩( المر

في ندوة التخلص والتطهیر في الأسهم والوحدات الأسهم"، 
ل الاستثمارة ة للاقتصاد والتمو ة العالم ، الهیئة الإسلام

  الفقه الإسلامي.التعاون مع موقع 
ني، خالد بن عبدالله م). "قاعدة التطهیر المالي ٢٠٠٩( المز

في ندوة التخلص والتطهیر في الأسهم في مجال الأسهم"، 
ة للاقتصاد والوحدات الاستثمارة ة العالم ، الهیئة الإسلام

التعاون مع موقع الفقه الإسلامي. ل    والتمو
ة والمراجعة للمؤسسات ا ةهیئة المحاس ة الإسلام  لمال

ةم). ٢٠١٠(   ، المنامة.المعاییر الشرع
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Abstract. There is no doubt that the phenomenon of investment and trading in 
shares of mixed companies is one of the most important contemporary issues 
which inspired the attention of a large segment of individuals who have raised 
many fiqh and financial questions. Researchers have worked hard in the field of 
fiqh and Islamic finance in developing solutions to these questions through 
purification processes in order to make it a Sharīʿah-compliant investment. 
However, there are still many problems related to cleansing which make the 
practices in this area subject to continuous improvement. This study aims to 
present an important aspect relating to the financial sector, i.e., purifying the 
equity market for it to be Sharīʿah-compliant. 

Keywords: Islamic Equity Market, Sharīʿah-Compliant Stocks, Sharīʿah Stock 
Screening, Dividend Purification, Investment Purification, Non-Permissible 
Income. 
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م عمار غري   د. عبدالحل

ة الأعمال أستاذ ة المشارك المصرف ة سعود بن محمد الإمام جامعة الإدارة، والعلوم الاقتصاد ل . الإسلام
توراه درجة على حاصل ة العلوم في الد ة المال   .والمصرف

اً، المنشورة الكتب من عدد له: العلمي إنتاجه حاث من ومجموعة إلكترون ة مجلات في المنشورة الأ  علم
مة مة وغیر مح ة أوراق وشارك حضر. مح ة دورات عدة في حث ة وندوات ومؤتمرات تدرب   .علم

ة خبرته م الإشراف الجامعي، والتدرس التدرب مجالات في نشاطات له: العمل  خبرات ملك. العلمي والتح
ة اللجان في مشارك عضو. والجامعي المهني المستو  على والاستشار  الإدار  العمل مجال في  العلم

ة م مي، والاعتماد الجودة والندوات، للمؤتمرات والتنظ ر الأكاد ة والخطط والمقررات البرامج تطو  نال. الدراس
ع ذات تقدیرة جوائز مي وعلمي دراسي طا   .وأكاد

ة اهتماماته حث اً  تشمل: ال ة الصناعة حال ة المال ة، والمصرف ة الأعمال الإسلام ة، المصرف  الإلكترون
حوث إعداد مهارات ة ال   halimgherbi@yahoo.fr البرد الإلكتروني: .العلم
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