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 مراجعة: عبدالرزاق سعید بلعǺاس
  المملكة العرǽȃة السعودǽة -  جدة -Ǽاحث Ǽمعهد الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبدالعزȄز 

  
: تُعدُّ الهندسة المالǽّة من الموضوعات الساخنة التي تجلب اهتمام الǼاحثین في التموȄل المستخلص

الإسلامي. في هذا الإطار أعدّ مرضي العنزȑ أطروحة دȞتوراه بجامعة القصǽم لتأصیل الموضوع بناء 
ى نتائج على Ǽعض المنتجات المتداولة في الصناعة المالǽة الإسلامǽة. وتخلص المراجعة العلمǽة إل

عدّة، من أبرزها: الوعي Ǽعدم حǽادǽة الوسائل، وضǼط مصطلح الابتكار، وتجاوز النظرة النخبوǽة التي 
إعداد  ǼضرورةترȐ أن الحلول المالǽة هي من اختصاص المهندسین المالیین. وتوصي المراجعة العلمǽة 

المالǽة في ضوء الأزمة المالǽة دراستین مسحیتین: تتناول أولاهما مستجدات الǼحث العلمي في الهندسة 
  العالمǽة، والثانǽة الكتاǼات عن الهندسة المالǽة الإسلامǽة Ǽاللغتین الإنجلیزȄة والفرنسǽة.

  .: التموȄل الإسلامي، الهندسة المالǽة، الابتكارالكلمات المفتاحǻة
 K12, O31, Y3, Z12تصنیف مجلة الأدبǽات الاقتصادǽة: 

أصل الكتاب رسالة دȞتوراه تخصص فقه مقارن تقدّم بها 
في Ȟلǽة  مرضي بن مشوّح العنزȑ إلى قسم الفقه

الشرȄعة والدراسات الإسلامǽة بجامعة القصǽم بإشراف 
عبدالله بن محمد السȞّاكر. وتزامن معها رسائل دȞتوراه 

الموضوع ذاته، من بینها: "الهندسة المالǽة  أخرȐ عن

الإسلامǽة: ضواǼطها الشرعǽة وأسسها الاقتصادǽة" من 
م إعداد شیرȄن محمد أبو قعنونة نوقشت في جامعة العلو 

م، و"الهندسة ٢٠١٤الإسلامǽة العالمǽة Ǽعمان في عام 
المالǽة الإسلامǽة: تحقیȘ ناقد لعملǽة تطوȄر المنتجات 
في الصناعة المالǽة الإسلامǽة" من إعداد شاهر عǼاس 
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م ٢٠١٥نوقشت في جامعة درم ببرȄطانǽا في عام 
)Abbas, 2015 ةǽة الإ)، و"استخدام الهندسة المالǽسلام

ǽأداة لتقوȞل" من إعدادȄجمیل  م إدارة مخاطر التمو
  .م٢٠١٦ثاجب یوسف نوقشت في جامعة Ǽغداد عام 

یتكون الكتاب من مقدمة، وتمهید، وǼابین، وخاتمة، 
 وقائمة المصادر والمراجع، وفهرس الموضوعات.

: مشȞلة الǼحث المتمثلة في الأسئلة المقدمةتضمنت 
الإسلامǽة؟ ما الحاجة التالǽة: ما مفهوم الهندسة المالǽة 

وما الذȑ ستقدمه؟ وما مدȐ شرعیتها؟ وما هي  إلیها،
أدواتها؟ وما هي ضواǼطها؟ وما مدȐ موافقة تطبǽقات 
المصارف الإسلامǽة في هذا المجال للضواǼط الشرعǽة؟ 
Ȟما تتضمن أهمǽة الǼحث من حیث بǽان مقدرة الهندسة 

لما تواجهه المالǽة الإسلامǽة في تطوȄر وابتكار منتجات 
صناعة التموȄل الإسلامي من مخاطر مع مراعاة 
الضواǼط الشرعǽة، وأسǼاب اختǽاره، وأهدافه، وأدبǽاته، 
ومنهجه، وإجراءاته، وخطته، وتمهید عن أهمǽة الاقتصاد 

  . )٢٤- ٧الإسلامي ودوره في الحǽاة المعاصرة (ص

تأصیل الهندسة المالǽة  الǺاب الأولیتناول 
 أرȃعة فصول:  الإسلامǽة، وفǽه

والخصائص  عن مفهوم الهندسة المالǽة الفصل الأول
والفروق، وفǽه ستة مǼاحث: تعرȄف الهندسة المالǽة 
الإسلامǽة، نشأة المصطلح في الأدبǽات التقلیدǽة، وأهمǽة 
الهندسة المالǽة الإسلامǽة وأهدافها، وخصائصها، 

یدǽة ومعوقات تطبǽقها، والفروق بینها وȃین نظیرتها التقل
 . )٤٨- ٧(ص االتي سوف یتم مناقشتها لاحقً 

یتناول المستندات الشرعǽة للهندسة  :الفصل الثاني
المالǽة الإسلامǽة، وفǽه أرȃعة مǼاحث: المستندات 
الشرعǽة للهندسة المالǽة الإسلامǽة من السنة النبوǽة، 
ومن اجتهادات الصحاǼة، ومن مقاصد الشرȄعة، ومن 

المستندات الشرعǽة من السنة  فمن القواعد الفقهǽة.
لم، ومن اجتهادات  النبوǽة التي قررها المؤلف السَّ
الصحاǼة رضي الله عنهم الصȞوك إلى العطاء، ومن 
المقاصد الشرعǽة تحقیȘ مصالح الناس ورفع الحرج 
عنهم، ومن القواعد الفقهǽة الأصل في العقود الصحة 

لدلیل والأصل في الشروȋ الصحة واللزوم إلا ما دلّ ا
  ).١١٦- ٤٩على منعه (ص
عن أدوات الهندسة المالǽة الإسلامǽة،  الفصل الثالث

وفǽه ستة مǼاحث: الحیل والمخارج، والرخص الشرعǽة، 
والاستحسان، وسد الذرائع وفتحها، والتلفیȘ وترȞیب 
العقود: فبǽع المراǼحة للآمر Ǽالشراء عقد مرȞب من وعد 

Ǽالبǽع ǼطرǼ  ȘȄالشراء من العمیل، ووعد من المصرف
المراǼحة مع الالتزام Ǽالوعد، والإجارة المنتهǽة Ǽالتملǽك 
عقد مرȞب اجتمع فǽه عقد إجارة وعقد بǽع معلǼ Șسداد 

 ).٢١٠- ١١٧الثمن (ص

عن ضواǼط الهندسة المالǽة  الفصل الراǺع
الإسلامǽة، وفǽه مǼحثان: الضواǼط الخاصة Ǽالمهندس 

المالǽة الإسلامǽة. المالي، والضواǼط الخاصة Ǽالهندسة 
أما الضواǼط الخاصة Ǽالمهندس المالي، فهي: الخبرة 
Ǽالعمل المصرفي، والشؤون المصرفǽة، والعلم Ǽالسوق 
وحاجاته. وأما الضواǼط الخاصة Ǽالهندسة المالǽة 
الإسلامǽة فهي: عدم المخالفة للشرع والسلامة من 

لفة العیوب الشȞلǽة للعقود. ومن المخالفات الشرعǽة: مخا
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النص، أو التحایل أو التذرع للتوصل للحرام، أو منافاة 
الحȞمة التي حرمت لأجلها Ǽعض العقود. ولسلامتها من 
العیوب الشȞلǽة للعقود ینǼغي ألاّ تجمع بین العقود 
المتناقضة، وألا تكون مجرّد تغییر في التكییف الفقهي 
للمعاملات المحرمة، وألا تكون مجرّد قیود شȞلǽة 

 ).٢٦٤- ٢١١(ص

تطبǽقات الهندسة المالǽة  الǺاب الثانيوȄتناول 
  الإسلامǽة، وفǽه فصلان: 

عن تطبǽقات الهندسة المالǽة  :الفصل الأول
الإسلامǽة في الفقه الإسلامي، وهي: بǽع الوفاء، وǽȃع 
الاستجرار، وǽȃع العینة، والسفتجة، والتورق، والإجارة 

الاستجرار الموصوفة في الذمة. واعتبر المؤلف بǽع 
والسفتجة والتورق الǼسǽط غیر المنظم من الهندسة 
المالǽة الإسلامǽة، بینما اعتبر بǽع الوفاء وǽȃع العینة من 

 ).٣٢٢- ٢٦٩الهندسة المالǽة غیر الإسلامǽة (ص

الهندسة المالǽة  عن Ǽعض تطبǽقات :الفصل الثاني
لم الموازȑ، والاستصناع الإسلامǽة المعاصرة، وهي السَّ 

ازȑ، والصȞوك الإسلامǽة، والتورق المصرفي، وǽȃع المو 
المراǼحة للآمر Ǽالشراء، والإجارة المنتهǽة Ǽالتملǽك، 
والمشارȞة المنتهǽة Ǽالتملǽك، وǼطاقات الائتمان. واعتبر 

لم الموازȑ والإجارة الموصوفة Ǽالذمة المؤلف السَّ 
والاستصناع الموازȑ والصȞوك الإسلامǽة وǽȃع المراǼحة 

Ǽالشراء إذا Ȟان الوعد غیر ملزم، والإجارة  للآمر
المنتهǽة Ǽالتملǽك، والمشارȞة المنتهǽة Ǽالتملǽك، 
والǼطاقات الائتمانǽة المغطاة وغیر المغطاة التي حذف 
منها شرȋ الزȄادة الرȃوǽة من الهندسة المالǽة الإسلامǽة، 

بینما عدّ التورق المنظم أو المصرفي من الهندسة غیر 
 ).٣٩٦- ٣٢٣(صالإسلامǽة 

في الكتاب من حیث تأصیل  اȞبیرً  ابذل المؤلف جهدً 
صناعة تصمǽم وتطوȄر المنتجات المالǽة الإسلامǽة، 
وهو من أفضل ما وقفت علǽه حتى الآن في هذا 
المجال، وتمیّز الكتاب بدقة التعبیر، وسلاسة العǼارة، 
وإیجاز القول، وحس النقد، والفȞر المستقل، لاسǽّما في 

- ١١٩ته لمسائل الحیل والمخارج الشرعǽة (مناقش
١٥٢) Șیب العقود (٢٠١- ١٨٤)، والتلفیȞ٢٠٣)، وتر -
)، وموضوع الغرر الذȑ یجد الǼاحثون في التموȄل ٢٠٩

الإسلامي صعوǼة في تحدید ماهیته والوقوف على 
  ). ٢٤٢- ٢٢٠حقǽقته (ص

وعلى ما في الكتاب من قǽمة جلیلة من الناحǽة 
الخلفǽة الشرعǽة للمؤلف، فهو لا یخلو الـتأصیلǽة ǼحȞم 

من ثغرات Ǽالنظر إلى تطورات الǼحث العلمي في العلوم 
الاجتماعǽة. وهو ما یؤȞد ضرورة الإشراف المتعدد 
التخصصات على أطروحات الدȞتوراه لتحسین مدخلاتها 
وتجوȄد مخرجاتها. لذلك ارتأیت في هذا العرض التنبǽه 

ع الكتاب أكمل وفائدته على Ǽعض المسائل لكي Ȟǽون نف
  أشمل، وهي:

  تعدیل عنوان الكتاب
حبذا لو ǽُعدَّل عنوان الكتاب إلى: تصمǽم وتطوȄر 
المنتجات المالǽة الإسلامǽة: دراسة تأصیلǽة تطبǽقǽة، 

 للاعتǼارات التالǽة: انظرً 

  ضاعةǼ اتتǼ ةǽعلى الرغم من أنّ الهندسة المال
Ȟاسدة في المجتمعات الغرǽȃة Ǽعد الأزمة المالǽة العالمǽة 
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)، لا یزال Reinhart and Rogoff, 2010: 221الأخیرة (
فرȘȄ من المهتمین ǼالتموȄل الإسلامي ǽشیدون بها 

)Askari et al., 2010: 166 صرِّحǽُ ب أنȄومن الغر .(
 وقت نفسهّ أنّ التموȄل الإسلامي ǽشȞّل حلاً هؤلاء في ال

للأزمة المالǽة العالمǽة، وهو تناقض لا ǽستقǽم مع 
 التحلیل الرصین الذȑ یواكب تطورات الǼحث العلمي. 

  ات الهندسةǽمن الأخطاء التي وقعت فیها أدب
المالǽة الإسلامǽة افتراضها لحǽادǽة الوسائل. وهي 

لدفاع عنها في ظلِّ وضعǽة معرفǽة ǽصعب مساندتها وا
تطورات فلسفة العلوم، وعلم اجتماع المعرفة، وتارȄخ 

 ,Jarrigeالتقنǽة التي توصلت إلى عدم حǽادǽة الوسائل (

)، لاسǽما Ǽعد اتساع رقعة مستخدمي 2015 ;2014
الذȞاء الاصطناعي. مما أدȐ إلى ظهور ȞتاǼات عن 
 أخلاقǽات العالم الرقمي. ومن المهم ǼمȞان أن تواكب
برامج التموȄل الإسلامي هذه التطورات حتى یتعامل 

 اǼعیدً  خرȄجوها مع الوسائل وفȘ منهجǽة علمǽة مؤصلة
 عن الطرح الإنشائي والخطاب العاطفي.

  ًضǽهذه  امن الأخطاء التي وقعت فیها أ
 ًǽة حدیث نسبǽات القول أنّ مصطلح الهندسة المالǽاالأدب 

مل قدم من حیث الاصطلاح، وقدǽم من حیث التعا
التعاملات المالǽة. ممّا جرّ المؤلف إلى الحدیث عن 
المستندات الشرعǽة للهندسة المالǽة الإسلامǽة من السنة 
النبوǽة، واجتهادات الصحاǼة، ومقاصد الشرȄعة، والقواعد 

). هذه المفارقة التارȄخǽة المتمثلة ١٤١- ٥١الفقهǽة (ص
م علیها في نسǼة مصطلح معاصر إلى تارȄخ قدǽم لم ǽُقْدِ 

  ).Beder, 2011: 3-28من أرّخ للهندسة المالǽة التقلیدǽة (

  تقیید أدبǻات الدراسة بلغة القراءة المعتمد علیها 
ذȞر المؤلف أنّ من الأسǼاب التي دعته إلى الكتاǼة 
في الهندسة المالǽة الإسلامǽة هي الحاجة للǼحث فیها 

الكلام ). ینǼغي تقیید هذا ٨مع قلّة الكتاǼة عنها (ص
Ǽأدبǽات اللّغة العرǽȃة. فإذا وسعنا نطاق الكتاǼات عن 
الموضوع إلى الأدبǽات الإنجلیزȄة والفرنسǽة، سوف 
 Șالقلیل. والملاحظة نفسها تنطبǼ سǽیتضح أن عددها ل
على أدبǽات الǼحث والدراسات الساǼقة التي تطرق إلیها 

). فنجد على سبیل المثال Ǽاللغة ١٤- ٩المؤلف (ص
یزȄة مقالة علمǽة لمحمد عبید الله عن الهندسة الإنجل

)، Ubaidullah, 1998المالǽة والخǽارات الإسلامǽة (
وأخرȐ لزمیر إقǼال عن الهندسة المالǽة في التموȄل 

  ).Iqbal, 1999الإسلامي (
إضافة مǺحث عن المعاملات المالǻة في شǺه الجزȂرة 

  العرǻȁة قبل مجيء الإسلام
 افي الفصل الأول مǼحثً حبذا لو أضاف المؤلف 

عن تعامل العرب في الجاهلǽة ǼأشȞال مختلفة من 
المعاملات المالǽة، وإقرار الإسلام لǼعض العقود، وإلغاء 
Ǽعضها الآخر لما تشتمل علǽه من الرȃا والغرر والمقامرة 
وأكل أموال الناس ǼالǼاطل. والغرض من هذا المǼحث 

الحلول المالǽة هو بǽان أنّ المجتمعات هي التي تبتكر 
عن القراءة النخبوǽة  االتي تتناسب مع احتǽاجاتها Ǽعیدً 

ر أنّ الحلول یجب أن تأتي من قبل مجموعة  التي تُقرِّ
من "المهندسین المالیین". بل ذهب Ǽعضهم إلى  منتقاة

أǼعد من ذلك حین قال إنّ الفقهاء ǽقومون بجهود جǼارة 
دǽمǽة في الǼحث عن أدوات جدیدة ومبتكرة (الأكا

  ).١١٢: م٢٠١١العالمǽة للǼحوث الشرعǽة، 
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وȄنǼغي أن لا نغفل أنّ التعاملات الاقتصادǽة Ȟانت 
من العلاقات  اعلى مدار التارȄخ الǼشرȑ جزءً 

)، لتفادȑ التنظیر خارج م٢٠٠٩الاجتماعǽة (بولانیي، 
التارȄخ والواقع المعǽش للمجتمعات المسلمة، Ǽما فیها 

 ȑالعمر) ȑة ١٩٩٧، المجتمع النبوǽم). فالمنتجات المال
ذات قǽمة مضافة هي ثمرة علاقات وتǼادلات اجتماعǽة 
في بیئة محلǽة لا في مختبر أو معمل ǽشرف علǽه 
ȞوǼȞة من المهندسین المالیین جنǼًا إلى جنب مع فقهاء 

  شرعیین متخصصین في المعاملات المالǽة.
Ȝساد سوق الهندسة المالǻة في الغرب Ǻعد الأزمة 

  الǻة العالمǻةالم
Ǽعد أن أشار المؤلف إلى أنّ الهندسة المالǽة Ȟانت 
إحدȐ الأسǼاب في تأجیج شرارة الأزمات المالǽة 

)، قرّر أنّ الهندسة المالǽة الإسلامǽة تساهم في ٣٦(ص
). وهو طرح Ȟ٣٧سر حلقة التǼعǽة للعالم الغرȃي (ص

إلى تطورات  اǽحتاج إلى مراجعة وإعادة نظر استنادً 
العلمي Ǽشأن عدم حǽادǽة التقنǽة. وقد أكّد سامي  الǼحث

السوȄلم في محاضرة نظمتها الجمعǽة المغرǽȃة للاقتصاد 
م أنّ الهندسة المالǽة صارت ٢٠١٤الإسلامي في عام 

رغم أنّ سوقها Ȟسد في الغرب، ثم لفت  اجذاǼً  اعنوانً 
الانتǼاه إلى ضرورة مواكǼة التطورات واستǽعاب أنّ هناك 

). م٢٠١٤أزمة عمǽقة في الهندسة المالǽة (السوȄلم، 
ولعلّ هذا ǽفسّر اختǽاره لعنوان "الǼحث والتطوȄر في 
المنتجات المالǽة الإسلامǽة" في محاضرته التي قدمها 

تأهیل في المالǽة الإسلامǽة الذȑ في الملتقى الأول لل
  ).م٢٠١٥نظمته جامعة الزȄتونة (السوȄلم، 

  أصل Ȝلمة الهندسة في المعاجم الفرنسǻة والإنجلیزȂة

Ǽما أنّ مصطلح الهندسة المالǽة تمّ استیراده من 
الأدبǽات التقلیدǽة، فمن الضرورȑ تسلǽط الضوء على 
ن أصل لفظ الهندسة في هذه الأدبǽات إلى أǼعد م

). ǽُعرّف ٢٩قوامǽس اللّغة العرǽȃة Ȟما فعل المؤلف (ص
م المهندس Ǽأنّه ١٨٣٢قاموس الأكادǽمǽة الفرنسǽة لعام 

الشخص الذȑ یخترع وȄرسم وǽقود الأشغال والأعمال 
للتحصین والدفاع عن Ǽعض الأماكن أو مهاجمة أماكن 
للعدو. وأطْلِقت الهندسة على أشغال عامة أخرȐ مثل 

الطرق واستغلال المناجم، ثم توسع  بناء وصǽانة
استخدمها على تحوȄل المعطǽات النظرȄة لتخصص ما 
إلى وسائل ملموسة، فǽقال مهندس جغرافي، ومهندس 

 ,Académie françaiseرȄاضي، ومهندس ǼصرȄات (

1835: 35 .(  
یؤȞد قاموس وǼْستَر الأمرȞȄي هذا الاستخدام 

و مجموعة الأصلي للفظ المهندس حیث عرفه Ǽأنّه عض
الأشغال التي تتمثل في تصمǽم أو بناء  عسȞرȄة یتولى

هǽاكل ȞبرȐ مثل الطرق والجسور، أو منتجات ونظم 
  . )١(جدیدة Ǽاستخدام طرق علمǽة

وعرّف قاموس أكسفورد الهندسة Ǽأنّها فرع من فروع 
العلوم والتكنولوجǽا التي تتولى تصمǽم وȃناء واستخدام 

والهǽاكل والتعدیل والتطوȄر في الآلات والمحرȞات 
  .)٢(مجالات محددة

                                                            
(1) Merriam-Webster Dictionary , http://www.merriam-

webster.com/dictionary/engineering 
(2) Oxford Dictionaries, 

http://www.oxforddictionaries.com/definition/englis
h/engineering 
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ǽُستخْلص ممّا سبȘ أنّ الهندسة هي فن تصمǽم 
وإنشاء وȃناء الأشǽاء وتنظǽمها وتقوǽمها وفȘ مǼادئ 
وأسس علمǽة. فهي في المقام الأول ذات طاǼع تقني ǽقوم 

على الرȄاضǽات Ǽفروعها المختلفة، العد والحساب  اأساسً 
قت بها أسالیب الحاسوب الإلكتروني من والقǽاس، ثم ألح

   .تخزȄن المعلومات وأداء عملǽات سرȄعة ومحاكاة
ممّا هو جدیر Ǽالملاحظة أنّ اللفظ الفرنسي 

"ingénierie"  ةȄاستعیر من الكلمة الإنجلیز
"engineering ة في عامǼتوȞالتي وجدت لها آثار م "

مȞان الكلمة الأصل التي  ا، فأخذت تدرȄجǽً )٣(م١٧٢٠
استخدمت في الأدبǽات الفرنسǽة على مدار قرون، 

م ١٧٠٨" التي ǽعود استخدامها إلى عام génieوهي: "
  .)٤(Ǽمعنى فن التحصین

   تعرȂف مصطلح الهندسة المالǻة

Ǽعد أن رȞّز المؤلف في تعرȄفه لمصطلح الهندسة 
)، ٣٠- ٢٩المالǽة على Ȟلمتي الهندسة والمال (ص 

إلى تعرȄف الهندسة المالǽة الإسلامǽة Ǽأنّها:  خلص
"مجموعة الأنشطة التي تتضمن عملǽات التصمǽم 
والتطوȄر والتنفیذ لكل من الأدوات والعملǽات المالǽة 
المبتكرة، Ǽالإضافة إلى صǽاغة حلول إبداعǽة لمشاكل 
التموȄل، وȞل ذلك في إطار موجهات الشرع 

لا یختلف  –فقا لتعبیره و  –، مع الإشارة أنّه )٥(الحنیف"
عن تعرȄف الهندسة المالǽة التقلیدǽة إلا Ǽقید یجعل هذه 

                                                            
(3) Merriam-Webster Dictionary. Op. cit. 
(4) Centre National des Ressources Textuelles et 
lexicales, http://www.cnrtl.fr/etymologie/g%C3%A9nie 

أشار المؤلف أنّه استعار هذا التعرȄف من صالح ) ٥(
  ). م٢٠٠٢(

). وهي مقارȃة ٣٢الهندسة المالǽة موافقة للشرع (ص
تحتاج إلى مراجعة وإعادة نظر ǼاعتǼار أن المسألة 
تتعدȐ مجرّد "أسلمة المعرفة" أو "السلامة الشرعǽة"، 

ة عامة عن Ǽالإضافة إلى Ȟون التعرȄف لا ǽعطي فȞر 
الهندسة المالǽة من حیث الوسائل والأهداف، والنشاطات 
والمؤسسات الحاضنة، والأطراف المستفیدة أو 

  المستهدفة.
 )٦()ǽُVernimmenعرّف قاموس التموȄل لِفَرْنǽمَنْ (

الهندسة المالǽة Ǽأنّها مجموعة من التقنǽات المالǽة التي 
لاستثمار، تسمح بتحقیȘ أهداف التموȄل، والتقیǽم، وا

وإدارة المحافظ ǼطرȄقة مثلى للمنشآت والمساهمین 
. وهو ما یبیِّن أنّ وظǽفة الهندسة المالǽة )٧(والمستثمرȄن

لا تنحصر في المصارف Ȟما أشار المؤلف في مواضع 
عدة من ȞتاǼه. على سبیل المثال، نجد أنّ الهندسة 
المالǽة الموجهة للمنشآت تشمل خمس مهن أساسǽة، 

)، mergers and acquisitionsالاندماج والشراء (هي: 
)، وتموȄل invested capital( ورأس المال المستثْمَر

)، والتموȄل المهȞǽل project financingالمشارȄع (
)structured investment ةǽونشاطات الأسواق المال ،(
)financial market activities ن تولي هذهȞمǽو .(

والمؤسسات المالǽة، عمال، الوظائف في مصارف الأ
ومȞاتب القانون المتعددة الجنسǽات، والمجموعات 
الصناعǽة الكبرȐ. وȄؤȞد هذا التعرȄف أنّ الهندسة المالǽة 
قائمة على التقنǽة، وأنّ الابتكار المالي ذو طاǼع تقني 

                                                            

  قاموس في التموȄل للناطقین Ǽاللغة الفرنسǽة. أشهر) ٦(
(7) Vernimmen.net, http://www.lesechos.fr/finance-

marches/vernimmen/definition_ingenierie-
financiere.html 
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د أنّ الهندسة المالǽة تخصص تتداخل  Ǽحت. Ȟما ǽعضِّ
: الأكتوارȄة فǽه حقول معرفǽة عدّة من أبرزها

)actuary()ة )٨ǼȄل، والاقتصاد، والقانون، والضرȄوالتمو ،
)Thomas, 2014 ةǽة والإحصائǽاضȄوالعلوم الر ،(

والحاسوǽȃة التي أولت أهمǽة ȞبرȐ في السنوات الأخیرة 
) من جراء اتساع رقعة big dataإلى البǽانات الضخمة (

)، artificial intelligenceاستخدام الذȞاء الاصطناعي (
عالم Ǽلاك  Ǽعد أن ظلّت طیلة عقود تعمل في إطار

). وȄبیّن التعرȄف Black-Scholes universeوسȞولز (
أنّ الهندسة المالǽة موضوع Ȟبیر Ǽالغ التعقید لا  اأǽضً 

ǽمȞن الإحاطة Ǽه وحصره في Ǽحث أو محاضرة أو 
 Ȟتاب.

  تعرȂف الابتكار المالي
لمالǽة تتضمن ثلاثة أنواع أشار المؤلف أنّ الهندسة ا

من الأنشطة: ابتكار وتطوȄر أدوات مالǽة جدیدة، 
وابتكار آلǽات تموȄلǽة جدیدة، وابتكار حلول جدیدة 

). لكنّه لم ǽعرِّف مفهوم ٣١للإدارة التموȄلǽة (ص
 على غرار جلّ الكتاǼات عن الهندسة المالǽة - الابتكار 

ة المالǽة Ǽالرغم من أنّه ǽشȞّل مفتاح فهم الهندس - 
). والمطلوب هو Beder, 2011: 3ومحرȞها الرئǽس (

 اضǼط استخدام مصطلح الابتكار Ǽحیث لا ǽأخذ طاǼعً 
 ًȄارǽستغل امعǽُ ة، ولاǽولا یدفع إلى أخذ مخاطر عال ،

                                                            

كتوارȄة: تخصص یتمثل في تطبیȘ طرق الاحتمالات الإ) ٨(
مجال التأمین والتموȄل والرعاǽة الاجتماعǽة  والإحصاء في

لوصف ونمذجة Ǽعض أحداث المستقبلǽة لقǽاس وإدارة 
المخاطر المرتǼطة على سبیل المثال Ǽمدة حǽاة الإنسان، 
والتعرض للأمراض، وترددات الكوارث، وحجم الخسائر 

  المادǽة المرتǼطة بها.

للتحایل على الأنظمة والقوانین، وهو ما تسبب في 
  ). Plihon, 2010الأزمة المالǽة العالمǽة (

التعرȄفات المتداولة في أدبǽات التموȄل من أشهر 
والهندسة المالǽة أنّ الابتكار هو "إدخال منتج جدید في 
السوق أو إنتاج منتج موجود، ولكن ǼطرȄقة جدیدة" 

)Gowland, 1991: 79 ر المنتجاتȄعني أنّ تطوǽ ممّا .(
الموجودة داخل في الابتكار أو ǼعǼارة أخرȐ أن الابتكار 

تجات. في حین ǽفرِّق جلّ الǼاحثین یتضمن تطوȄر المن
 - ) Ǽ٣٩٩ما فیهم المؤلف (ص - في التموȄل الإسلامي 

  بین ابتكار العقود وتطوȄر العقود الموجودة.
وȄنطبȘ هذا التعرȄف على المؤسسات المالǽة 
والمنشآت الصناعǽة على حد سواء. إلاّ أنّه یوجد فرق 

علِّقة جوهرȑ بینهما في ǽȞفǽة إدراك دور التقنǽة المت
لع والخدمات في عملǽة الابتكار. في المنشآت  بإنتاج السِّ

ǼشȞل واضح.  االصناعǽة یبدو إدخال تقنǽة جدیدة ابتكارً 
أما في المؤسسات المالǽة فإنّ دور التقنǽة غامض إلى 
حد Ǽعید، لأنّ التغییرات التي یجب إجراؤها على طرȄقة 

 ,Sobreiraالإنتاج لإدخال منتج جدید لǽست ضخمة (

). فǽصǼح الابتكار في هذه الحالة عملǽة 116 :2004
شȞلǽة Ǽلا مضمون حقǽقي، وǽحقȘ المقولة المشهورة: 
"Ȟل شيء یتغیر من أجل أن لا یتغیر شيء" 

)Bontems, 2014.(  
إنّ الابتكارات المالǽة لǽست Ǽالضرورة نافعة في Ȟل 

لذاته. ممّا ǽستدعي التفرȘȄ  امقصودً  االأحوال، ولا شیئً 
بین الابتكار المالي الحقǽقي الذȑ یتضمن منافع 
اقتصادǽة، والابتكار الذȑ یتكون من أدوات مالǽة تدر 

Ȟبیرة على أصحابها دون أن تتضمن قǽمة  اأرȃاحً 
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اقتصادǽة مضافة للمجتمع. علاوة على ذلك، إنّ 
الابتكار المالي یخلǼ Șالضرورة شروȋ حالة عدم تماثل 

من شأنها أن تؤدȑ إلى أزمة المعلومة بین المتعاقدین 
Ǽالابتكار المالي السام حیث  امالǽة، وهو ما یوسم أحǽانً 

یتم تحوȄل مخاطر القمار للآخرȄن عبر ترȞیǼات معقدة 
)Plender, 2016 الفرنسي ȑه الاقتصادǼلذلك ش .(

الحاصل على جائزة نوȃل في الاقتصاد  - مورȄس آلي 
ǼالكازȄنوهات الأسواق المالǽة الحدیثة  - م ١٩٨٨لعام 

الكبیرة ونموذج التموȄل السائد بتموȄل الكازȄنوهات 
)Allais, 1998; 2009.( 

إنّ ما سبȘ من نقاش ǽطرح مجموعة من 
 ȑده؟ ولأȄنر ȑالتساؤلات، وهي: ما هو الابتكار الذ
عالم؟ Ǽحیث Ȟǽون في خدمة المجتمعات ولǽس العȞس. 
مما ǽعطي الأفضلǽة للابتكار المسؤول المندمج 

. وهو ما یوسم في أدبǽات الابتكار بـِ: "المقارȃة اجتماعǽً ا
القائمة على تحسین ما هو موجود ǼطرȄقة تدرȄجǽة" 

)iterative approach ًمة مضافة وفقǽلحاجة  ا) بإحداث ق
المجتمع، إلى أǼعد من الحاجة المفتعلة التي تحدثها 
و القوȐ المؤثرة في الأسواق المالǽة، وتوهم أنّ الابتكار ه

ضرورة لا مفر منها في ظلِّ احتدام المنافسة. وهو ما 
منذ  أحدث شعار: "الابتكار أو الزوال" الذǼ ȑات مقبولاً 

)، Ǽعد أن أثار Bellon, 1994عقدین على نطاق واسع (
   ).Vexliard, 1984انتقادات حادة (

إلى أǼعد من المهندسین المالیین، ǽسعى الفاعلون 
بتكار إلى تحقیȘ أهداف في عالم المال من خلال الا

  عدّة لعلّ من أبرزها: 
 .نȞاح في أسرع وقت ممȃم الأرǽتعظ 

 .ةǽتقلیل المخاطر في الأسواق المال 

 شهدها عالم المالǽ مواجهه المنافسة الشرسة التي. 

  الالتفاف على القوانین والأنظمة التي تفرضها
السلطات المالǽة في مجال الإقراض من خلال ترȞیǼات 

تسمح بإخفاء Ǽعض المعلومات أو وضعها في معقدة 
 غیر مȞانها المعتاد.

وȄلحȘ بها في مجال التموȄل الإسلامي الالتفاف 
على أحȞام الشرȄعة الإسلامǽة من خلال إخراج فني 
وأسلوب تسوǽقي یوهم أنّ جواز العقود على انفراد ǽستلزم 
جوازها مجتمعة، وهذا یخالف ما قرره المحققون من 

Ȟما قال  - الأصولیین، "لأن الاستقراء من الشرع 
عرف أنّ للاجتماع  - ) ٤٧٨: ٣، ٢٠٠٩الشاطبي (

في أحȞام لا تكون حالة الانفراد". ممّا ǽفسّر نهي  اتأثیرً 
الشرع عن الجمع بین Ǽعض العقود مع جواز العقد Ȟل 

. فحȞم الجمع یخالف حȞم التفرȘȄ، اواحد منهما منفردً 
  ).٤١: ٢٩، ǽ٢٠٠٥ة (Ȟما أشار ابن تǽم

Ǽعد الأزمة المالǽة العالمǽة، وجّهت انتقادات لاذعة 
للابتكار المالي لكونه أفرز أصولا مالǽة معقدة لا تمت 
إلى النشاȋ الاقتصادȑ الحقǽقي Ǽصلة. والأخطر من 
ذلك أنّ Ǽعض الابتكارات المالǽة ȞتورȘȄ الدیون 
للتخلص من المخاطر المرتǼطة بها قد تسببت في 

شعال الشرارة الأولى للأزمة في الولاǽات المتحدة. وهو إ
ما أثار تساؤلات عن الأثر الاجتماعي للابتكار المالي 

)Schinckus, 2015.(   
 تعدد تطبǻقات الهندسة في علم الاقتصاد 

من الضرورǼ ȑمȞان عند استعراض تارȄخ الهندسة 
) الإشارة في بداǽة الفقرة أنّ مصطلح ٣٦- ٣٣المالǽة (ص
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لهندسة له تطبǽقات عدّة في عالم الاقتصاد على ا
المستوȄین الجزئي والكلي، لذلك یتم الحدیث عن علم 

)، Armatte, 2010الاقتصاد ǼاعتǼاره صناعة هندسǽة (
)، tax engineeringوما یتفرع عنه من هندسة ضرȄبǽة (

)، وهندسة accounting engineeringوهندسة محاسبǽة (
)، وهندسة اكتوارȄة financial engineeringمالǽة (

)actuarial engineering) ةǽوهندسة نقد ،(monetary 

engineering التي برزت في السنوات الأخیرة من خلال (
سǽاسة معدّل الفائدة الصفرȑ وضخ Ȟمǽات هائلة من 

)، ثم تلتها سǽاسة quantitative easingالسیولة النقدǽة (
اها Ȟل من البنك المرȞزȑ معدل الفائدة السالب التي تبن

  .والسوȄدȑ، والسوǽسرȑ، والǽاǼانيالدنمارȞي، والأوروȃي، 
  خصائص الهندسة المالǻة الإسلامǻة

إلى أنّ الهندسة المالǽة الإسلامǽة  أشار المؤلف
تتفȘ مع الهندسة المالǽة التقلیدǽة Ǽأنّ Ȟلتیهما تبتكر 

 لمالǽةوتُطوِّر أدوات مالǽة، وتختلفان في أنّ الهندسة ا
للهندسة  االإسلامǽة ملتزمة ǼالأحȞام الشرعǽة، خلافً 
). Ȟما ٣٩٩المالǽة التقلیدǽة التي لا تلتزم بذلك (ص

أشار إلى أنّ أبرز ما ǽُمیّز المنتجات التي تبتكرها 
الهندسة المالǽة الإسلامǽة المصداقǽة الشرعǽة، والكفاءة 

). ینǼغي تجاوز هذا المسلك ٤٠٤الاقتصادǽة (ص
مǽمي الذǽ ȑقع فǽه جلّ الǼاحثین في التموȄل التع

الإسلامي Ǽغض النظر عن تخصصهم العلمي، وهو 
  ǽظلّ مجرّد فرضǽة في غǽاب دراسات میدانǽة تثبتها.

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

في النهاǽة أود أن أشیر أنّ هذه الملاحظات لا 
تنقص من قǽمة الكتاب والجهد الذȑ بذله مؤلفه جزاه الله 

الضرورȑ إعداد دراستین مسحیتین، تتناول . ومن اخیرً 
الأولى منهما أدبǽات الهندسة المالǽة التقلیدǽة لاسǽما 
تلك التي ظهرت Ǽعد الأزمة المالǽة العالمǽة، بینما 
تتناول الثانǽة أدبǽات الهندسة المالǽة الإسلامǽة Ǽالعرǽȃة 
والإنجلیزȄة والفرنسǽة، حتى یتسنى للǼاحثین مواكǼة 

Ǽفها في تطورات الǽحث العلمي في هذا المجال وتوظ
تنمǽة الحس النقدȑ في ضوء تطورات فلسفة العلوم وعلم 
اجتماع المعرفة وتارȄخ التقنǽة إلى أǼعد من الثنائǽات 
السائدة: "اقتصاد وفقه"، "تموȄل وفقه"، "مهندس مالي 

  ومراقب شرعي".
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 المراجع
الفتاوȐ،  م). مجموعة٢٠٠٥( ابن تǻمǻة، تقي الدین أحمد

اعتنى بها وخرّج أحادیثها عامر الجزار وأنور الǼاز، 
  المنصورة: دار الوفاء، الطǼعة الثالثة.

الهندسة المالǽة  م).٢٠١٦( أبوقعنونة، شرȂن محمد سالم
عمان:  الإسلامǽة: ضواǼطها الشرعǽة وأسسها الاقتصادǽة،

  دار النفائس.
النظام المالي  م).٢٠١١( الأكادǻمǻة العالمǻة للǺحوث الشرعǻة

الإسلامي: المǼادئ والممارسات، ترجمة Ȟرسي ساǼك 
لدراسات الأسواق المالǽة الإسلامǽة، الرȄاض: جامعة الإمام 

  محمد بن سعود الإسلامǽة.
م). التحول الكبیر: الأصول ٢٠٠٩م]١٩٤٤([ بولانیي، Ȝارل

السǽاسǽة والاقتصادǽة لزمننا المعاصر، ترجمة من 
فاضل طǼاخ، بیروت: المنظمة العرǽȃة الإنجلیزȄة لمحمد 

  للترجمة.
م). الهندسة المالǽة وتطوȄر المنتجات ٢٠١٤( السوȂلم، سامي

الإسلامǽة، لقاء علمي نظمته الجمعǽة المغرǽȃة للاقتصاد 
  م،٢٠١٤مایو  ١٦الإسلامي في 

 https://www.youtube.com/watch?v=cgwnh7ooVfk 
  

  
م). الǼحث والتطوȄر في المنتجات ٢٠١٥( السوȂلم، سامي

الملتقى الأول للتأهیل في المالǽة  المالǽة الإسلامǽة،
ینایر  ٢٥-٢٤الإسلامǽة، تونس: جامعة الزȄتونة، 

-_https://www.youtube.com/watch?v=m6م، ٢٠١٥

GSYzomw 
م). الموافقات، تحقیȘ: ٢٠٠٩( الشاطبي، أبو إسحاق إبراهǻم

القاهرة:  –الدمام  أبو عبیدة مشهور بن حسن آل سلǽمان،
  دار ابن عفان. –دار ابن القǽم 

م). أدوات سوق النقد ٢٠٠٢( صالح، فتح الرحمن علي محمد
لمالǽة الإسلامǽة، مجلة الإسلامǽة: مدخل للهندسة ا

  ، دǽسمبر.٢٦المصرفي، بنك السودان المرȞزȑ، العدد 
م). الحǽاة الاقتصادǽة والاجتماعǽة ١٩٩٧( العمرȏ، أكرم ضǻاء

  في عصر النبوة، الرȄاض: دار Ȟنوز إشبیلǽا.
م). فقه الهندسة المالǽة الإسلامǽة: ٢٠١٥( العنزȏ، مرضي مشوّح

  .ض: دار Ȟنوز إشبیلǽادراسة تأصیلǽة تطبǽقǽة، الرȄا
م). استخدام الهندسة المالǽة ٢٠١٦( یوسف، جمیل ثاجب

Ȟأداة لتقوǽم إدارة مخاطر التموȄل، أطروحة دȞتوراه  الإسلامǽة
  .Ǽالمعهد العالي للدراسات المالǽة والمحاسبǽة، جامعة Ǽغداد
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Book Review 

Jurisprudence of the Islamic Financial Engineering: 
Foundation and Practical Study 

Riyadh: Dar Kunuz Eshbilia, 2015 
 

Reviewed by Dr. Abderrazak Said Belabes 
 
Abstract: Financial engineering is considered one of the hottest topics that attract the 
attention of researchers in Islamic finance. In this context, Murdi al-Anzi prepared a 
Ph.D. thesis at Qassim University in order to establish a foundation for the topic 
according to Islamic law on the basis of some products used in the Islamic financial 
industry. The book review concludes several results, notably: the awareness of the 
non-neutrality of means, the rigor in the use of the concept of innovation, and 
overcoming the elitist view which holds that financial solutions are the prerogative of 
financial engineers. The book review recommends the preparation of two survey 
studies: The developments concerning the research on financial engineering in the 
light of the financial crisis, and the writings about Islamic financial engineering in 
English and French. 

Keywords: Islamic finance, financial engineering, innovation 

JEL Classification: K12, O31, Y3, Z12 

  
  

  د. عبدالرزاق سعید بلعǺاس
Ǽاحث Ǽمعهد الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبدالعزȄز، جدّة؛ حاصل على شهادة مهندس في 
الإلكترونǽك، وماجستیر في القǽاس الاقتصادȑ، ودȞتوراه في التحلیل والسǽاسة الاقتصادǽة من معهد الدراسات 

ي بجامعة ستراسبورغ العلǽا في العلوم الاجتماعǽة بǼارȄس، وعضو الفرȘȄ الǼحثي في التموȄل الإسلام
ثة المنشورة في مجلات علمǽة محȞمّة: "التفاعل بین التموȄل وعلوم الخلاǽا یالفرنسǽة. من أǼحاثه الحد

م)؛ "سǽاسة معدّل الفائدة السّالب وأثرها على ٢٠١٥( العصبǽة من منظور إسلامي إلى أǼعد من الدماغ"
م)؛ ٢٠١٦لابن عاشور عن المال: تأملات جدیدة" ( ȑم)؛ "الخطاب المقاصد٢٠١٦نظرȄّة التّفضیل الزّمني" (

م)؛ "نظرات في مفهوم المخاطرة في ضوء ٢٠١٦"الاتجاهات الǼحثǽّة عن الزȞاة في الأدبǽات الغرǽȃة" (
  abelabes@kau.edu.saالبرȄد الإلكتروني:  م).٢٠١٧الأدبǽات العرǽȃة والإسلامǽة الكلاسǽّȞǽة" (
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