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 ���!��� �
 ������� ���#�� �
 $	�� $%���#&� �'(� ����) �:  

Charlemagne, Muhammad, and the Arab Roots of Capitalism  

            ����� �*+# ,- ,.�&� ��/�� 0*�� �� 1���� ���2� ������ �	
 ,-
        34���� ���5�� ,- �+�6�) ,��� ��7�� ��'��� � �+'��8��.    0�*�� /�� 

     �� ��'��� ���/� �� 1�� 1����        �����8 ���) ���� ��� ;� ����� ,- ��7
      ��/�'���� ��)���� ���8�/ ���) ���� <#�� ��!       /���%��� ��/��� ������ 
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            3�#=�� ;	� �5��� /��� �.8 � ��/���� >�/���� ?�� 1�*� $	�� ���#���! 
       $/�'���@� 4�6#�� �����*�� ��/�'��@� %-��2�� A�=�B ,�������.     C/�2� ;�� 

  � �) 1����          /��/��� �.8 � 34���� ���5�� �.8 ,.�&� $������ D����
              ������� ;.�&� 1���)� 3�B /��� D����� �	
 ,- ����� �� �#�� !����� �
           � �)�� ��� � !������� 0���� ��4 ��)��6� >�2�� E����� F�8��

          /*�� !��.�&� ���/�� �7 ,- ��4�� ������� �������� <��/��   A�+5- �� ��	
             E����� <����4� ��� E�-���� G��8��� ��2�� � /�/��� ������� /� ������

         H�8� �+� � ������� �I/��� ;.�&� ;������ �+� � ���'���.   0�*��� 
              /��� ��.��&� ���/�� ,- ��������� ���6� � ��6 �J��� ��	� �#� 1����

    8�� ������ 0��� !G��#&�� ����   0���� E�52�� ,����� F�!    E������ ���� 
>�2�� .K�7#�            �� ��������� /����� /5- ����� D ������� ��.�&� >������ �

            ��6��� �
���4� �%�� � >��- ��) �
��5# ,��� ��.�&� L/����� ���-��
       ,����� ,)�4�&� ;�7#�� ���+#�� �	�� ������� �)��6 ��	� .   �� 1�����

  �.8              ��.��&� ����/�� A�6�# �B ��5� ,��� ����� ��*�- /#�� ������ �	

              ��'�) ,- �+�8/� ,)�4�B ;�7# 3�B �+�J�2- ����� 3�) ���� ��� /� �+�����

���� $/�'��� ��/2#�� ��7.  

�����
� ����� !	�� ������  
 ����
  

 ���#�� ������ �	
"������� ��������� ������� ��	��� " �
 ����) ����
� /2 3�B ���= ���#�� �
 $	�� $%���#&� �'(�:  

Charlemagne, Muhammad, and the Arab Roots of Capitalism  

" �����6���������� ������� ��	���� /2."  
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�'�� �8�#�� <�/' /���� ;�) ,- ������ � ��%���#&� MNNO; ) �
�����P �/����� ��/.���� �8�#�� �� <�/' /5- ���  ;�) ,- 3���� �+���4

MNNQ !;RSMT���6�# ;����� ������� ��/�� �) �
! ��� �����! ,- 
>/2��� ������� <���&�./ ������ ����� ;�� /��  ./�/2 /�2! �2� �
� 

4���� E�6�� U���� ,- ������/�� ���/. ,- ������� ��8�# ,- ������ D5� 
STV�2�' ! D45�� � 4�����! �I��� E2.��� <�/5�� ��	 ,- �� 

 <����2��)�8�#��  ,- D5� ��%���#&�XQR�2�' (. ������ 1���� ;�� /�� 
�/5 �+5��� ��'- ��� ;*� A�%�� ��.� 3�B!�'�8 �/5 ��#
�   �8�#��

�������!�/�'�� �I�� ;� E2. >�6)� ���8 �
����� .  

 �����
  
�
 ������ 1�� ��
 ��� (Gene W. Heck). /����� 1������ ��2�� 

�/ 3�) �'�2 1���� �Z- ������� �8�#�� ,-�/�'��@� ,- ������/�� �! 
��=�6�� ���� � ������ <�/�+6 C.� 3�B �-�*&��! �/��P ����� 

<�P!�/��� �����  .[4��* �/8��� ;�� /�� <��#�� ,����� \���� ,- �
 �� ,- >/)�/���� ������ ������� �.������� /��� �
� !  <��#� 3*� /��

K�5 >����4���� E�6�� ,- �!� [����2 ��� K���8/�'��� ��K� ]�4� ���4� ,- 
[	���� ��) 3�B �-�*B ��/����� ������� ����� ,- ��)�� >/�� ^��� ��P �

/#@�� ���� ,- <���2��� U������. ��5�  1���� ���4�� �/5 ,- ���# �)
 �������B 34���� ��'��� ,- ,.�&� $/�'��@� U������� ���
� �/� /� �#

-����� /� 3�) �=�6�� ���� ,- _�/ �/#)� ��� $	�� %����� �B ��/#� ���
,.�&� $/�'��@� U������ _�/ � ���! ��5�� ` 1���� $� ` B ���
� �

� $/�'��@� U������� �I��� ,- �/��� ���� ,- _�/ �/#) %%�� ,.�&
#�#����� a���� /� 3�) ,*��� ��5�� � <����-������$��/�� %�%��� /�) .  



������ :�������� ����� ��� 

  

١٠٤

����
 "��  

 ���#�  
��5� 1����     ����� �/5 ,- B      3#/�� E�6�� ,- 34���� ���5�� U���� �! 

   �# ���� �#�� ,-!   ������� ;��� ;�! -  � ;7�   �����    F�86� ���� �5�52 ;����

   ��8�� ��P)!/�#�  ;
�2#� !���� !��/ ���� .(    /���#�� ��) �'�# �5#��

  ��- ��5� _���: "     ����� U���� �� 72��/�           ���� 3��) ������ ,�- ���� 

           U������� ����+�� ������� �� ������� ���+�� ��8�� ��� � F�'8��". 

      /�'��@� U������ ��2 <������� �� 1���� �����      ����5�� �.�8 ,.�&� $

  34�����  ����� 3�B G��2        �� ���'�� ������� �I4�8�� <������� A�=�&

     <����#��@�� <�������� ,- A�48� � D�� �+#� !   ���   ��#� ,��� <����#��@�

 ,����� ��/��` ,.�&�`          ,�- ,������ $/�'��@� U������ 3�) ���b��� ,- 

 34���� ���5��.  �
%��� ��    �+
�� �2��4�         ��8��� ,�- ������ $��#
 

#��6)� #��.�� <��  ���6��� ��5�� <�!   C�2      ��+6�� ,������� ;����� �	
 ]%)%

`     ��2��4� �.8 � `          ���- 34����� ���5�� U���� ,- ��''8��� ;��)

             $	��� $/�'���@� ;.7�� ���� �.8 � ��#����� >��*2�� 1��� �) ����

� ���/� ,- ����� ��'�34���� ���5� . ,
 �-�2��4�c �����   

 ����� ����$%  
����� ,- D*� � ���� ,- ����� �2��4� ������ 0*��! �
%��� /5- 

������� ���4�� �/5 ,-!��%���#&� �=���� �'�� ����� �/5 ,-� ! �#�� 

 ���#�� ��2� /5) C�2 _�8�� �'��� ���/� ,- ���� ��6� �+2*��" &���
� �������'�
� (�)�
 ��� �����*
 +�	��
 ,�� ,
�	�
."  
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 D ��� ;� ,)�4�&� ;�7#�� %��� �� /��� �#� ����� �2��4� %��

 ;�) ,- ��#����� ����4���&� ���+#�SdO ,#����� $������ �%) �/#) ;

_4�P�� _����� �
� @� ,��P ,#��� ��4���B �8e ����/f�! �
 �� 

��/��5� 1���! �+��2 3�) <�5� ������� ��/�'��@�� ��)���@� ��#��� �� 

U������ �	
 /�� ���4 <��� >��b� ��P.��� ��	 �� ����� /����   ,- �'2

$/.��� ����� ��5��! � >/) �-�#'� �� 3�B ��6� ��/� 3�B ��	 ,- �/#�� 

��� <�7 E�6�� � ����� �
/����� <#�� ,��� >�8���� D���� �
/����� ��

 ;�) ,���2 <��� ,��� ����=�� ����� �������� <��%=�� /�� ���5�SdO;! @B 

 ;�) ,- �#�dRV 3�) ;I�� /�/� ,���� D�� �+7� $������ �/����� 1��� ;

,��� ,��	 A�����! �)�#� ���6� �.8 � �52@ ���# �) ����� D�� �
� 

��)�4�&� � �#
�.3�B ����� ��6��  3�B /��� �5�52�� ,- ,��I��� ����� �� 

/2�� �/'! ��/5�� E�4�� D4� 3�B </� ,��� ���2��-� ;.�&� ��+7 �
� 

 ��/ ����=�� ����� ��� � !���e� ������� ��/�� ��� $/��5��� $������ �/�����

DI�*��� 1��'�� E����! ��7# 0�'�� �
/�'��� D���� 3�B 3+�#� $	�� ��� 

4�BD���� �*��5� %��� ��)�.�� H ����� <#�� ��.�&� <�2����� �� ����� 

 ������ �	
 �� ����� ����� ,- ��/�'��@�� ��)���@�� �������� C�/2�� A���

 ;�) /.��� /�) ;�� �+��� <=�� ����4���RQX�
/QNN �����6 h���� D ;

 ���� ���4����B–�&� _�� $	�� C/2�� �
� ��/5�� ��#����� ����4�� .

�#�� �����6� E��4�� /+ /2 ,�#�� �� ���� �� ����� ���2��` /2 3�) 

����� �����` : ��'� ���� � ��� ;� /2 ��P � �#B ��5�� 0'�

�����6."  



������ :�������� ����� ��� 

  

١٠٦

�����
 ����  

 1���� 0*��` �+/� ,��� ����/�� �	+� ����# `����� �2��4� �� ! 
�+#��� E�����!��54# ����� <��� ! ���5�� �/�' ,- D4�� ���/ ��#
 _��- 

��	 3�) �/� 34����!��	 _�) <��� ��/�� �B �� ! <�2����� /�� �#�� 
>���� ������ ����4���B A�#� ������ �6�� ��.�&� . ��4�� ��#� ;+#��

� ,��� �������� <��/�� � /�/��� 3�B �-�*B ,����� $/�'��@� ,- <+�
��7�� ��'��� � ����� ��6�#�.  ,��=�� /�'��@� E#8 �) �*�) �#B $�

$���� �72 �.8 �!����� ;)% �� ! ��=�� 	�5#B ���) ������ �+� /5- 
������� �������� ;+������� i��#�� $������ ;+��� ��) ������. 1���� ��	�� 

���� ����=�� ����� ��/ /� ������ ����������� ������� %I����� � ���! ��� 
 ������` 1���� H�� ��` 3�) �I�5�� �������� ��������� � ;+�8�# ���5# 

����4�&� �/�� ��) ��2���� ����� 3�B 0���� %-�2� 1���)@�� >�2�� E����! 
��� ��	��� <�	�� ��	�����/2�� ��������� ������ 3�.  

����
 -���  

 ������ �Z- ������� ���4�� �/5 ��#���� �	B– E�� �� – �/5 �*�� 
E2. >�6)� ���8� ��'- ����.A�%�� ��.� <2� ����� ��'��� <A�� /�� .  

      ���#) <2� ������ �/5 <A��"    ���/0�12
 ���3�4
 +��#��
 ���/�" 
]         /)��5��� ;�������� L/���� �) 1���� ���� � ����P�     >/��5��� 7���� ��)�6��
)Doctrine([.       ���� �) �������� ��/5 1���� �/��      ���������� ���5�52�� ��	

����=��c     34���� ��'��� U���� �� �#�� !     3#/�� E�6��� E���� ��- �'�8!  ;� 
   ����P ,- ������� ;���!                �� ����� �� ���/ ����� ���� �� ������ <� 	B 

�6�����!     ��8�� ��P ;
�   �'�� C�2 �!       ���P �I4�8 >��' ;��� � 
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      34���� ��'��� ,- ��.�&� >��*2�� �) ������ .      1����� i���� ;��
    �+#��� E�� ,��� ����� �2��4�!    �� �        ��'���� ,�- �+)���� ����� ���+#�

��7��          4������ �2��� l4��6 3�) ,.�&� ;�2�� A���B ����# ��� .   ;�� 
    � �����/ �� 1���� ��	�   ����� ��'� b48 �+7�!      �� �+7�� _���� 3�) �� 

            ,�- </)��� ,��� ��/�'��@� <��/��� $/�'��@� %-�2�� ��#� /� ������
    ��7�� ��'��� � ����� F��8�! �   ����       �� �2*��� ��/� .�6 �� 1��

 �������� ���������`������ /2 3�)` /� ��4�� �# ��.�&� ��/�� E���� ,- 
  �.8 34���� ���5��! ��� ���� �  �   ���5# /�      ���������� �� >/����� ;+�8�#

          �����4�&� �/�� ��) ����� 3�B >�2�� E���� 3�) �I�5�� ��������.   0�*��� 
    ������ �� 1����  /�           ;���2� D� ��������� ;+���/� 1���� ,- �/+� ���	�

 ����� ;.�&�!  �� ���,      ��� ������� /� 34���� ���5��      ;�+#� ��/�'���� >
   ���I�� ��=I�'� ���)���� �����.        �'2 � C�2 �#� 3�B 1���� ��6�� 

  i����D    ��.�&� L/����    /� ;+#Z-  ���� ��/
�� ���)    <��/�� ���  ����5
     G��8��� ��2�� �.8 �`     ���)B� ��/5�� �	
 3�B �7#� 1�����`   ,
 ,��� 

    ��� E�-���� ��#�#�� ��54# <�����         E����� <����4�� �������� L/����� 
���'���.  

<2� ������ � ���� A%��� A�� ���#) ",2���� 4�42#@�"  ��- \��#
 /2�� �'- ��) 1����" ��
��� ��� �������� 	���� �� ������ ��	�

!"����"! ������� <������� /����� �	
 1�8 15� ,��� ��5�52�� ������ �#��� 
� ��2��� �	+�$/�'��@� ,)���@. 1���� /�� ,- ��7�� ��'��� ���/� �� 

�����8 ���) ����# �/�� ��� ;� ��2���� �����! <���4� �) ����# <#�� �� 
���8�/ ��/�'��� ��)����! ��� ��#�/�� ������  <+�� /� 4�42#� D���� ,-

�����! ��5�� 	# �/� /� 4�42#@� �	
 �� 1���� 0*�� �� $/.��� C�����!  $�
 ���I������;.�&� ��+7 � �#� . ������ ���� 3�) 1���� %�� /5- ���)� 
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4�42#@� �	
 <��� ,��� ��/�'��@� ��)���@�! C/2� ;�  �) ,- ���#��� ��/
��	. /� �������� <��/����� ���
�� ��2��� ��)�4�� ��+7 �� 3�B 1���� ��6� 

��2��� ��#��� 1�*� ���� 0�'b- ����4���&� ,- ��/�'��@�� ��)���@� �
��� ;�/�#� ���� ;+��)� ����� ���� ���=�� ��/�#!  <�4�6#�� ;7� <������

��������!
���� �I��*�� �Z- ��	 3�B �-�*B 7 ����� i��� <#�� ,��� �
5
� �I�) <#�� >/)�'��� �����8�� <�/�/+��� 0��� �%.�� \����� ��4�� /�% �

���! �� ��  � /�%- ����4���&� ;�� /� ��#�4#4�5�� ,- >/�/� �'�) A�6#B
�+#
� . $	�� ��#����� ����4���&� 4�5� ,8�� /2� >���) 1���� �5#��

���:&� ��/ ����� ����/ �) �*�) ��#����� ����4���! ��=��# �� �#��) 
>/�� ��� �� �
A�5�. ��/ �) ��  ���#���- �8/��� �� ���� ,- 1���� �+�� /5

J�� /� ��#�/�� ��I6�� ,- ���#��� /��%������+#��� ]. �.8 � <#�� ���#���- 
 �+�- H�� ,��� ����#��� >��2�� ��*��� 1������ D�/�� �5��� 3�B �)/� �+�����

��I�� �I�*-!,- \���� ��) ���� �#B �#��� ,- ��� ��� �� D�6��  ����� 
i��� 3�) ��I��!  ���#��� <��5- ��	�_�#�� ,- $�4��� �2�� ���� ?��! 

7�2� ��6� $������� ,)�#'�� ��)�45�� D����-.� /�� / �	
 /�� ���#��� <�8
^�����! ��/�'��@� ��I6�� ����� ,- �+ ���/ >��/�� <����! <2�'�� 

��6�� ���2 3�) ��#P ���#���! 3�B ��� �'��  ��<#�� ���#��� <����! 
<����� � <�� ,-!  C�� ��� ,*���������� >��5�� .������ ��5�: " �B

�#�+ ���2 ���� <#�� ���#���!���-�2��� ������ �5�4 <�/ ,��� ,
� ! 
�� 3�) /�/6�� �
%���� �.8 ��#) �5��� ,- ��P/34���� <�5�4�� ! �� 

 3�) �
%���� �.8 i�-2������������ >/I���� ,�#��� ;��. .. <%�� ,�������
 �����*�� H�8�� ������ D-��/�� D��� 0���� %�2 D# 3�)����% ���/�� 

����2". ����� ,- 3#P�� ������ ���#��� <2�'� �� �	
 �� 3�) ���� /�� 
34���� ���5�� �.8.  
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���� �) C�/2�� ������ � ,#���� A%��� 1���� F'8 ,- ��.�&� >��
 ���#) <2� 34���� ��'���"���3�4
 ����5�
". ��.� A%��� �	
 �*� /�� 

D������ C������ ,#���� ,
 ��'-.  

 ���� � ,#���� �'��� ,- 1���� 0*��"  ������ #�	���� �	�$%�

!"���� ��
��� ���"! E�� ;�) ;+- 3�B ���2�� �#�� �'��� �	
 �/� C�2 
��!34���� ��'��� �.8 ������ >�5� ��.�&� ���/  ��� �) 1���� C/2��

 ��.�&� ���/�� ,- �������� <�/���� ��� � A�6#B` >�'���� 4��� ,- 
 4�4����� �-�����–���� ,)�#'� $���� 4�6# ��'2 ,- ! ��/ 3�B �-�*B 

F�8�� ]�45�� �# ;)/ ,- ;���� ]�45��!) � �.8 � �'�8  A�4���� 1� ̀ 
_�#�� ������ <�''8��`,�.+��� ��4 /���B ,- ��� �� ��� $	�� ! �� 

;+�� ,���#B ,����� ������! ,��� ������ /��� � ������ //��� �#�� 3�B 
,.�&� 0���� D <�+7!���� �����8� ���8�/ >���� /���B ,- . /5- ���)� 

 3�) ;�5� ,���#�/ ,��) /�'��� %���������. <+�� /5- ��	 �#�� 3�B� 
����@� �	
 ;)/ ,- >������ �������� <��/��. �) ��'����� 1���� C/2� ;� 

 E�� ;� ,.�&� 0���� ��� ��/6���� A���8�� �') ,- ��.�&� >������ ��4�
�+� �m� E���� �� �� >������ ��������. �� �
� >���� �) C/2� ;� 

h2�� ��/��+)����� �
�# ,- . 3�B ��.�&� >������ ��5�#� �) C/2� ;� 
 ��/�'��� ������ �%�� 4����� E�6 ��/ ��� � ������ /+) ,- ��6��

��.�&� ���/��!������ $�2��� 	��#�� /��/%� /�� �'�8 ! 1���� /�� /�� 
4� ,- �+� ���#��� ��/� ����� 4�* ��/ 3�)>������ �#� ��! /���� �� 

]�#�� ���� ,)�#' 4�6# /��� � <#� ��I�
 ������ >��4. 0*��� 
 H/ _��� <#�� ���2�� ��/5#�� ���� /�) ����8�� <�2.'B �� 1����

��	#e $������ 4�6#��� �����#�/�� . �'��� ,- >������ �) 1���� C/2� ;�
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� �5�#�� <��4� �+#� 1��� ,������ %�� <2�'� ,��� /�/=� 3�B >������ %�
�'�!<�
���@� D��� �����8�� >������ <��2� �+����� �- ! ��� /�� 

 ��/�'��� �4��� <#�� �������� �-.8�� �7 ,- ;.�&� ��/ �� 1�� 1����
������� ������� ���2��� ���/�� � �)�#� ���6�  >���� ���6 ��4�� <+��

>���� ����/.  ;+#� 1��� �������� �-.8�� ���+#� /�� ���4���� �) C/2� ;�
/.��� ��/��` �' ,-` ,����� $/�'��@�� ,)���@� �+2��# �� 3�B ����� 

34���� ���5�� �.8.  

�� 1���� �#�#) $	�� C����� �'��� ,-�  " '���� (����� �)���� '��"���

������� (����"- C�/2�� 1���� %���  >������ D��� ��� �) �'��� �	
 ,
��.�&�! <#�� ,��� �8/��� ;/) ����� 3�B ������ ��'� /��� ��	 �� ����� 

34���� ��'��� �.8 ��.�&� ���/�� E���� �8�/ ��/�� ����! 3�B� 
0���� D-�/� 1���)@�  >������ ?��# 1�8 3���� ������� >�5�� �� $	��

��.�&��  ��
/%� ��)�/�&� ������ <��/�� � �)��–  ����� /2 3�)
1���� –��.�&� ����6�� 3�) ;�5� ,��� . ������ ,�� �� 1���� ��� /5- 

�'�8�� <���5��� �.�@�  $/�'��@� 4�6#�� ,- 0���� D-�/� ;.�&� 1���)�
;.�&� ;����� D ���#�� ������ <�%�2�� ;
� � ���.�����  1�� 1���� 

 ������ ���2 ;.�&� ����B ��)������� D# ( ��
 .�) ��� �+��5�� ?�����
0���� D-�/ �/�� �)�/. �� ����� ��J/��� >/I���� ��b� �) 1���� C/2�� ;� 

$���� ;��) ,- >�/ 3*�- 3�B /�5� �� ��� ��� >/I���� ;.�&� ;��2�! 
) >������ ,��� ���� � ;�������� ;�%��@� �� 0���� E�52� ��� ����8@� 3�

��.�&�! C2��� ������ ���� ��� ��/� ���) �%���� �� ���� 1���� ��� 
������� ;��5�� ��� � ��#.5) _�� �) –,)�6 ��6� �#B– �������� <������� 

�2����!��� ����� ��� ��%�� �� �����2 A����� �� 1�� �����  $���
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>/I���� �2� $	�� ,������� ������! >������ ,- >/��%��� 0� ;.�&� ��� 
��J/�� ��/. ��	�� ������ A�+5��� /#) ,)�/�B ��4� /��� 3�) 1���� %���� 

 D� 3�) >�/�� <������ ;��5�� ����� �) >��- ��#��� �� ��)�6 �����2
�@� ,)���� ���� ��� � ���6 ����� E�4#�� ������ >/����� ��/�'�

���� 0�� ��6�. G��8��� ��2�� ��� %��� �) ��	 /�� 1���� C/2�� ;� 
 <-/
 ,��� ���#2�� ���/�� ,-` ��5� ��` i��� ��)�6 <��/� D*� 3�B 

�������� <������ �+� ��)�6 <������ /���B� . ]��#� �) 1���� C/2� ;�
 ������ �����b� <���6�� ��#���� �*����� ���6 �) C/2�- �)��6
����*��� ������� ��/����. ��-�'�� <������ �) 1���� C/2� ��	 /�� 

��6�� �) C/2�- ��.�&� >������ ��4�� ;)�/ ���� ��#��I@� <��/��� 
������� ,- �-���'�� ��/ �)� �������� ����2��.  

 1���� �''8 /5- D����� �'��� �� �� �#�#)� ��4���� >������
" ���"	$�� �
� �� ���	���� ���	������ �	*�+�" ���4���� ��8/ �) C/2�- 

 ����# ��- ��6�) $	�� \2���� A������ $��+�� D����� ��5�� �.8 �'
�' ,- ��/�'��@� ���2�� ����� ]���� �) ;��#�� ��
/%@�!  ]�/�&� �����

 ������ <��/� ������ ,-������! �#�� 37) >�� �������� �5�4�� <2�'b- 
$/�'��@�!��4���� ���/�� A���8 ?��# ,- ���2 .�) >������ <#��� . ����� 

 <�)�45�� i�� ;�7#�� %�%�� 3�) <�) ��4���� ���/�� �� 1�� 1����
 ���2��� ��#���� ,���� ����� </�� !F�8�� ]�45�� E�� ���2 ,- ����I���

��. ���/�� ,- �+��� 3'�� <=�� �������� ��������� �� 1���� ���� ;� 
������� ���/ /�'��� ��� �#� ����# �� ��� C�2� ��4����! �
�7 ����� 

������ /��� /��� ,- ��	!F�8�� 0���� D-�/ E-� ,����� ����&�� ! ����B� 
��5��� F�8�� ����� ./� ,4���� �'��� �� ����� ,#�#�� ;�7# /���� ;��� 
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F�8�� ��5��� �.�@ ��/���� E�52�� ;��2�! E52�� <#�� ,��� ?����� �� �� 
�8* <#��. �#� 1��� ���4���� /#) $/5#�� ?.'&� �) 1���� C/2� ;� 

�����8�� ;+����� D���� 3�B H/�. <��/��� <���m� � �//) 1���� ��	 ;� 
� ���� _�� �����@ /+��� ��	 ,- F�8�)��m� D����!i��5�� !��/��� ! 

����2��!������� !1�'�� !���-/�� �� (.   

� ������ � C����� A%��� A�� ���#) <2",2���� \���#@�� ;.�&�". 
_/����� _�8�� ���'��� A%��� �	
 �*� /��.  

 ���#�� _�8�� �'��� ,-"	���� ����� (�	���� ,	�)"��"C/2��  1���� 
 $/.��� �6) $/�2�� ��5�� ,- ������� �������� >����� ���/� �)) _�8��

$��+�� ( 3#/�� E�6�� ,- >/��%��� �������� <���4��� �� 1���) ���@
��4���� �' (����� ,- $/�'��@� ��2��� ��'2 ,- <��) /�! </� /5- 

�8�� /���� 3�B ��.�&� ���/�� ���2 >/��%�+� � ������� ;! �)�� E-/�� 
 �+� � ����� 3�B ������� >������ �4���� ����� ��/�� D���� � ��I�


H�8�!$/�'��@� D������ ;��� ����� /�/� �') ���/� 3�B . ����4�B <#�� /�� 
����� ��5� 3�B D����� ��	 �+# �6�#� ,���� ��	 � ���� /������. ����� 

 �� 1���� ,- ��.�&� >�5�� ��+7� ����� 4�42#� 4�� ,- ����� ��*�-
 34���� ��'��� U���� A��) %��� � //) � �+�- ���6��� ;� /� E�6��

;
��P� \��@� _�� %�#��� ��. 1��� 3�) ���*�- ����� 3#� /5� 
$������ �72�� ���� ��	� E�6�� � >�8���� D���� � /�/��� ����� /������ 

 ������ ���� $	��–����� ��5� ��– /�# E���� ,8������ �7#��� �#� @B !
	
 i�� ���H�8� ����� �/������ 1��� /� D���� ! ���� �+*�� �� �� 

����� ;)%� �� 1���� ;�� �/������.  /��� 1���� ��	� �� ��/�� �B ��
�5�� �.8 ������ E�6�� ��� 46# $���� �/��� /���34���� ��!��2�'  
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>������ ���-� �5# ,- ��� /��%�� /�&� ��.�&� ��/�'��@� <�������
),4���� �'��� ,- �'�8 ( ����� 3�B)����4�B �'�8 .(  

 ���#�� ��� $	�� _/���� �'��� ,-" !"���� -����� ��� 	���� ���� :

�	��.� �	
�%�"�����B E�� � 3�) A�#� 1���� 0*�� !�  ���5�� �� 
K��
/%� </+6 34��������� D ��.�&� >������ .I�
 �! ��  ���������

/���� <2� � C��#� ;� ����� ,- �I6�#��! ;8* $���� �/��� ����# <#�� �� 
 ��������� �������� <������ i�� �5# �+� ��.�&� ���/�� D– ��5� �� 

 1����`��=�� 3�B .�� ��6� /��  �5# � �'2 � 3�B �'��� �	
 ,- 1��
 �������� <�/����� <�2�4'�� � /�/���– ������� �� – ��=�� 3�B )�� 

\�5#!��6 !>�4�8 !E/#- !��' (! /� C�2��� � /�/��� �� 1���� ����� 
��.�B G	�# � 	�8b ����=�� ��#�#�5�� �7#�� �'�#) i�� �� <���. 

 1���� C/2�������� 3�B �������� <�������/�&� �5# �) �*��! ,#�� ;� C�2 
 ����� ,- F�8�� 0���� D-�/� >�2�� E���� ;�+�)����4�B �'�8 ( ���� /��

�5��� �I�*- ,- _�=#@� �! ,56/��� ,#���6�� <����� 3�B 1���� ��6�� 
���� �� /#) 0���� D-�/� >�2�� E���� ;�+� 3�) /
��6� ��/�8����. ����� 

 ���/ ��� /� ,.�&� $/5#�� /�'��@� �� 1�� F�8 ���#) <2� 1����
 3�) �������� ].4� /�� ����� ,- ,���� ;�7#�� A�#� >/�)B ,- ��
 ��%��2�

�������� <.���� ,- ��5�� ����� <�%�! /� ,.�&� /5#�� >/�� �� 1��� 
#�/�5� ����� ;��2 � �//) <��� ��6��� �%��� ,- /'� �) �+) ,-� ��

������� \�5#�� i�� (E4�#�� ��� $/5#�� �/����� ;)/� ;+��) ���
 ;)/�. 
 � ���6� �5# �) �*�� �'��� �	
 ,- F�8 ���#) <2� 1���� C/2���

����� 3�B ��.�&� �������� <.�����! ����6�� ����*�� /5) 3�) %���� 
�#� 3�B ��6� C�2 �$��+�� _/���� ��5�� 4���� ���2/ $/.��� �6) ,#����

 ����� ���2��� ��)�� i�� �2 ��) >��'� ����6�� ����*�� /5) �2
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��I�/�!�����.� ������� �������� ��#��� ���)�� ! /�5) ��� ����� ��6�� ���� 
��.�&� �+��5���� �	
 ����6�� ����*��.� 3�B 1���� ��6��  �b� ��5�

 E��� i��5�� ��2 �#����� �����P �+��) ;�5� ,��� ��)�6�� �/�'��
 ���b��� �� 3�) �/� � ��=�� ,- ����6�� ����*�� 3�B 3���� <���6&�

��2���� 3�B ;.�&� � ���.  /5) ��8�# /� ����� ���� �� 1���� ��	� ��
#��@ ��� ��4)�� ,.�&� G�/%�� D���� � E�6�� ����
� �
� ��

 ,����� 0�4'��)>�4�8��(! �	
 >��' E2.�� /2� ,- 1���� ��� /�� 
D����! ��.�B 1���� ����)� $	�� �#���� D�� /'5� �#� ����'� � 0*��� 

$����� i�5�� � ���8�.	�
� � ����*�� �� G��#��� �� 3�B 1���� �'� 
�b6# /� ����
���� ����6�� ��� �)��� ���#��� >������ 1����� ��=�� ,- �

 >/�/6�� ��#�#�5�� <�+��6��� ���� 0�2' G��#��� �
 ,.�&� E�6��� ����4�B
�+#��. �'��� �	
 ,- �8e ���#) <2�� ">/�/��� >������ <��/� �5# " ����

 3�2 ��.�B E���� �+� ������� �������� <��/�� � /�/��� �� 1���� �
������ C�2!�������� <������ i��� ��������� ��6�� 3�B 1���� ��6�� .   

 �� ����
 ����K��6 ����/�� �	
 hI��# F8� 1���� �+#* /5- �+�- �
 ��6�#� ,- ��.�&� >������ ,����&� ��/�� 3�) �/��� ����� ��*�- 3�B

��7�� ��'��� � �����!5- �� 3�) �%���  ,- ��)/� ��#�� ������ A�+
������� 3�) �I��� ���#�� >��� ���2 D*�! ,#�/�� ]/���� ���=��� /� ;+#�� 

���� ������ �����#�/ �P��' ,- ;+�2�'�. /2� ,- 1���� ����� /2 3�)� 
������ E2." : >��+6�� ��� <#�� �2�'# ]���� 3�B �)/� ���#��� <#�� ��-
+�- ��5� ,����: ] �
 ���� �2- !,���# �� �#��) !������� ;��4�� �#�/� �#� ��

�6 �� �/' .[ 3�) ���2��� >/�/� @��2 ��=�'� ������ ���#�#�5�� ���
����� ;+�#��/ �72".  
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������ ,- �� ����� �+�- �+*��- ������ >�6��� E2.�� ��! �+*��� 

� >/�� <.�'�� �� ��-�*B <���� �*������� ���#� ,- /�� ;.  

����� 67�3�  
R` ��.�&� >��*2�� ���b� ����/ ,- �+ ���) ��� ��� ������ 

���/2�� ������� >��*2�� 3�)!������� >��*2�� ;��� ,- �� . 1.�8@� D� 

 <�2.4'@� i�� ;�/8���� <.�'���� i�� ,- 1���� D– $�7# ,- – 

�4��� 1���� �� @B$�� ,�) ��6� ���b��� �	
 ,��� �� ].   

M` ��'��� C�2���� ����� � ����� �)�� � /������ D�4� 1���� 

]�*����!�/� ��#P ��/� �/�'�� �I��� ! �/)�� /�� – �/�� ��- – �=�� ��/��B 

�+#) �5#��� ��8������� ��+5��� ��.�&� �/�'�� 3�B ]����� 3�) �������.   

X`�  i��� E���� ���/&�� ,+5��� ;+��� ,- A�48� 1���� H/� </�

<�)�*���! F ,�- dR ��#=�� ]���� ��.� �� 3�B 1���� ��6� ������ � 

�����2��!�����2�� �+��8� ����� �� ;����� �� ! ��#=�� ��� 4�8� �� 

�����- A,����  �
 A,���� ���5#�� <������ ,
 ��#=�� ����5���. F ,-� 

RXM1���� ��5� ������ � ) : $������ i���&� ,�8���� ��5��� 1���

�#�� ��-���2� ����� %��� $�
�� �'�� E�� ��4� : 3�) ��'2��

@ ,��� >������ ���/����� /����� � /2�� �
 >������ ,- �+�/8��@ i��� 

�+# ��+� �� ������ ���... @ $	��� �5�� 0#� �'2� �� ���8n� i�

�+��B G��2� ��2 �+��) .(
 �#B i���&� ,- _�� ,�8���� F# �� �5�52��� �

��5� C�2 >��)&� ,-) :@ ������ �Z- >������ D���� � >��)&�  �/� /��

�# . ..����2 /#) ���� @ ���� @ � �Z- (RR/RQN`RQR. 1���� ��	� �� 
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 G�/%�� D���� /5�� ���� �,.�&�! �� /'5�� >�4�8�� E2��� ,- ���� 

�#���� D��. ��#�#�� ���� ����)�� )��)�6) (FXMO! SNT`SRN .( �� D���� ;��
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