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ɲܦݵة  أن . واݍجدير بالذكر تمثل ɸذه الورقة جزءاً من مشروع بحۙܣ مدعوم من كرسۜܣ سابك لدراسات الأسواق المالية الإسلامية، جامعة الإمام محمد بن سعود الإسلامية (*)
الأسواق المالية الإسلامية بالتعاون مع مركز مقاصد ت ا"، الۘܣ نظمها كرسۜܣ سابك لدراسالتطورات اݍݰديثة ࡩʏ النقود والوساطة الماليةمن البحث قُدمت ࢭʏ ورشة " يةأول

 فإٰها لا تزال، ومع ذلك ٕها بما سمح بھ الوقت والظروفم). وقد أجرʈت Ȗعديلات طفيفة عل٢٠١٥يناير  ɸ٢٨ـ (١٤٣٦ربيع الثاɲي  ٠٧للاسȘشارات الاقتصادية ࢭʏ الرʈاض بتارʈخ 
ʏر، و  تمثل بحثاً ࢭʈزي القارئ  ستلاحظمرحلة التطوʈعض الفقراتعزȊ أٰها ورقة  ،ذلك من خلال عدم اكتمال ʄل ٰهائي، ولذا يمكن النظر إلٕها عڴɢشȊ ست مراجعةʋكما أٰها ل

 ʏسعد كث؈راً بما يرده من ملاحظات  مرحلةعمل؛ أي بحث ࢭʋر، ومن ثم فإن الباحث سʈغرض من يطلع علٕها مالتطوȊ تفضل بذلكʈعلق بالأمر وȖ د سواءʈالتحس؈ن والتجو
  بالشɢل أو بالمضمون. 
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 عناصر البحث

 مقدمة .١
 وأɸدافھ البحث أɸمية .٢
  والأȊعاد اݍݵلفية: الإيجابية النقود حركة .٣
 الأمرʈكية المالية م٢٠٠٨-٢٠٠٧أزمة  ومخلفات حِراك إطار ࢭʏ اݍݰركة .٤
 الإصلاح ومق؅رحات والماڲʏ النقدي النظام ࢭʏ الرئʋسة اݍݵلل ݍجذور  اݍݰركة Ȗܨݵيص .٥
 الإسلامي والماڲʏ النقدي النظام ومقاصد مبادئ ضوء ࢭʏ لإصلاحاݍݰركة ل مق؅رحات .٦

 خلاصة: استɴتاجات وتوصيات .٧

  المستخلص

 ) الۘܣ ظهرتpositive money movementحركة النقود الإيجابية (أعمال ɸدف البحث إڲʄ استعراض وتحليل                
الأمرʈكية. فما حقيقة  الماليةالرɸن العقاري أزمة اشتداد أوار  عڴȊ ʄعد عام؈ن ؛ أيࢭʏ المملكة المتحدة م٢٠١٠عام 

الإصلاح الۘܣ  مق؅رحاتɸذه اݍݰركة؟ وما الذي Ȗسڥʄ إڲʄ تجسيده ࢭʏ المجال النقدي والماڲʏ؟ وإڲʄ أي حد تتقاطع 
Ȋعض  تلك وما دلالات ذلك وأȊعاده؟ تنادي ٭ها مع مبادئ ومقاصد الاقتصاد الإسلامي ࢭʏ المجال النقدي والماڲʏ؟

لتفاعل الاقتصاد والتموʈل الȘساؤلات الۘܣ تحاول الدراسة الإجابة عٔها لاستخلاص دروس ومعالم مفيدة 
  .مستجداتالإسلامي مع ما يجري حولھ من 

The Call for a Sovereign Monetary System: 
An Analytical Perspective within the Framework of the Principles and Objective of the Islamic Financial System 

Ahmed Belouafi 

Abstract 

       This research aims at exploring the work of the call for a Sovereign Monetary System (SMS) 
within the light of the principles and Maqasid (objectives) of the Islamic monetary and financial 
system. The investigation is carried out in addressing the following questions: what are the 
broad lines of the reforming agenda of the SMS call? And to what extent does this reform 
coincide with the principles and Maqasid of the Islamic monetary and financial system? What 
lessons can be learnt from such a call for future design of an Islamic monetary and financial 
system for contemporary economies? 
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 مقدمة .١
أو –م) ٢٠٠٨-٢٠٠٧عڴʄ الرغم من مغۜܣ قرابة ثماɲي سنوات عڴʄ أزمة الرɸن العقاري الأمرʈكية (

إلا أن مخلفاٮها، وآثارɸا، وتبعاٮها لمّا تɴتهܣ Ȋعد. فلا يزال  -الأزمة المالية العالمية، كما يصفها البعض

تصاديون والمݰللون الماليون ستطع الاقʇ الأزمة؟ ولماذا لم دثت: لماذا حى اݍجدال محتدماً والأسئلة ت؅ر 

لدول الك؄رى إڲʄ ولماذا احتاجت حɢومات ا ؟ࢭʏ الآثار والمݵلفات نت بتلك الشدة والقوةاالتɴبؤ ٭ها؟ ولماذا ك

ڲʄ الصفر، أو اݍݰدود القرʈبة إكتخفيض معدلات الفوائد –جراءات نقدية ومالية غ؈ر تقليدية اتخاذ إ

بل وحۘܢ التأميم واݍݰظر  ولف؅رة طوʈلة؟ -  ٢والائتماɲي الك׿ܣ أو التيʋس؈ر و انْهاج سياسة التلي؈ن، ١منھ

 العمليات ࢭʏ أسواق المال؟المؤسسات و  المؤقت لبعض

هما معاً؟ وɸل ɸناك نقص ࢭʏ قوان؈ن فٕم أأين ممكن اݍݵلل الرئʋس؟ أɸو ࢭʏ النظرʈة؟ أم ࢭʏ التطبيق؟ 

أم ࢭʏ عدم كفاءاٮها وصعوبة تطبيقها؟ وɸل لهذا "الزلزال" الماڲʏ  ٤؟٣الاح؅رازʈة والرقابة وإجراءات الاشراف

  خلاقية واجتماعية؟أأسباب وآثار 

 ،٥"تجد اݍجواب "الɢاࢭʏ"، والدواء "الشاࢭʏ مȖساؤلات يظهر أٰها لن تختفي، ࢭʏ القرʈب العاجل لأٰها ل

وࢭʏ بʋئات  ممتدةمن الأزمات المتعاقبة، وعڴʄ مدى قرون الطوʈل الذي يضع حداً لهذا المسلسل 

متعددة وتطبيقات ، وصاعدة، ومتقدمة، قاسمها المش؅رك الوحيد أٰها ɲܦݸ ناميةاقتصادية متنوعة؛ 

لفلسفة النظام الرأسماڲʏ اݍݰر.  بل يضاف إڲɸ ʄذه اݍݰ؈رة والاضطراب السؤال القص؈ر ࢭʏ مبناه، العميق 

                                                            
1
 Zero Interest Rate Policy (ZIRP). 

2 Quantitative and credit easing (QE & CE). 
3 The Prudential Regulation. 

لݏجنة كوقاية، أو اح؅راز من وقوع الأزمات ا. جميع ɸذه المعاي؈ر وضعْها ٣، وأخ؈راً ٢، ثم ١من أɸم المعاي؈ر المرجعية العالمية ࢭɸ ʏذا المجال معاي؈ر ݍجنة بازل الۘܣ طورت بازل   ٤
ݵاȊعدُ  ذلك حققالمالية، إلا أٰها لم ت  ٢٥١فقد  ٢صفحة، أما بازل  ٣٠كانت  ١مة مع مرور الأيام؛ فعدد صفحات بازل . واݍجدير بالملاحظة أن ɸذه المعاي؈ر تزداد Ȗعقيداً، وܷ

من غ؈ر مقدرة عڴʄ التوصل إڲʄ "وقاية اح؅رازʈة"  وموارد ܷݵمة تُنفق وتخصص، كب؈رة تبذل صفحات. وɸذا ʇعۚܣ أن جهوداً  ٥٠٩فقد قفز إڲʄ  ٣صفحة، أما عدد صفحات بازل 
  لمسȎب "الرئʋس"، أو المسȎبات الرئʋسة لهذه الأزمات:الدقيق ل Șܨݵيصالࢭʇ  ʏش؈ر إڲʄ قصور  -بدوره–وɸذا ضطرابات. ون وقوع ɸذه الɢوارث والا ناجعة تحول د

Frosti Sigurjónsson. (2015). Monetary Reform: A Better Monetary System for Iceland. A Report Commissioned by the Prime 
Minister of Iceland, p. 14. 

وذلك Ȋعد سنة من تركھ ذاك  -م)٢٠١٣-٢٠٠٨() FSA( الرئʋس السابق لسلطة الإشراف الماڲʏ ال؄ريطانية –) ʇAdair Turnerܦجل طرفاً من ɸذه اݍݰقيقة اللورد ترنر (  ٥
مث ɸذه تخاذ الإجراءات الوقائية لݏݰؤول دون وقوع الماڲʏ لاحتواء مخلفات الأزمة، واالمنصب، حيث ʇش؈ر إڲʄ اݍجهود الۘܣ بذلْها البنوك المركزʈة وسلطات الإشراف 

إلا أنھ ʇع؅رف أن تلك اݍجهود لم تتعرض للمشɢلة الأساسية الۘܣ ʇعاɲي مٔها النظام والمتمثلة ࢭʏ قدرة المصارف عڴʄ :"خلق النقود  - كما يقرر -، وۂʏ جهود مقدرةالاضطرابات
  رائية  [والمديونية] ࢭʏ الاقتصاد، ذلك من  عدم الاستقرار:والائتمان"، وما ي؅رتب عڴʄ ذلك من زʈادة ࢭʏ القدرة الش

“In the aftermath of the 2008 financial crisis, financial regulators and central banks across the world have put great efforts into 
making the existing financial system more stable, increasing bank capital and liquidity requirements, developing bank resolution 
plans, and requiring derivatives trading to go through central clearing houses. Those efforts, in which I was deeply involved from 
2008 to 2013, have been valuable, reducing the probability of another financial crisis in the short term. But they have still failed 
to address the fundamental issue – the ability of banks to create credit, money and purchasing power, and the instability which 
inevitably follows. As a result, the reforms agreed to date still leave the world dangerously vulnerable to future financial and 
economic instability”. Lord Adair Turner: Frosti Sigurjónsson. (2015). p. 8. 
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 Hymanمرɢʈي ɸايمان ميɴسɢي (كما ظل الاقتصادي الأ  – ٦غزاه: ɸل يمكن أن تحدث مرة أخرى ࢭʏ م

Minsky) (اݍݰديث عن الأزمات، وعدم الاستقرار م١٩٩٦-١٩١٩ ʏا ࢭɸيردد قرابة الأربع؈ن سنة الۘܣ قضا (

الماڲȊ ʏسȎب الشدة والقسوة الۘܣ تركْها أزمة الكساد الكب؈ر ࢭʏ ٰهاية العشرɴʈيات وبداية الثلاثيɴيات من 

لنموذج الأمرɢʈي التارʈخ النقدي والماڲʏ لية والمالية الۘܣ أفرزɸا ، وبسȎب الاضطرابات النقدالقرن الماعۜܣ

  .)American version of Capitalismللرأسمالية (

وسط ɸذا اݍجدل المݰتدم، وɸذه الȘساؤلات العميقة والمݰ؈رة ظهرت حركات وحملات تطالب بوضع 

بɢل شفافية،  اتقف وراءɸمعرفة اݍجذور الأساسية الۘܣ  عڴʄ أقل تقدير الاضطرابات، أو هحد لهذ

لق من فراغ لأن التɢاليف والآثار كانت، ولا تزال ط. إن ɸذا اݍݰراك وتلك المطالبات لم تنوموضوعية

دافڥʏ بل عامة الناس، ومن أموال  ؛لʋسوا من ȖسȎبوا ࢭʏ حدوٯها ٧جداً، لأن الذي يدفع فاتورٮها ةباɸظ

أن توجھ للاسȘثمار ࢭʏ التعليم، والܶݰة، والطرقات، وغ؈رɸا من  ف؅رضۘܣ كان يُ ال الأموال الضرائب؛

 ذأركان الاقتصاد اݍݰقيقي ال
ُ
لم يدع ال݀جز –عبارة  لمقابلة احتياجاتھܷݸ الأموال  عدم شهر ࢭʏ وجھي أ

 المݵتلفةذات التوجهات والميول  من قبل الأحزاب السياسية -٨)!The Deficit Made Me Do It( لنا مجالاً!

جهد و الأوقات وأɸدرت لقد أضاعت ɸذه الهزات كث؈راً من اݍ .وȖسوʈقھالإݯجام عن الإنفاق ɸذا لت؄رير 

عملھ كلاً حسب تخصصھ ومجال –الكث؈ر من الموارد والمقدرات، مما حدا بتلك اݍݰركات والاحتجاجات 

عڴʄ جوانب معينة ࢭʏ النظام النقدي والماڲʏ، منطلقة مٔها للȘܨݵيص  إڲʄ ال؅رك؈ق -ھاتواɸتماموɲشاطھ 

  ݍجذور الأزمة، ومن ثم اق؅راح سبل العلاج.

                                                            
6 Can It Happen Again? 

أو ما يزʈد انتاج عال׿ܣ لمدة سنة قيمة خسارة ؛ وɸذا ʇعۚܣ ترʈليون دولار ٢٠٠ و  ٦٠ لاقتصاد العال׿ܣ ما ب؈ن عڴʄ ام الأمرʈكية ٢٠٠٨-٢٠٠٧أزمة  تɢاليف تراوحت تقديرات   ٧
م)، كما وثقت ٢٠١١- ١٩٧٠(واحد وأربع؈ن عاماً  خلالأزمة مصرفية  ١٤٧، والملفت للنظر أن ɸذه الأزمة ما ۂʏ إلا واحدة من سلسلة ممتدة تقدر ب قليلاً عن ثلاث سنوات

 :لذلك العديد من الدراسات والأبحاث
Adrew Jackson & Ben Dyson. (2014). Modernizing Money: Why Our Monetary System is Broken and How It Can Be Fixed. p. 

21.  
شديد ࢭʏ ࢭʏ مطلع Ȗسعيɴيات القرن الماعۜܣ، عندما كانت كندا Ȗعاɲي من ܿجز مختلفة  من جامعات كنديةɸذا عنوان لتقرʈر مهم أصدره ثلاثة اقتصادي؈ن    ٨

، وقد أبرز كث؈راً من اݍݰقائق فيما يتعلق Ȋ݀جز الم؈قانيات ࢭʏ الدول الغربية، فوجد أن م؈قانيْها. والتقرʈر قوي وعميق ࢭʏ تحليلھ، وظرʈف ࢭʏ مبناه وأسلوب عرضھ
لية توليد النقود الۘܣ تمارسها المصارف ، كما أȖى التقرʈر عڴʄ عمأɸم عامل ʇساɸم ࢭʏ حدوثھ، وحدوث كث؈ر من المضار الاقتصادية كالتܸݵم ɸو الفائدة

 :التجارʈة وآثارɸا النقدية والمالية
Chorney, Harold; Hotson, John; Seccareccia, Mario. (1992). The Deficit Made me do it!   
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واحدة من تلك المبادرات  - الۘܣ ۂʏ محل الدراسة والتمحيص ࢭɸ ʏذا البحث – ٩حركة النقود الإيجابية

ل׿ܣ من خلال مبادرة اݍݰركة العالمية ؛ بل والعاالۘܣ ترفع راية إصلاح النظام النقدي والماڲʏ ال؄ريطاɲي

ʏبدايات عملها١٠لإصلاح النظام الماڲ ʏوالۘܣ لا تزال ࢭ ،.  

ɸذه Ȋعض  ؟ما تنادي بھوما أȊعاد واɲعɢاسات  فما ۂɸ ʏذه اݍݰركة؟ وما حقيقة مطالّها ورؤاɸا؟

 الȘساؤلات الۘܣ يحاول البحث تجلية أمرɸا من خلال رؤʈة وتحليل مقاصدي ࢭʏ ضوء مبادئ ومقاصد

  النظام  النقدي والماڲʏ الإسلامي.

ٮهدف إڲʄ  حديثة ماليةنقدية و تɴبع أɸمية البحث من كونھ يرصد حركة أɸمية البحث وأɸدافھ:  .٢

لة لها تارʈخ ماڲʏ ونقدي عرʈق، ألا وۂʏ المملكة حداث Ȗغي؈رات نقدية، ومالية جوɸرʈة تتعلق بدو إ

عڴʄ  -ࢭʏ المجال النقدي والماڲʏ–الأمور  طبيعةوتكمن الأɸمية كذلك ࢭʏ المواكبة وإدراك المتحدة. 

حقيقْها؛ أي كما Ȗعمل ࢭʏ أرض الواقع ولʋس كما تصورɸا الكتب التدرʉسية، أو التثقيفية العامة الۘܣ 

أما الأɸداف . العام التثقيفيࢭʏ المجال أو  المتخصص وال؅ربوي  ܣعلي׿ال التɲعتمد علٕها كمراجع ࢭʏ المج

:ʏتحقيقها فتتمثل ࢭ ʄالبحث إڲ ʄسڥʇ الۘܣ 

الإصلاح الۘܣ  ومق؅رحات هامطالّ ء حقيقةلاجحركة النقود الإيجابية واستطبيعة الكشف عن  )١

 .تنادي ٭ها

ࢭʏ النظم  النقود والوساطة الماليةطبيعة والتكنولوجية عڴʄ  التقنيةمعرفة أثر التطورات  )٢

 .المالية المعاصرة

الوقوف عڴʄ نقاط الالتقاء و/أو الاختلاف ب؈ن مق؅رحات اݍݰركة الإصلاحية مع مبادئ  )٣
 الإسلامي. النظام النقدي والماڲʏومقاصد 

الاستفادة من Ȋعض وسائل وآليات اݍݰركة لإيصال رسالْها ࢭʏ التجوʈد لكيفية عرض مبادئ  )٤
مفهومة للغ؈ر، مما ʇسهل فتح وȖعزʈز سبل التعاون مع قطاعات  ةالإسلامي بطرʈقالتموʈل 

واسعة من المجتمع؛ محلياً وعالمياً ومن ذلك أمثال ɸذه المبادرة الۘܣ يظهر أٰها Ȗسڥʄ ݍݵدمة 
 الصاݍݳ العام.

  .الأȊعاداݍݵلفية و : حركة النقود الإيجابية .٣

                                                            
9 Positive money movement. 
10 International Movement for Monetary Reform; “a coalition of organisations and people from across the world, campaigning to 
change the way money is created”: internationalmoneyreform.org.  
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 ُȖ ِّأٰها منظمة غ؈ر ربحية تتخذ من لندن مقراً لها ١١ف اݍݰركة نفسهاعر ʄ؛ ومن مكتب صغ؈ر عڴ

الذين يɴسق أعمالهم وتحركاٮهم و  ʇعتمد عملها عڴʄ الɴشاط التطوڤʏ للأفراد. كما تقول – ١٢ورخيص

لݏݰركة ɸيئة اسȘشارʈة تتɢون من  أن كما. ١٣بدوام كاملܧݵاص متفرغ؈ن لأعمال المنظمة أ سبعة

ʏقناعة بأن  ؛ ܧݵصياتأساتذة جامعي؈ن، ومن كتاب، ومقاول؈ن، وܧݵصيات من القطاع الماڲ ʄعڴ

ولݏݰركة امتداد وɲشاط داخل المملكة المتحدة وخارجها. ففي داخل برʈطانيا  صلاح.الإ إڲʄ  بحاجةالنظام 

 ʄشطة عڴɲآۜئ علاقات، وتقيم أɴ٣٠ثلاث؈ن ( مستوى استطاعت اݍݰركة أن ت ( ʏموقعاً ومؤسسة، أما ࢭ

 تحت مظلةغ؈رɸا ࢭʏ و Ȋشɢل رئʋس وربيةالأ دول عدد من الحركة ࢭʈ ʏن اݍݵارج فإٰها تɴسق مع عشر 

ʏالۘܣ سبق الإشارة إلٕها.١٤اݍݰركة العالمية لإصلاح النظام الماڲ ،   

"العمل عڴʄ ࢭʏ  ١٦وتتمثل رسالْها ؛١٥)Ben Dysonداʇسون ( نْ الناشط بِ م ٢٠١٠عام  اݍݰركة أɲشأ

من أجل إيجاد مجتمع أك؆ر عدلاً، واستقراراً ࢭʏ المجال الاقتصادي". أما ال؄ريطاɲي  النقديإصلاح النظام 

حية يوسائل اݍݰركة ࢭʏ تحقيق ɸذه الرسالة فهܣ متنوعة: إصدار مؤلفات وتقارʈر، وإعداد رسائل توض

بطرʈقة ولغة تناسب الفئات العمرʈة المݵتلفة، )، YouTube(ع؄ر اليوتيوب عڴʄ موقع اݍݰركة و قص؈رة وبٓها 

، ومخاطبة قاسم اݍݰركة أɸدافها أو تتقارب معهاتُ والتعاون مع اݍجمعيات، والܨݵصيات الۘܣ 

Ȗسڥʄ إڲʄ الصاݍݳ العام، ومن ثم  -كما تزعم–ٰها لأ، هاالسياسي؈ن والأكاديمي؈ن لإقناعهم بطبيعة عمل

                                                            
المصدر الرئʋس لمعلومات ɸذه الفقرة ɸو الموقع الرس׿ܣ لݏݰركة عڴʄ شبكة الان؅رنت، وبعض الإصدارات الۘܣ ألفها ناشطو اݍݰركة:  ١١

http://www.positivemoney.org/about.  
12 “From a small (and cheap!) office.”  
13 Full-time dedicated staff. 
14 The International movement for financial reform. 

، إلا أنھ كما يذكر توقف )The University of London( بجامعة لندن) SOAS(اقتصاد التنمية ࢭʏ كلية لندن للدراسات الشرقية والإفرʈقية  مع التخصص ࢭʏ الاقتصادداʇسون  درس  ١٥
" Ȋعيد جداً عن الواقع المعʋش، واݍݰياة الاقتصادية الۘܣ تمر ٭ها المجتمعات، كما أنھ وجد فرصة مع الأكادي׿ܣعن مواصلة الدراسة ࢭʏ العام الثاɲي Ȋعد أن شعر أن "الاقتصاد  

جنيھ مليار  ١ أك؆ر منبمشروع اسȘثماري ماڲʏ اݍݰصول عڴʄ  خاصة ࢭʏ القضايا المالية، والۘܣ Ȋعد مغۜܣ ستة أشهر من إɲشا٬ها تمكنت من الذين أɲشأوا شركة  ثلاثة زملاء لھ
النظام الماڲʏ ࢭʏ برʈطانيا. )، و The Cityفتحت لھ الآفاق ࢭʏ إدراك وفهم الكث؈ر من آليات عمل ڌʏ المال ( - كما يقول –. ɸذه التجربة )FTSE250شركة ( مالك ومؤسس إس؅رليۚܣ  من

)، وʉعوزه العمق superficial analysisسطڍʏ ( تحليل الܶݰافة المتخصصة، أو غ؈رɸا، وجد بأن الذي كتبࢭʏ سواء  عٔهاكتب  ماعڴʄ كث؈ر م طلاعھإو  م ٢٠٠٧وبعد حدوث أزمة 
)، The Grip of Death: A Study of Modern Money, Debt Slavery and Destructive Economics (1998)ࢭʏ فهم جذور ɸذا الاضطراب. فبدأ يبحث ࢭʏ المكتبات إڲʄ أن صادف كتاب (

م اطلع داʇسون عڴʄ كتاب آخر ٢٠٠٩وبعدɸا ࢭʏ عام  ). ɸذا الكتاب ركز Ȋشɢل كب؈ر عڴʄ مسألة النقود، ودور المصارف التجارʈة ࢭʏ توليدɸا.Michael Rowbothamلمؤلفھ (
لمؤلفيھ  )The New Economics Foundation( مؤسسة الاقتصاد اݍجديد ومن إصدار )،ȊCreating New Money: A monetary reform for the information age (2000)عنوان (

)James Robertson and Prof Joseph Huber(. ة ثم  كانت تلك نقطة البداية الۘܣʈݰت لھ الرؤ Ȋشɢل مȎسط –قادتھ إڲʄ التفك؈ر ࢭʏ القيام Ȋعمل ما، لتثقيف الناس أوܷ
والۘܣ بدأ ࢭʏ  ر عن حركة النقود الإيجابية.تفك؈، ثم العمل عڴʄ تقديم "أجندة" للإصلاح، فتمخض ɸذا العمل النظام النقدي والماڲʏ ࢭʏ المملكة المتحدةبحقيقة  -ومستوعب

العمل  انطلق، عند Ȗܦجيل اݍݰركة كمنظمة خ؈رية، و العمل Ȗع؆ر ࢭʏ الشهور الأوڲʄ، ثم انطلق Ȋشɢل جيد ࢭʏ مايو من نفس العامم، غ؈ر أن ٢٠١٠الدعوة إلٕها ࢭʏ يناير عام 
 Modernising Money: Why Our Monetary System is Broken, and How It Can( من مؤلفات داʇسون . الفعڴʏ لݏݰركة ࢭʏ شهر سȎتم؄ر من ذات السنة

Be Fixed ش؅راك مع ()، بالاAndrew Jackson.شطاء اݍݰركة كذلكɲ و منɸالمصدر:  )، وhttp://www.bendyson.com/about.  
16 “We’re working to change the UK money system, in order to create a fairer society and a more stable economy”. 
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مد يدɸا لɢل من اقتنع برسالْها، "تحرص عڴʄ القائمة، بل  السياسية تɴت׿ܣ لأي من الأحزابفإٰها لا 

  تدور أعمال اݍݰركة حول الȘساؤلات الرئʋسة التالية: . "لإصلاحبرنامجها لو 

o  توليد النقود؟ (يحق لھ أن يملك سلطة من الذيWho should have the authority to 
create money? ( 

o ذي م النقود الما مقدار ݯج ʏبڧɴ؟ (هأن تولدلتلك اݍجهة يHow much to create?( 
o ) ستخدم أو توجھ تلك النقود؟Ȗ أن ʏبڧɴأين يwhere to use?( 

وȖسڥʄ اݍݰركة إڲʄ أن يɢون ما تدعوا إليھ، مطلباً شعبياً من خلال العمل اݍݰثʋث عڴʄ تثقيف ɸذا 

 بتجلية حقيقة العديد منالناس، وتوعيْهم؛ كل حسب تخصصھ، ومستواه العل׿ܣ والمهنܣ، وذلك 

ها عن النظام النقدي والماڲʏ وطبيعة عملھ، ومن ذلك اݍݵاطئة التصورات   - لمثالعڴʄ سȎيل ا–الۘܣ يحملوٰ

تɢون أك؄ر من وسيط  ر من الناس عڴʄ أٰها لا Ȗعدو أن حقيقة عمل المصارف الۘܣ يتصورɸا كث؈

)Middleman( حقيقي ʏب؈ن فئت؈ن من الأعوان الاقتصادية؛ أܵݰاب الفوائض ماڲ )Surplus fund Units( ،

اݍݰركة أنھ لا يمكن فهم عمل من الموارد المالية؛ ࢭʏ الوقت ذاتھ تقرر  )Deficit fund Units( وأܵݰاب ال݀جز

  .ɸذا اݍجانبولهذا جاء ال؅رك؈ق Ȋشɢل كب؈ر عڴʄ  .١٧المصارف، دون فهم طبيعة النقود Ȋشɢل ܵݰيح

سȘتم عملية الرصد Ȋشɢل  .الأمرʈكية المالية م٢٠٠٨-٢٠٠٧ أزمةراك ومخلفات إطار حِ  ʏاݍݰركة ࡩ .٤

 الأصعدة التالية:ࢭɸ ʏذه الفقرة عڴʄ لذلك اݍݰراك وتلك المݵلفات  مركز ومختصر 

١-٤ -  :ʏومن  ؛دو من خلال ربط مطالب اݍݰركة ومق؅رحاٮها بما سبقها من جهالمجال النقدي والماڲ

الاستخدام المصرࢭʏ للهاتف المݰمول و ، )Bit coinعملة البʋت كوʈن (أمثلة ذلك ࢭʏ المجال التطبيقي: 

م وۂʏ من أنݬݳ ٢٠٠٧( ࢭʏ كيɴيا )M-PESA mobile money transfer(تحوʈل النقود لأغراض 

، ١٨أنݬݳ حۘܢ من تجارب Ȋعض الدول المتقدمة)؛ التجارب ࢭɸ ʏذا المجال كما تذكر Ȋعض المصادر

بدل الاقتصار عڴʄ عملية تقديم خدمات الادخار والإقراض ب قد بدأ ذلك الاستخدام ࢭʏ التوسعو 

، وتأييد )The Chicago plan( شيɢاغو ق؅رح: مࢭʏ المجال التنظ؈ري  ومن أمثلة ذلك ،١٩التحوʈل للنقود
                                                            

17 “Without proper understanding of money, we cannot attempt to understand banking”. Ryan-Collins, et al.  (2012). Where Does 
Money Come From?,  p. 8. 
18 The Economist. (2013). Why does Kenya lead the world in mobile money?. The Economist, May 27th 2013 
(www.economist.com).  & Harris, Lucy and Kamana, Janet. (2014). M-PESA: How Kenya took the lead in mobile money.    

ام المصرࢭʏ القائم (يقدر ولهذا تتوقع مؤسسة بيل غيȘس اݍݵ؈رية أن ʇسمح ɸذا التطبيق بإتاحة الفرصة للفقراء لݏݵروج مما ɸم فيھ من عدم الاستفادة من خدمات النظ  ١٩
  وساطة المالية؟مليار)، بل ربما القضاء عڴʄ الفقر. فهل ستȞبت الأيام ܵݰة ɸذه التوقعات؟ وما آثارɸا عڴʄ النقود وال ٢٬٢عددɸم ب 

  م.٢٠١٥يناير  ٢٢، اݍݵمʋس  /www.bbc.co.uk، بي بي سۜܣ أون لاين: الفقر؟ المݰمول  للهاتف المصرࢭʏ الاستخدام ينهܣ كيف"
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مثل إيرفينغ فʋشر، وɸ؇ري سايمون، وأخ؈راً دراسة صندوق النقد – كث؈ر من الاقتصادي؈ن الكبار

، ومق؅رح المصارف ذات الغرض المݰدود لما جاء فيھ من مق؅رحات  - ٢٠الدوڲʏ قبل ثلاث سنوات

)limited purpose banking) وقبلها مؤسسة الاقتصاد اݍجديد ،(New economics foundation ،(

كما وʈربط الرصد ɸذه التحركات بمساɸمات اقتصادي؈ن وكتاباً  .)Jubilee 2000( ٢٠٠٠وبڴʏ وج

، وفرʈدرʈك م)١٩١٦-١٨٤٣( )Paul Leroy-Beaulieu( بوليو- لوروابول :  ࢭʏ القديم واݍݰديث كباراً 

 )،Milton Friedmanرʈدمان ()، وميل؅ن فMaurice Allais)، ومورʉس آليھ (Fredrick Soddyسودي (

) عن LSEتقرʈر كلية لندن للاقتصاد (ك المهمة والأعمال وبعض الكتابات ،٢١)Bill Stillوبيل سȘيل (

، وإعادة ٢٣)The Death of Moneyموت النقود (، و ٢٢)The future of Financeمستقبل التموʈل (

 السقوط القادم للنظام النقدي العال׿ܣ: وموت النقود، ٢٤)Rethinking money( التفك؈ر ࢭʏ النقود

)The death of Money(أساط؈ر النقود: استكشاف حقيقة خلق النقود ݍݰزب اݍݵضر  وموقع، ٢٥

أو  والنقود المكملة ،٢٦)Money Myths: Exploring the truth about Money Creation( ال؄ريطاɲي

أو  )The sharing economyوالاقتصاد الȘشاركي ( ،٢٨)Complementary Currencies( ٢٧التكميلية

الذي يتوقع أن يتطور Ȋشɢل كب؈ر ࢭʏ السنوات القادمة ليصل  )cooperative economyالتعاوɲي (

 ʏحواڲ ʄ٢٩م٢٠٢٥مليار دولار بحلول عام  ٣٣٥ݯجم المعاملات تحت مظلتھ إڲ .  

 Basel Manifesto on the Economic( مجموعة بازل مثل  المجال الاقتصادي: - ٢-٤   

Enlightenment(سي؈نمانيفستو و ، ٣٠ɲالاقتصادي؈ن الفر  )Manifesto of the appalled 

                                                            
20 Benes, Jaromir and Kumhof, Michael. (2012). the Chicago Plan Revisited.  
21 http://fauxcapitalist.com/tag/bill-still. 
22 London School of Economics. (2010). The Future of finance. LSE Report, London, UK. 

  م، لمؤلفھ جوʈل كرتزمن، وترجمھ محمد العصي׿ܣ، وɲشر من قبل بنك البلاد قبل حواڲʏ ثلاث سنوات:ɲ١٩٩٣شر ɸذا الكتاب عام   ٢٣
)، بنك ٣(م). موت النقود. ترجمة العصي׿ܣ، محمد بن سعود، بنك البلاد بالاش؅راك مع الميمان للɴشر والتوزʉع ، سلسلة مطبوعات المجموعة الشرعية ٢٠١٢كرتزمن، جوʈل. ( 

  البلاد.
Kurtzman, Joel. (1993). The Death of Money: How the Electronic Economy Has Destabilized the World's Markets and Created 
Financial Chaos.  
24 Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013). Rethinking Money:  How New Currencies Turn Scarcity into Prosperity.  
25 Rickards, James. (2014).The Death of Money: The Coming Collapse of The International Monetary System.  
26 http://moneymyths.org.uk.  

  من النقود:  يجمع معلومات وإحصائيات عڴʄ المستوى العال׿ܣ عن ɸذا النوع -قاعدة معلومات–ɸناك موقع متخصص   ٢٧
Online Database of Complementary Currencies Worldwide: www.complementarycurrency.org/ccDatabase. 
28 Kennedy, Margrit. (2006). Complementary Currencies: New Paths to Sustainable Abundance.   
29 Hernæs, Christoffer, O. (2015). The Sharing Economy and the Future of Finance. http://techcrunch.com.  
30 Chesney, Marc et al. (2011). Basel Manifesto on the Economic Enlightenment. Basel, 4. November 2011.  



[ الاقتصاد الإسلاميمعهد  –حوار الأربعاء مسودة خاصة ب -٣٫٠-ɲܦݵة  ] 
 أغسطس/ɸـ١٤٣٦ ذو القعدة

م٢٠١٥  

 

9 
 

economists(الااݍلتفك؈ر امعهد و ، ٣١ ʏقتصادجديد ࢭ  )The Institute for New Economic Thinking( ،

روبرت لوكاس عن الاقتصاد "العلم ودفاع أحد الاقتصادي؈ن اݍݰائزʈن عڴʄ جائزة نوبل ࢭʏ الاقتصاد؛ 

  .٣٢)The Dismal scienceالكئʋب (

 Ȗ )Ethical dimension in Business and financeعليم الأعمال والتموʈل والبعد اݍݵُلقي - ٣-٤

education .( ذاɸمجالات أك؄ر من تلك الۘܣ تركز علٕها اݍݰركة عمق الأزمة يب؈ن أن  أمرو ʄامتد إڲ

لقي ࢭʏ برامج التموʈل ݵُ بعد اݍاɸتمام اݍجامعات الɢاثوليكية ࢭʏ أمرɢʈا بال ɸذا البعدمن أمثلة وأضرا٭ها. 

م) ٢٠٠٨- ٢٠٠٧المالية (ࢭʏ الأزمة  ٣٣رأت Ȋعض اݍجامعات والɢليات الɢاثوليكية ࢭʏ أمرɢʈاحيث  والأعمال،

وخيمة الم؅رتبة عڴʄ فرصة من أجل Ȗعليم الطلاب ࢭʏ كليات الإدارة والأعمال أɸمية إدراك النتائج ال

ࢭʏ مجال الأعمال والاسȘثمار وكذلك  )Imprudent Business Decisions( الطائشةالقرارات الاسȘثمارʈة 

، وعدم مراعاة الصاݍݳ العام، )Selfishness(، والأنانية )Greed(اݍجشع كالتحذير من الممارسات غ؈ر اݍجيدة 

برʈطاني؈ن ومن كليات الإدارة والأعمال؛ اثنان ࢭʏ جامعة لʋس؅ر ٣٤قام ثلاثة اقتصادي؈ن من جهة أخرى و 

)University of Leicester(  جامعة لندن ʏوآخر ࢭ)University of London(  شرت بحثاً  ٢٣٣١باستعراضɲ

) مجلة علمية متخصصة ࢭʏ التموʈل والأعمال Ȋغرض ٢٠م ࢭʏ أرࢮʄ عشرʈن (٢٠٠٤م و٢٠٠٣عامي خلال 

الأبحاث الۘܣ تɴشر ࢭɸ ʏذه المجلات والۘܣ Ȗستخدم عڴʄ نطاق واسع كمراجع لطلاب الاطلاع عڴʄ نوعية 

فما الذي توصل إليھ ɸؤلاء؟ وما دلالات ذلك وأȊعاده عڴʄ مناݠݮ التعليم ࢭʏ الأعمال  .كليات المال والأعمال

  والتموʈل؟

 .حȖܨݵيص اݍݰركة ݍجذور اݍݵلل الرئʋسة ࡩʏ النظام النقدي والماڲʏ ومق؅رحات الإصلا  .٥

كما مر معنا  - كب؈رة مالية أزمة كل عقب الإصلاح لمطالب يتعرضرأسماڲʏ ال والماڲʏ النقدي النظام ظل

 اتأزم إثر عڴʄ جاء - عڴʄ سȎيل المثال-  الك؄رى  الدول  ࢭʏ المركزʈة البنوكȊعض  فɴشأة ؛- ࢭʏ الفقرة السابقة

 المصرفية م١٩٠٧ أزمة إثر عڴʄ م،١٩١٣ عام أسس الذي الفدراڲʏ بالاحتياط يتعلق فيما الشأن ɸو كما–

ʏعضها  أو ،-المتحدة الولايات ࢭȊ قة–أنʈة العرʈالمصارف المركز-  
ُ
 النظام ࢭʏ الثقة Ȗعزʈز مهام بھ نيطتأ

ʏالأخ؈ر المسعف ومهمة شراف،الإ  قوان؈ن خلال من المصرࢭ (lender of last resort) .عضȊ الأزمات 

                                                            
31 Askenazy,  Philippe et al. (2010). Manifesto of the appalled economists. real-world economics review, issue no. 54.  
32 Lucas, Robert. (2009). In defence of the dismal science. The Economist, Aug 6th 2009. Available at: www.economist.com. 
33 Casey, Eileen. (2008). "Catholic Colleges & Universities: Financial crisis as a learning opportunity". 
34  Dune, S., Harney, S., and Parker, M.  (2008). "The Responsibilities of Management Intellectuals: A Survey".  
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 www.bankofengland.co.uk: بنك إنجل؅را المصدر:

 ʏة، تلك ۂʈاساتوذلك لما ي؅رتب علٕها من آثار الۘܣ انطلق مٔها عمل اݍݰركة القضية المݰورɢعɲحسب – وا

  :من ذلكو  - تحليل اݍݰركة وتقديرɸا

، بل الذي يُتداول ࢭʏ الاقتصاد Ȗعد البنوك المركزʈة ɸو من يحدد مقدار ݯجم العرض النقديلم  )١

واتخاذ القرارات وبطرʈقة مربحة لملاكها، وللقائم؈ن عڴʄ إدارٮها ۂʏ من يقرر ذلك البنوك التجارʈة 

ولقطاع  ح ʇعمل لصاݍݳ فئة محدودة،ب. أي أن ɸذا "الإصدار" للنقود أصالاسȘثمارʈة والمالية فٕها

 يرونت الۘܣ يحصل علٕها المداالماڲʏ، وɸذا ما يفسر تܸݵم الرواتب، والعلاو  القطاعمع؈ن وɸو 

محل استݤجان من قبل العديد من الأطراف بما ࢭʏ  -ولا تزال–ن للمصارف، والۘܣ كانت و التنفيذي

ɸمية الثقة أذلك العامة من خلال حركات الاحتجاج الۘܣ قاموا ٭ها. كما أبانت ɸذه الظاɸرة عن 

أظهرت الأزمة ɸذه اݍݰقيقة بɢل جلاء؛  فقدࢭʏ الاقتصاد،  عملية ܷݸ الائتمان ورواجھلاستمرار 

 ʄسبة فعڴɴحدود متدنية جداً بال ʄإڲ (لفة الاق؅راضɢت) الرغم من انخفاض معدلات الفوائد

 ع؄ر آلية- ة اسة النقديي، مما ʇعۚܣ فقدان السإلا أن الائتمان لم ʇعرف طرʈقھ للاقتصاد للمصارف

كما. أن ɸذه التطورات بدأت تُظهر عدم –) ineffective monetary policyسعر الفائدة فاعليْها (

، ٣٧)capital adequacy requirementsنجاعة إجراءات ݍجنة بازل فيما يتعلق بكفاية رأس المال (

ʏ عمل المصارف، ومن ) المتجذرة ࢭsystemic risksالمݵاطر النظامية (كإجراء من شأنھ أن يقلل من 

 الاضطرابات المالية، وعدم الاستقرار الاقتصادي.ثم التقليل من حدوث 

إڲȊ ʄشɢل تلقائي  : النقود المولدة تتحول عڴʄ السواء زʈادة مديونية الأفراد واݍݰɢومات والشركات )٢

ال؅قامات جل كܦȖ؛ حيث أٰها شركات، وحɢومات)و عوائل، و عڴʄ الوحدات الاقتصادية (أفراد،  ديون 

)، ثم تضاف digital numbers in customers’ accounts( أولئك العملاء ࢭʏ حسابات Ȋشɢل رق׿ܣ

ما العوامل المؤثرة  ٣٨لٕها الفوائد المستحقة. كيف تتم عملية التوليد للنقود وفق ɸذه الطرʈقة؟إ

 ʏقة التقليدية (مضاعف الائتمان) الۘܣ تدرس ࢭʈا عن الطرɸالكتب السائدة؟فٕها؟ وما الذي يم؈ق 

                                                            
37 Ryan-Collins, Josh, et al.. (2014). Where Does Money Come From?, Positive money, p. 7. 
38 “When a bank makes a loan, it does not take the money from anyone’s account, or even from its own funds. It simply creates 
the money, by crediting its customer’s account with the amount of the loan – a ‘liability’ of the bank – and balancing its books by 
entering the new amount owed to it by the customer as an ‘asset’. When the borrower spends it, the credit circulates among 
accounts indistinguishably from other money, but the borrower is left with the debt, which attracts interest until it is repaid, at 
which point the principal is cancelled out of existence. Every loan makes a deposit – in someone’s account; note: it’s not the 
other way round! This is how the ‘money supply’ grows: by continuous increase in borrowing – but therefore with a 
corresponding growth of debt, which grows even faster, due to the interest added onto it”.  Leslie,  Brian (2013). Where’s the 
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عات ا، والفق)speculationsجازفات (عدم توجيھ الموارد للأɲشطة الاقتصادية المفيدة، بل للم )٣

وذلك لأن المصارف Ȗسڥʄ إڲʄ تحقيق أرباح عڴʄ المدى القص؈ر، وبطرʈقة Ȗعزل  .)bubbles( المالية

موال المولدة من خلال الرɸون ، عن ملكيْها لهذه الأ -)risk shifting(ع؄ر آلية ال؅رحيل - فٕها المݵاطر 

)، والۘܣ تمثل أحد المجالات mortgage loansوالضمانات، كما ɸو اݍݰال ࢭʏ قروض شراء المنازل (

ݳ ࢭʏ الشɢل ( فعڴʄ سȎيل المثال أظهرت   ) أدناه.٢الك؄رى الۘܣ توجھ إلٕها ɸذه الأموال، كما ɸو موܷ

ترʈليون)  ١طاعت توليد ما يفوق ال؅ريليون (دراسات اݍݰركة أن المصارف التجارʈة ال؄ريطانية است

م، وقد كان استخدام الأموال من قبل ٢٠١٠إڲʄ  ٢٠٠٠جنيھ اس؅رليۚܣ خلال العشرʈة من عام 

 :٣٩الأزمة عڴʄ النحو التاڲʏ تم؛ أي السنوات العشر الۘܣ سبق٢٠٠٧و ١٩٩٧المصارف ب؈ن عامي 

 
  .McConnachie, Alistair. (2013)المصدر: 

٤( ʏات الدخول وتركز ال؆روات. التفاوت ࢭʈذه من أك؄ر القضايا الۘܣ ٮهدد استقرار المجتمعات  مستوɸو

تصادي والماڲʏ، بل عڴʄ ، لʋس عڴʄ الصعيد الاق-يطاɲي فحسبولʋس المجتمع ال؄ر – ٤٠العالمية

كسفام اݍݵ؈رية و مستوى الأصعدة الأخرى؛ الاجتماعية والسياسية. ففي أحدث تقرʈر لمنظمة أ

                                                                                                                                                                                                
Money to Come From??, the Monetary Reform Policy Working Group of the Green Party of England and Wales, p. 1, Eighth 
edition,  February 2013. 
39 McConnachie, Alistair. (2013). How Publicly-Created, Debt-Free Money Addresses the Islamic Concern about Interest. 

يوماً Ȋعد آخر، ولم ʇسلم مٔها مجتمع من المجتمعات، فقد ظهرت العديد من الدراسات والتقارʈر تُنذر Ȋشدة وطأة ɸذا الأمر وآثاره الۘܣ تزداد سوءاً نظراً لهذه الوضعية   ٤٠
م)، ٢٠١٢جوزʈف سȘيغلت؈ق ( الأخ؈رة: كتاب. ومن أبرز الدراسات اجتماعية فلات الأوضاع ࢭʏ شɢل قلاقل واضطراباتالبالغة مما يتوجب اتخاذ إجراءات عاجلة حيالها قبل ان

  : عات كث؈رة نظراً لعمقها، ول؆راء مادٮهابتغطية ومراجم)، والۘܣ ترجمت إڲʄ الانجل؈قية العام الماعۜܣ، وحفت ٢٠١٣(توماس بيكيۘܣالفرɲسۜܣ الاقتصادي  ثم
Stiglitz, Joseph E. (2012). The Price of Inequality: How Today’s Divided Society Endangers Our Future. W. W. Norton & 
Company, New York and London; and Piketty, Thomas. (2014). Capital in the 21st century. Brilliance Audio; MP3 Una edition. 

قروض شراء المنازل
40%

الأنشطة المالیة
37%

الأنشطة غیر المالیة 
13%

بطاقات الائتمان والتمویل 
الشخصي

10%

نسبة حجم التمویلات الممنوحة لقطاعات مختلفة خلال -2-الشكل 
م1997-2007 
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% من أثرʈاء العالم ثروة ١م ستعادل ثروة أغۚܢ ٢٠١٦ة إڲʄ أنھ بحلول عام مأشارت المنظال؄ريطانية 

ه القضية؟ وكيف ٭ها المصارف ٭هذ م. فما علاقة عملية توليد النقود الۘܣ تقو ٤١بقية سɢان المعمورة

 Ȗساɸم ࢭʏ زʈادٮها؟

 - %١ألـ –) eliteنخبة (من أɸم المجالات الۘܣ تحقق من خلالها ɸذه ال إڲʄ أن أشار تقرʈر أوكسفام

  .٤٢الܶݰيةوالعناية  ،الصيدلانيةالمنتجات ال؆راء ۂʏ: الأɲشطة المالية، و 

. وɸذه قضية باتت واܷݰة للعيان  ȊسȎب التكرار الدوري لهذه عدم الاستقرار الماڲʏ والاقتصادي )٥

) ʏمستوى القطاع الماڲ ʄبع ذلك من ردات وآثار عنيفة عڴȘستʇ الاضطرابات، وماfinancial sector ،(

) بتدɲي مستوʈات الانتاج، وزʈادة معدلات الفقر، والبطالة، real sectorثم القطاع اݍݰقيقي (

ݰنا Ȋعض ذلك ࢭʏ النقطة  وزʈادة الهوة ࢭʏ توزʉع الدخول وال؆روات ب؈ن الأغنياء والفقراء كما أوܷ

 السابقة.

اܷݰاً أن النظام "الديموقراطي"؛ والذي . لقد بات و تركز القرار ࢭʏ يد القلة (غياب الديمقراطية) )٦

ʇعۚܣ ࢭʏ تنظ؈ره حكم الشعب أو الأغلبية، والذي ʇعت؄ره أنصار المذɸب اللي؄راڲʏ أنھ النظام الأمثل، 

دارة الشعوب، بات مهدداً أك؄ر من أي وقت مغۜܢ من الشركات الك؄رى، وأܵݰاب لإ والأفضل 

أن تɢون القوان؈ن؛ الȘشرʉعية، والضرȎʈية بʋئة خصبة لݏݰفاظ عڴʄ  عڴʄ المصاݍݳ، الذين ʇعملون 

 .٤٣)and wanting more( من ال؆راء، ولʋس الاكتفاء بالموجود تحقيق المزʈدل صاݍݰهم؛ بلم

  :٤٤ࢭʏ النقاط التالية برنامج الإصلاح الذي تنادي بھكة ر عڴʄ الȘܨݵيص السالف الذكر، حددت اݍݰ بناءً 

وɸذا يتطلب  .كما ɸو معمول بھ ࢭʏ النظام القائم النقود توليد عڴʄ القدرة من المصارف تجرʈد )١

)، وحسابات Transaction and payment accountsن حسابات المعاملات و الدفع (ب؈الفصل 

بالمعۚܢ  )Middlemanع؄ر دور الوسيط ( )Investment/saving accounts( والادخار الاسȘثمار

دعاء ب؈ن وحدات الفائض، اأي التوسط حقيقة لا شكلاً و ؛ للɢلمة لاصطلاڌʏاللغوي وا

) ɸNarrow bankingذا إجراء يتفق مع ما فكرة البنوك الضيقة (ووحدات ال݀جز التموʈڴʏ.  و 
                                                            

41 Oxfam. (2015). Wealth: Having It All and Wanting More. Oxfam Issue Briefing, January 2015. www.oxfam.org. 
42 Pharmaceuticals/healthcare. 

أجل التأث؈ر عڴʄ قرارات الأحزاب السياسية، لارات من و تنفق ملاي؈ن الد وخاصة من القطاعات الثلاث الۘܣ أش؈ر إلٕها آنفاً  بأن الشركات يقرر تقرʈر أوكسفام ࢭɸ ʏذا الصدد:  ٤٣
  جل ان تɢون البʋئة الȘشرʉعية والضرȎʈية مناسبة لتوسيع أعمالهم:من أ

“Companies from these sectors spend millions of dollars every year on lobbying to create a policy environment that protects and 
enhances their interests further. The most prolific lobbying activities in the US are on budget and tax issues”. Oxfam (2015). 
44 Positive Money. (2014). Creating a Sovereign Monetary System. Positive Money Movement, pp. 10-15.  
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رفينغ فʋشر، من خلال يشيɢاغو، وأيدɸم فٕها الاقتصادي إ ق؅رحالۘܣ نادى ٭ها اقتصاديو م

بات الدفع أو اݍݰسابات تحت الطلب، مع عدم ) بالɴسبة ݍݰساreserve % 100احتياطي كامل (

اݍݵاصة بالܦݰب  استحقاق أܵݰا٭ها لأي عائد سوى اݍݵدمات الۘܣ تقدم لهم (كالبطاقات

، والشيɢات) لاستخدام أموالهم )debit cards(من رصيد اݍݰساب وȖسديد مدفوعات المقتɴيات 

ɸذه اݍݵدمة. ࢭʏ مقابل ذلك ࢭʏ أية ݍݰظة شاءوا، كما أن للمصارف اݍݰق ࢭʏ أخذ عمولة مقابل 

، مع عدم ضمان اݍݰɢومة Ȗستخدم الأموال ࢭʏ اݍݰسابات الأخرى لأغراض الاسȘثمار (الإقراض)

سقف محدد من قيمة الأموال المودعة، كما ɸو معمول بھ ࢭʏ النظم المالية القائمة، عڴʄ أن لا ل

 .٤٥يتم الܦݰب من قبل الزبائن إلا بإشعار مسبق، أو عند حلول الأجل

 .للمساءلة وتتعرض Ȋشفافية تتعامل عامة جهة إڲʄ -النقود توليد- المهمة ɸذه إسناد )٢

؛ لأنھ ࢭʏ ظل النظام القائم كل عملية توليد )IOU( والمديونية النقود خلق ب؈ن الارتباط فك )٣

ع؄ر الȘܦجيل – الذي يتحول Ȋشɢل تلقائيو  المصارف الائتمان الذي تمنحھللنقود من خلال 

ɸذه  .٤٦عڴʄ طالب التموʈل إڲʄ ال؅قام ماڲʏ - والمݰاسۗܣ للعملية من طرف المصرفالالك؅روɲي 

الآلية أدت إڲʄ زʈادة ربحية المصارف، غ؈ر أٰها أثقلت كاɸل الوحدات الاقتصادية، وأثرت سلباً 

 عڴʄ نمو الاقتصاد وتطوره.

لقوى السوق لتحدد عدم التحديد المسبق لسعر الفائدة من قبل البنك المركزي، بل ي؅ُرك الأمر  )٤

 مستواه.

)، وتحقيق deflation( الانكماش مɢافحة: عامة اقتصادية سياسات لتحقيق النقود خلق )٥

 الاستقرار الاقتصادي.

                                                            
م؈ن، وخاصة الذين عملوا ࢭʏ المؤسسات النقدية والمالية العالمية؛ صندوق النقد الدوڲʏ، والبنك الدوڲʏ، كمحسن خان، وعباس ɸذا المق؅رح أيده عدد من الاقتصادي؈ن المسل ٤٥

ص. لبديل الإسلامي. م). المشاركة ࢭʏ المݵاطر ࢭʏ التموʈل: ا٢٠١٤م؈راخور، وضم؈ر إقبال، ونور الدين كرʉشان.، وذلك منذ ثمانيɴيات القرن الماعۜܣ، وإڲʄ الآن.  بلواࢭʏ، أحمد (
١٠٩.   
)، المشروحة ࢭʏ الكتب التدرʉسية، والمتداولة عڴʄ نطاق واسع ࢭʏ كليات الاقتصاد، money or credit multiplierوɸذا يختلف Ȋشɢل جذري عن آلية مضاعف الائتمان (  ٤٦

كما Ȗشرح ذلك –عڴʄ أساس أن المصرف لا ʇستطيع توليد النقود والائتمان إلا  Ȋعد تلقي ودائع من المتعامل؈ن. ࢭʏ ظل الآلية اݍجديدة  ، وقد بُنʋت تلك الآليةوالتموʈل والأعمال
خلصت المصارف من ) ࢭʏ الاقتصاد، ومن ثم تmoney supplyمان ɸو الذي يضاعف ݯجم الكتلة النقدية (فإن طلب الزبون للتموʈل، ومنح المصرف للائت -وثيقة بنك انجل؅را

  قيود الاحتياطي القانوɲي الذي كان يحد من قدرٮها عڴʄ خلق (توليد) النقود. تقول وثيقة بنك انجل؅را ࢭɸ ʏذا الشأن:
“Whenever a bank makes a loan, it simultaneously creates a matching deposit in the borrower’s bank account, thereby creating 
new money.  [Therefore] rather than banks receiving deposits when households save and then lending them out, bank lending 
creates deposits”. McLeay, Michael et al. (2014).  Money creation in the modern economy. Quarterly Bulletin 2014 Q1, Bank of 
England, p. 1. 
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 المجازفات( الماڲʏ ولʋس اݍݰقيقي الɴشاط ࢭʏ النقود ɸذه استخدام من التأكد عڴʄ العمل )٦

 .، كما ɸو سائد ࢭʏ النظام الماڲʏ القائم)والمراɸنات

؛ أي اݍݰد أو المصارف للتعرض للإفلاس حۘܢ لا Ȗشɢل عبئاً عڴʄ الموارد المالية العامة للدولةترك  )٧

 .)too-big-to-failالقضاء عڴʄ المعاملة اݍݵاصة للمصارف لأٰها أك؄ر من أن تٔهار (

ݰة أعلاه ٮهدف إڲʄ تحقيق أربعة أمور   :٤٧إن خطة الإصلاح المبɴية عڴʄ المݰاور الموܷ

 اسْهداف مستوى م ʏع؈ن من عرض النقود حسب اݍݰاجة اݍݰقيقة للاقتصاد؛ لأن النقود تولد ࢭ

من قبل المصارف Ȋغرض Ȗعظيم الأرباح للملاك والمساɸم؈ن، ولʋس  -كما مر معنا–النظام القائم 

 للنفع العام.

 الاقتصاد ʏومات ࢭɢبفك الارتباط  خفض مستوى المديونية للأفراد، والعوائل، والشركات واݍݰ

 .الم؅رتبة علٕها الائتمان) وب؈ن تلك الال؅قاماتالقروض و التلقائي ب؈ن توليد النقود (منح 

 ) ربط اݍݵطر بالعائدrealign risk and reward.(  

  سمح للمصارف الۘܣ تتعرض للاضطراباتȖ غض النظر عن استحداث منظومة مصرفيةȊ للفشل

 أݯجام ɸذه المصارف، وعراقْها.

  :٤٨نافع المتوقعة من ɸذه الإصلاحات فتتمثل ࢭʏ الآȖيأما الم

o .للاقتصاد ʏالاستقرار الكڴ ʄإيجاد منظومة مصرفية أك؆ر أمناً واستقراراً، بما ينعكس إيجاباً عڴ 

o .الاقتصاد ʏات الديون ࢭʈخفض مستو 

o .شطة الماليةɲشاط اݍݰقيقي بتوجيھ الموارد المالية نحوه، بدل الأɴدعم ال 

o  نقدية أك؆ر فعالية.إيجاد سياسة 

o .العام للدولة ʏتحس؈ن الوضع الماڲ 

o  بȎسȊ شراء المنازل (اليفɢت) ل كب؈ر، مما أسعار ارتفاع التخفيف من الأعباء الماليةɢشȊ اɸ

) بالɴسبة للكث؈ر من فئات المجتمع ذات unfordableجعل أمر اقتنا٬ها من الأمور المتعذرة (

ɸو توجيھ  -حسب تحليل اݍݰركة–راء ɸذا الغلاء الدخل المݰدود. أحد الأسباب الرئʋسة و 

 ) لهذا القطاع.secured loansالكث؈ر من النقود المولدة ࢭʏ شɢل قروض مضمونة (
                                                            

47 Jackson, Andrew; and Dyson, Ben. (2014). Modernising Money: Why Our Monetary System is Broken and How It Can Be 
Fixed. p. 25. 
48 Positive Money. (2014). Creating a Sovereign Monetary System. pp. 10-15. 
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o ع ال؆روةʉات توزʈالتخفيف من حدة التفاوت ب؈ن مستو ʄالاقتصاد. والدخل العمل عڴ ʏࢭ  
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 ٤٩الإسلاميالماڲʏ النقدي و  مقاصد النظاممبادئ و  ࡩʏ ضوء مق؅رحات الإصلاح .٦

كما  والمعاد، لمصاݍݳ العباد ࢭʏ المعاشعڴʄ وجھ اݍݵصوص الإسلام جاءت الرسالات السماوʈة Ȋشɢل عام و 

عڴɸ ʄذه المعاɲي الك؄رى؛  - قرآناً وسنة–قد ركز الوڌʏ . ف٥٠ابن تيمية وغ؈ره من العلماءذلك شيخ الإسلام يقرر 

عڴʄ الناس قبل مبعث محمد ت مفروضة والأغلال الۘܣ كانر، صْ ما سٔها الله عز وجل إلا لوضع الإ فالȘشرʉعات 

د فاسالمفإن ما فيھ نفع للعباد، بدفع علينا ࢭʏ الدين من حرج. ومن ثم  الله ، وما جعل٥١عليھ الصلاة والسلام

 Theمما ʇسڥʄ الإسلام إڲʄ تجسيده. ɸذا ɸو المدخل أو الإطار العام  ( وتكث؈رɸا صاݍݳالم، أو جلب وتقليلها

General framework(  .تحقيقھ من إصلاحات ʄاݍݰركة إڲ ʄسڥȖ م ماʈومن ثم يمكن القول  بما لتحليل، وتقو

، ɸذا المنطلق يجعل ما تقوم أن اݍݰركة Ȗسڥʄ إڲʄ تحقيق منفعة عامة، ودفع مضار أثبȘت بالأدلة أٰها واقعة

سلامي. ومع تقرʈر ɸذه الɢلية فإن الأمر بھ مما ɸو مرحب بھ ࢭʏ ضوء مبادئ ومقاصد النظام النقدي والماڲʏ الإ 

إڲʄ اݍݰديث عن  يحتاج إڲʄ تفصيل بتحليل اݍجزئيات الۘܣ أتت علٕها ࢭʏ برنامج الإصلاح، وɸذا ما يجرنا 

 Ȋآۜܣء من التفصيل كل عڴʄ حدة: الإصلاح مق؅رحات

١( ) ʏالنقود وسيط اجتماڤsocial intermediary(. الدارس؈نالاقتصادي؈ن، و  أمر محل اتفاق ب؈ن 

Ȗسهيل عمليات  من دور ࢭʏ سȎيل - ɸذه الأداة– النقدي للمجتمع الإɲساɲي، وذلك لما تؤديھ للتارʈخ

لغ؈رɸا، كما اتفقت عڴʄ ذلك آراء  وسيلة للنفاد الۘܣ تقع ب؈ن الناس. ولذا فإٰهاالنافعة  بادلاتالم

يقول الإمام الغزاڲʏ عن وإن اختلفت Ȗعب؈راٮهم ࢭʏ ذلك؛ أن، الفقهاء، والاقتصادي؈ن ࢭɸ ʏذا الش

                                                            
من الموضوعات الشائكة والدقيقة الۘܣ تتطلب استقراء  -ࢭʏ الأوساط الاقتصادية والمالية الإسلامية ࢭʏ الآونة الأخ؈رةالۘܣ ك؆ر اݍݰديث عٔها –تجدر الإشارة إڲʄ أن المقاصد   ٤٩

. أܥجل ɸذه د"و "غ؈ر قصوتمحيصاً للنصوص، وكذا الواقع Ȋشɢل فيھ إɲعام كب؈ر للنظر، مما يتطلب التأɲي وال؅روي حۘܢ لا يفقد الموضوع معناه، وتصبح المقاصد من 
؈ن: اتجاɸينينحصر ب؈ن  ࢭɸ ʏذا الباب يɢاد أمر المعاݍجاتأن  يݏݰظ - سواء ࢭʏ القضايا المالية والاقتصادية، أو غ؈رɸا- المتعلقة بالمقاصد  كتاباتلمݏݰوظة لأن الناظر ࢭȊ ʏعض الا

كما ɸو معلوم لدى الراܥݵ؈ن ࢭɸ ʏذا  قاصداݍجزئية الۘܣ شɢلت الأساس والأرضية لهذه الم Ȏتعد الطرح فٕها عن النصوص الشرعيةيالمقاصد قضية فكرʈة  جعل مني اتجاه
 وإنما ينعمون النظر ࢭʏ ،- ]٧٥وأتحراه" [الغياȜي:  أراه ما يناسب معۚܢ وأسȘث؈ر الشرع، وضع ألاحظ بل ،شʋئاً  أخ؅رع ولا أبتدع، لا ولكۚܣ"لأٰهم كما قال اݍجوʈۚܣ: –الميدان 

غزاه. ومما ɸو جدير ميطيل ࢭʏ العموميات، وʈج؅ر ما سبق، ولا ينفد إڲʄ صلب الموضوع مما يفقد التعوʈل عڴʄ المقاصد جدواه و  اتجاهالمرعية، و والقواعد الشرعية صول الأ 
ࢭʏ ضوء المستجدات الۘܣ عرفْها النظم النقدية  - ليھࢭʏ حدود ما اطلعت ع– لها عناية خاصة تُول  أن المقاصد المتعلقة بجزئية النقود، ولʋس التموʈل والاقتصاد لم بالتنȎيھ

ن أك؆ر جدوى؟ أسئلة أرى أٰها والمالية المعاصرة. فهل ما ɸو مكتوب عن القضايا المالية والاقتصادية يكفي ࢭɸ ʏذا؟ أم أن الإفراد لهذه اݍجزئية بدراسات متخصصة سيɢو 
  .لنقودلها مصار التعامل مع القضايا المتفرعة والمȘشعبة الۘܣ أفرزɸا التطبيق العمڴʏ جديرة بالتأمل والتمحيص علنا ٰهتدي لمنݤݮ كڴʏ رص؈ن نضبط ٭

 شرعھ حكم من فما والمعاد، المعاش ࢭʏ العباد مصاݍݳ تحقيق ɸو الإسلامية للشرʉعة الكڴʏ المقصد أن عڴʄ قاطبة العلماء أجمع فقد نقل البعض إجماع العلماء ࢭʏ ذلك :"  ٥٠
الإسلام. ملتقى أɸل  ࢭʏ الإɲسان ).حقوق ٢٠١٠واحد". عبد العزʈز بن فوزان الفوزان. ( آن ࢭʏ ودارئ  جالب أو لمفسدة، دارئ  أو لمصݏݰة، جالب وɸو إلا ٰهياً  أو كان أمراً  الله

  http://www.ahlalhdeeth.com/vb/showthread.php?t=232211اݍݰديث: 
٥١  ": ʄعاڲȖحِلُّ  قال اݍݰق تبارك وʈَُهُمُ  و

َ
بَاتِ  ل يِّ

هِمُ  وʈَُحَرِّمُ  الطَّ ْٕ هُمْ  وʈََضَعُ  اݍْݵَبَائِثَ  عَلَ ْٔ لَ  إِصْرɸَُمْ  عَ
َ

غْلا
َ
ܣ وَالأْ ِۘ

هِمْۚ  كَانَتْ  الَّ ْٕ –قال ابن جرʈر  ،ر ɸو العهدالإصْ  ].١٥٧[الأعراف: ".  عَلَ
 الغنائم، وتحرʈم البول، من اݍجلد كقطع الشديدة، الأعمال من فٕها بما والعملِ  التوراة إقامة من إسرائيل، بۚܣ عڴʄ أخذ الله كان الذي العهدَ  الأميُّ  النۗܣُّ  :"وʈضع - رحمھ الله

 بۚܣ عڴʄ كان الذي الȘشديدَ  وسلم، عليھ الله صڴʄ الله نۗܣَّ  اتّبع عمن يضع أنھ بذلك ۚܣعُ : Ȋعضهم وقال .القرآن حُكْم فɴܦݵها مفروضةً، علٕهم كانت الۘܣ الأعمال من ذلك ونحو
  دئهم".  ࢭʏ إسرائيل
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، فيقال ɸذا اݍجمل تقدر ٭ها الأموال"لا غرض ࢭʏ أعياٰهما ... [وإنما ɸم وسيلة] نان؈ر والدراɸم :الد

، فمن حيث إٰهما مساوʈان شʋئًا در من الزعفران ʇساوي مائة دينارʇساوي مائة دينار وɸذا الق

–لا يزال الكلام للغزاڲʏ – فإن ثمومن واحدًا إذا (ɸما) مȘساوʈان وإنما أمكن التعديل بالنقدين"، 

"من ملكهما فإنھ كمن ملك كل ءۜܣء، لا كمن ملك ثوبًا، فإنھ لم يملك إلا الثوب. فلو -رحمھ الله

. فاحتيج إڲʄ ب لأنھ (لأن) غرضھ ࢭʏ دابة مثلاً و احتاج إڲʄ طعام ربما لم يرغب صاحب الطعام ࢭʏ الث

ولهذا   .٥٢"ءۜܣء ࢭʏ صورتھ كأنھ لʋس ءۜܣء وɸو ࢭʏ معناه كأنھ كل الأشياء ... وɸو وسيلة إڲʄ كل غرض

 ببا""، كيفما كان شɢلها تحظى بمعاملة خاصة، وبأحɢام أك؆ر صرامة ࢭʏ نقودالسȎب كانت "ال

 حۘܢ لايث الأصناف الستة دوأبواب الربا ࢭʏ ح، ، من أبواب الفقھ ࢭʏ أحɢام البيوعالصرف"

تضطرب، وتذبذب قيمها Ȋشɢل كب؈ر. ومن ثم أكد الفقهاء عڴɸ ʄذه اݍݵصوصية، مما لا ʇسمح 

، من ٥٣؛ وɸو جوɸر عملية الرباستقلالاً"االمبۚܣ عڴʄ "المعاوضة عڴʄ الزمن وسيلة للتكسب بجعلها 

مۘܢ خرج أمر ɸذه  .مغارمهاوتحمل مغانمها لكسب ، ةࢭʏ العملية الانتاجية والاسȘثمارʈ اندماجغ؈ر 

التأكيد عڴɸ ʄذه مر الناس"، كما يقرر ابن قيم اݍجوزʈة. ولزʈادة أالوسيلة عن ɸذا الإطار "فسد 

قرر الفقهاء أن أمر "سكها"، أو إصدارɸا منوط "بالإمام (سلطة عمومية)"، ولʋست  اݍݵصوصية

ضرب الدراɸم والدنان؈ر، وإن كانت  :"يكره لغ؈ر الإمام اللهرحمھ ، ولهذا قال الإمام النووي خاصة

 .خالصة [غ؈ر مغشوشة]، لأنھ من شأن الإمام

سواء Ȗعلق –ɸذا الذي قرره الفقهاء جاراɸم فيھ الكث؈ر من الاقتصادي؈ن حۘܢ غ؈ر المسلم؈ن 

 مورʉس آليھالاقتصادي الفرɲسۜܣ ؛ ومن ب؈ن ɸؤلاء - ود الورقية أو الائتمانية والالك؅رونيةقالأمر بالن

  النقود، وبرر ذلك:  توليدالمصارف التجارʈة من  منعذɸب إڲʄ اق؅راح  الذي

   ة الدولة.النقود وظيف توليد - )١

  أرباح إصدار النقود (توليد الائتمان) من حق الدولة والمجتمع.  - )٢

النقود عڴʄ سلطة عمومية  توليدومن ثم يمكن القول أن الذي تبɴتھ اݍݰركة من قصر مهمة 

تحظى بالشفافية والمساءلة أمر يتفق مع ɸذه الروح السائدة ࢭʏ كتب الفقھ، وكتابات Ȋعض 

                                                            
  .٦ م). النقود الإسلامية كما يɴبڧʏ أن تɢون. ص. ١٩٩٨السّهاɲي، عبد اݍجبار. (  ٥٢
  .٢٠٠م). مدخل إڲʄ أصول التموʈل الإسلامي، ص. ٢٠١٣السوʈلم، سامي. (  ٥٣
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. لكن يɴبڧʏ أن ɲܦجل أن الموقف من النقود الۘܣ تولدɸا المصارف وغ؈رɸم صادي؈ن المسلم؈نتالاق

  :آراءالاقتصادي؈ن المسلم؈ن إڲʄ ثلاثة  ت إزاءه آراءقسمان

  فئة ترى اݍݰظر والمنع من الأساس؛ أي لا ʇُسمح بتوليد النقود ࢭʏ ظل اقتصاد  –) ١ 

  ء كانت مملوكة ݍجهة خاصة أو عامة.إسلامي من قبل المصارف سوا 

   رف العامة فقط القيام ٭هذا الدور.فئة ترى أنھ ʇسمح للمصا –) ٢ 

  صة أن تمارس ɸذهفئة ثالثة ترى أنھ لا ماɲع من قيام المصارف حۘܢ ولو كانت خا –) ٣

  ʄء" أو غ؈ره للصاݍݳ العام. أالعملية عڴʏيئة "ࢭɸ ʏعود نفعها ࢭʇ ن  

المتاȊعة المستمرة عدم غياب الدراسات المعمقة، وغلبة الدراسات "العابرة" و  ɸذا اݍجدل يب؈ن 

Ȗ سألة لا تنالهذه الم، وللآثار الۘܣ ت؅رتب؛ مما يجعل الكث؈ر من القضايا، كستجدللتطورات الۘܣ 

للنظام الماڲʏ، كما ɸو لا  العمڴʏعڴʄ دراسة فاحصة للواقع  ظها من الدراسة والتمحيص المبۚܣح

والرأي الذي أميل إليھ ɸو الأول وذلك بالعهد بمسألة إصدار  "كما نحب لھ، أو نتصور لھ أن يɢون".

وأمينة، مدعومة ومراقبة من خلال وضع  [ذات كفاءة] :"سلطة نقدية كفيةإڲʄ النقد أو توليده 

مؤسسۜܣ رص؈ن، Ȗعمل عڴʄ تحقيق التناسب ب؈ن العرض النقدي والسلڥʏ باستمرار، بما يحقق 

مع ما تدعو إليھ  إڲʄ حد كب؈ر وɸو ما يتفق ،٥٤الاستقرار ࢭʏ قيمة النقد، وʈفي بحاجات الاقتصاد"

 اݍݰركة.

منظري اݍݰركة  لا يوجد ما ʇش؈ر إڲʄ أن. الفائدة (الربا) والموقف منھ ࡩʏ أدبيات اݍݰركة )٢

ʇسعون إڲʄ إلغاء الفائدة، أو "تحرʈمها"، وذلك عڴʄ الرغم من الإشارة إڲʄ أضرارɸا  ومؤسسٕها

كل ما وجدتھ من أن الفائدة الرسمية يɴبڧʏ أن لا تحدد من قبل البنك المركزي، بل ت؅رك  وآثارɸا.

ينص عڴʄ أن الودائع تحت  -كما مر معنا-صلاح لقوى السوق لتحديد مستواه، كما أن برنامج الإ 

ما ، لا Ȗستحق أي عائد ࢭʏ شɢل فائدة أو غ؈ره. كما أن )المعاملاتاݍݵاصة بݰسابات (اݍالطلب 

للدولة أو أي جهاز عام –يتحقق من فوائد جراء توليد النقود يɴبڧʏ أن Ȗعود للصاݍݳ العامة 

من الضرائب، أو Ȗسديد الديون العامة  لʋستخدم ࢭʏ الانفاق، أو اݍݰد -مستقل ينوب عٔها

فإن اݍݰركة ترى أٰها Ȗستحق عائداً  وفيما يتعلق بالودائع الادخارʈة والاسȘثمارʈة واݍݵاصة.

                                                            
  .٣٣م)، مرجع سابق، ص. ١٩٩٨السّهاɲي (  ٥٤
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مقطوعاً ࢭʏ شɢل فوائد، لكن لا يɴبڧʏ للدولة أن تضمن سقفاً معيناً من القيمة الإسمية للودʇعة 

أحبȎت ل المودع؈ن ɸذا النوع من المݵاطر. مما ʇعۚܣ تحم- تدفعھ حال فشل المصرف أو اٰهياره

ما  -من المنظرʈن الاقتصادي؈ن والمالي؈ن الغربي؈ن كغ؈رɸا–البدء ٭هذا ليɢون واܷݰاً أن اݍݰركة 

زالوا مȘشȎث؈ن بالفائدة، وذلك دفعاً لأية تأوʈلات عاطفية متحمسة، من أن الغرب بدأ يطبق 

، وخاصة عڴʄ مستوى السياسات وفائدتھ ،مبادئ التموʈل الإسلامي، أو أنھ اقتنع بجدواه

 Ȗܦجيل ɸذا الأمر يɴبڧʏ أن  معو  .النقدية والمالية
ُ
ش؈ر إڲʄ أن موقف الاقتصادي؈ن الغربي؈ن من أ

ولا –م ȊسȎب ما أفرزتھ يالفائدة يحمل الكث؈ر من التناقضات لأنھ يناقض المنطق العقڴʏ السل

 ذلك بمثال؈ن:من تبعات واɲعɢاسات، وأدلل عڴʄ  -تزال ɸذه الآلية

للɢاتبة الألمانية، مارجرʈت كيندي، ففي تحليلها للفائدة ونتائجها السلبية من النواڌʏ  :الأول  .١

من أجل العمل  الاجتماعية، والاقتصادية تتوصل إڲʄ أننا بحاجة إڲʄ آلية أخرى غ؈ر الفائدة

يطة والمركبة لأن عملية دفع الفوائد الȎس، ٥٥عڴʄ بقاء النقود ࢭʏ التداول ݍݵدمة الاقتصاد

. غ؈ر أٰها لم تذɸب Ȋ٥٦شɢل مستمر أمر غ؈ر قابل للاستمرار من الناحية الرʈاضية، والعملية

  !! - ࢭʏ حدود ما اطلعت عليھ من انتاج عل׿ܣ لها–إڲʄ أك؆ر من ɸذا 

ن توصلا بالمنطق العقڴʏ إڲʄ أن وجود االلذ ٥٧)Lietaer and Dunneفهو للɢاتب؈ن ( :الثاɲي .٢

إرɸاقاً عڴʄ و ʇشɢل عبئاً،  - العائد المقطوع غ؈ر المرتبط بتطور الɴشاط اݍݰقيقي–الفائدة 

 اً جل الوفاء بقيمھ كاملة غ؈ر منقوصة، لأنھ يتطلب نمواً مضطرداً، ومستمر أصاد من تالاق

مما يفرض عڴʄ المق؅رض؈ن (المدين؈ن) الدخول ࢭʏ مديونيات جديدة  ،غ؈ر محدودȊشɢل 

ومع ذلك يقرران أنھ لا بد من وجود  ،٥٨)principalلȘسديد الفوائد، ولʋس أصل الدين (

                                                            
55 “The solution to the problems caused by present exponential growth is to create a money system which follows the natural 
growth curve. That requires the replacement of interest by another mechanism to keep money in circulation”, Kennedy, Margrit. 
(1995),  Interest and Inflation Free Money. p. 8. 
56 “It … proves that continual payment of interest and compound interest is arithmetically, as well as practically, impossible”. 
Kennedy (1995), p. 7. 
57 Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013). Rethinking Money…”, Chapter 3: “A Fate worse than debt: The hidden 
Consequences of Interest”, pp.37-54. 
58 “Debt-based money requires endless growth because borrowers must find additional money to pay back interest on their debt. 
For the better-rated debtors (e.g. in normal times, government debt), the interest is simply covered through additional debt, 
resulting compound interest … Compound interest implies exponential growth in the long run, something mathematically 
impossible in a finite world”, Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013), p. 42. 

Șنفس الن ʄعۚܣ أن محصلة الفائدة ، وتوليد النقود تؤدي إڲʇ ادة الطلب علٕها، مماʈغذي عملية توليد النقود، وتزكٕها بزȖ ذه العمليةɸم"، وɸإيجاد ءۜܣء من "الو ʏيجة، وۂ
اݍݵطاب حول الفائدة، ومتاȊعة التناقضات فيھ من الأمور الۘܣ Ȗعزز المقاصد الɢلية  عن عملية خلق النقود. إن تفكيك ɸذا -كما يȎسطون القول –و"اݍݵيال"، أو من العدم 

  للشرʉعة ࢭʏ جزئية تحرʈم الربا، مما ʇعيɴنا عڴʄ جمع مادة والاستفادة مٔها ࢭʏ الدخول ࢭʏ حوار مثمر ومفيد ࢭɸ ʏذه القضية الشائكة.
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لأٰها تمثل Ȗعوʈضاً عڴʄ مخاطر عدم السداد، وكلفة الفرصة  الفائدة عڴʄ القروض

راً ديناميكية مخفية وتɢاليف مدمرة تؤثر ، وبعدɸا يقرران بأن لآلية الفائدة آثا٥٩البديلة

 .٦٠لʋس عڴʄ العلاقات الفردية، والتجارة، والمجتمع، بل عڴʄ المݰيط والبʋئة

إن جوɸر ف. إذا كان جوɸر الربا ɸو المعاوضة عڴʄ الزمن استقلالاً، العلاقة ب؈ن العائد واݍݵطر )٣

(اݍݵطر) من أك؄ر المواضيع تناولاً، الربا والغرر ، و ٦١الغرر ɸو "المعاوضة عڴʄ اݍݵطر استقلالاً"

لهذا كانت أك؄ر مجالات اݍݰظر ࢭʏ المعاملات المالية من منظار إسلامي وتطبيقاً ࢭʏ المجال الماڲʏ، و 

من أصول الفساد (التحرʈم) الأربعة العامة ࢭʇُ  ʏعد ɸذان العنصران؛ بل ذين العنصرʈنترتبط ٭ه

من الفقهاء. ولهذا أصابت اݍݰركة عندما جعلت  كما يقرر ابن رشد وغ؈ره–المعاملات Ȋشɢل عام 

فلسفة أحد أɸدافها إعادة الارتباط ب؈ن اݍݵطر والعائد، لأن الانفصال الذي سعت إڲʄ تحقيقھ 

لتحوط وإدارة "المشتقات المالية"، وغ؈رɸا من منتجات "اإدارة المݵاطر التقليدية من خلال 

ولم تحقق غرض "نقل المݵاطر من الفئات (المنتجة ، لم تزد الأمر إلا سوءاً، وȖعقيداً، المݵاطر"

والمبدعة ࢭʏ المجال اݍݰقيقي)، الأقل قدرة عڴʄ تحمل ɸذه الأعباء إڲʄ الفئات الۘܣ كان يف؅رض أن 

ازدادت المݵاطر، وتحملها ف، الۘܣ تحققتلذلك ۂʏ ية العكسالنȘيجة تɢون قادرة عڴʄ ذلك؛ بل 

المجازفات المالية، وتضرر مٔها الاقتصاد بزʈادة ن خلال م "الأقوʈاءمٔها " استفاد"الضعفاء"، و 

الماڲʏ واݍݰقيقي. إذا كنا ࢭɸ ʏذا القدر متفق؈ن مع منطلق اݍݰركة  ؈نالهوة، والانفصال ب؈ن القطاع

تاج إڲʄ مزʈد من التطوʈر، والتفصيل، حمق؅رحات إصلاحها ࢭɸ ʏذا المجال لا تزال ت إلا أن 

التموʈل الإسلامي يمكن أن Ȗُسهم ࢭɸ ʏذا الأمر من خلال  عتقد أن مبادئأوالتحديد. وɸنا 

 ."، والغرم بالغنمالقواعد، والضوابط المنȎثقة عن "اݍݵراج بالضمان"، و "الغنم بالغرم

، وأٱهما الأصل الذي يُطلب لذاتھ أٱهما اݍݵادم وأٱهما "المݵدوم"؟ التموʈل والɴشاط الاقتصادي: )٤

ب؈ن المدارس  ه؟ ɸذه Ȗساؤلات محسومة من حيث التنظ؈ر؈ر توصل بھ إڲʄ غوأٱهما الفرع الذي يُ 

 ؈ر. غيدركون ذلك ، بل حۘܢ العقلاء من الȎشرالمݵتلفة بما فٕها الاقتصاد الإسلامي الاقتصادية

جعلت من النقد "سلعة"  ن الممارسة العملية للتموʈل التقليدي، وعڴʄ مدى قرون وإڲʄ حد الآنأ

                                                            
59 Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013), p. 41. 
60 Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013), p. 42. 

  .٢٠٠، ص. مرجع سابقم). ٢٠١٣السوʈلم، سامي. (  ٦١
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خلال الفائدة (العائد) الذي يُضمن لمالكها من غ؈ر ما ربط تجر ٭ها كمعاوضة عڴʄ الزمن من يُ 

 ʄلة الأوڲɸطلاق"اللذلك بما يولده القطاع اݍݰقيقي من ثروة، فحصل منذ الو )divorce"(  ب؈ن

المݰيطة بھ ࢭʏ القطاع اݍݰقيقي، وب؈ن العائد ) uncertaintyاللايق؈ن (ظروف نمو ال؆روة و 

بقوة القانون وبالمعاملة التفضيلية" للذي يحوزɸا، فينمو ɸذا العائد –"المقطوع"، و"المضمون 

وʈتɢاثر حۘܢ ʇعلو "موجود" ما يɴتجھ القطاڤʏ اݍݰقيقي لينقلب الوضع برɸن تطور، ونمو ال؆روة 

إڲɸ ʄرم مقلوب قاعدتھ العرʈضة ال؅قامات، وأدوات ࢭʏ القطاع اݍݰقيقي بتܶݰيح ɸذا الوضع 

ضئيلة لا تمثل سوى نزراً ʇس؈راً من تلك القاعدة. وɸكذا فإن ترك؈ق  ثروة حقيقية قمتھمالية، و 

أن وقوفها غ؈ر  ،ݳٍ ݏِ صائب ومُ  مطلب واستخدامها لهذا الغرض اݍݰركة عڴʄ توجيھ الموارد المالية

 ؈نب؈ن القطاع ذاك التلاحم، والتعاضد ، و قاء الفائدة سوف لن يضمن ɸذا التوجيھإڲʄ جانب ب

.ʏاݍݰقيقي والماڲ  

أفرزت التطبيقات السائدة ࢭʏ التموʈل التقليدي أن الأغلبية،  :ة ب؈ن الأغنياءلا يكون دول كي )٥

وفيما يتعلق Ȋعملية توليد  .٦٢باتت تخدم الأقلية، وأن الأموال تɴتقل من الأغنياء إڲʄ الفقراء

يدفعون ، فإٰها Ȗساɸم Ȋشɢل كب؈ر ࢭʏ زʈادة حدة ɸذا التفاوت لأن طالۗܣ التموʈل لنقود والائتمانا

%) كما Ȗش؈ر ١٠%)، إڲʄ الأقلية (٩٠فوائد عڴʄ ما حصلوا عليھ من ائتمان تدفع من الغالبية (

إن تركز ال؆روة ࢭʏ يد فئة قليلة، وجعل أك؆رية المال مقتصر التداول عڴʄ  .٦٣لذلك أدبيات اݍݰركة

س ࢭʏ ٰهاية ɸذه الفئة مما جاءت شرʉعة الإسلام لݏݰد منھ، وذلك لما ي؅رتب عليھ من آثار تنعك

المطاف عڴʄ استقرار المجتمع، واɲعدام الأمن فيھ، كما أٰها تؤثر ࢭʏ اݍݰركة الاقتصادية Ȋشɢل 

 كب؈ر.

                                                            
الذي  المعاناة الۘܣ عانت مٔها بلاده ȊسȎب اق؅راضها مبلغ ماڲʏ من الدول الك؄رى :"إن المبلغ -أوباسانجو–، ذكر الرئʋس النيج؈ري أمام القادة المجتمع؈ن ࢭʏ قمة الدول الثماɲي  ٦٢

) دولار. إن ɸذا ٢٨لار، وقد دفعنا ݍݰد الآن ستة عشر مليار دولار، ومع ذلك فقد قيل لنا :"لازلتم مدين؈ن بثمانية وعشرʈن مليار (و ملاي؈ر د ٥م ٨٦أو  ١٩٨٥اق؅رضناه ࢭʏ عام 
ࢭɸ ʏذا العالم؟ سأجيب: إنھ الفائدة  ما ɸو أسوأ ءۜܣء لتُ ئِ "إذا سُ انجو قائلاً :تراكم ȊسȎب الفوائد الۘܣ فرضها الدائنون الأجانب". وختم أوباس - مليار دولار ٢٨- المبلغ الأخ؈ر 

إن حالة نيج؈ريا ما ۂʏ إلا مثال مليار دولار لنادʉي بارʉس، ولندن للتخلص من جميع الديون الم؅رتبة علٕها.  ٢٠م، دفعت نيج؈ريا مبلغاً إضافياً بقيمة ٢٠٠٦وبحلول عام المركبة". 
 -كما ينقل ليي؅ر ودون –؛ ففي Ȗسعيɴيات القرن الماعۜܣ والمؤسسات المالية الغربية ݰɢوماتالدول النامية من الديون الۘܣ ترتȎت علٕها جراء الاق؅راض من اݍصارخ عن معاناة 

  دولاراً.  ٢٥مقابل الدولار، أما الآن فهܣ تصل إڲʄ  ٢٠م، بلغت الɴسبة ٢٠٠٤دولار اق؅رضتھ، وࢭʏ عام  دولاراً مقابل كل ١٣كانت تدفع 
Lietaer, Bernard and Dunne, Jacqui. (2013). Rethinking Money. p. 43. 
63 Jackson, Andrew; and Dyson, Ben. (2012). Modernising Money: Why Our Monetary System is Broken and How It Can Be 
Fixed. p. 15. 
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بناء نظام يȘيح التموʈل للفئات المݵتلفة من المجتمع، وʈقلل من التفاوت الكب؈ر ࢭʏ ومن ثم فإن 

 يɢون دولة ب؈ن الأغنياء مقصد شرڤʏ عظيم "كي لا توزʉع ال؆روات والتموʈل ب؈ن الموسرʈن وغ؈رɸم

فالوضع الذي عليھ العالم اليوم ʇش؈ر إڲʄ اختلالات ɸيɢلية عميقة ࢭʏ النظم النقدية والمالية  .منكم"

السائدة، حيث أن ال؆روة، والمال يتجهان صوب التكدس، وال؅ركز ࢭʏ يد القلة. وɸذا وضع غ؈ر قابل 

حذرة من العواقب الوخيمة عڴʄ الاستقرار للاستمرار لما فيھ من جور. ولهذا تتعاڲʄ الدعوات م

يمكن أن تُصݏݳ ɸذه الاختلالات ما لم  السياسۜܣ، والاقتصادي، والاجتماڤʏ للمجتمعات الȎشرʈة، ولا

ʇُعد النظر ࢭʏ الآليات والمؤسسات الۘܣ Ȗساɸم ࢭɸ ʏذا الوضع. ومن ثم فإن بروز ɸذه اݍجهود لݏݰركة 

وɸو العدل من خلال التوزʉع "العادل"، ولʋس "المȘساوي"؛  غ؈رɸا مما يخدم مقصداً شرعياً أس׿ܢ، أو

إيجاد ترتʋبات Ȗشرʉعية، ومؤسسية  ، كل ما ɸو مطلوبܢࢭʏ مستوى ال؆راء، والغۚفالناس متفاوتون 

تȘيح الفرص لݏجميع لݏݰصول عڴʄ الموارد المالية بما يخدم الأغراض اݍݵاصة، ولا ʇعود عڴʄ النفع 

 بالضرر. أو اݍݵاص العام

٦( ʏس الاستقرار النقدي والماڲʋو  .مطلب رئɸبابأوȘمية لأن استɸالأ ʏذلك –الأمن  مر غاية ࢭ ʏبما ࢭ

يمثل بʋئة محفزة، ومناسبة للكسب والعمران، والس؈ر ࢭʏ مناكب  -والماڲʏ الاستقرار الاقتصادي

النقدي الأرض للاستفادة من خ؈راٮها. ولا يمكن تحقيق استقرار اقتصادي ما لم يكن النظام 

والماڲʏ مستقراً غ؈ر متذبذب، خادماً، وتاȊعاً، وملبياً لمتطلبات القطاع اݍݰقيقي. ɸذا ما أبانت عنھ 

 التجربة، وبʋنھ تارʈخ عدم الاستقرار الطوʈل للنظم المالية التقليدية الرأسمالية.

عڴʄ لصيغ التموʈل القائمة  ،سائدةالموقف من التح؈ق الȘشرʉڥʏ، والضرȎʈيفي الأنظمة ال )٧

المداينة، عڴʄ تلك القائمة عڴʄ صيغ المشاركة. ɸذا الموضوع لم أجد لھ نصʋباً ࢭʏ جهود اݍݰركة 

التوعية، وذلك عڴʄ الرغم مما بات ʇشɢلھ ɸذا و التثقيف ، بل ولا حۘܢ من حيث الإصلاحية،

وɸذا  . ٦٤هاضȊع) للنظام الماڲʏ كما أظهرت العديد من الدراسات distortionالوضع من Ȗشوʈھ (
                                                            

إعطاء اݍݰق للدائن؈ن عڴʄ أساس الفوائد (الربا) ࢭʏ عائد ماڲʏ مقطوع Ȋغض النظر عن وضعية المق؅رض والغرض الذي استخدم  -) iيتمثل ɸذا التح؈ق ࢭʏ جملة أمور مٔها :   ٦٤
تماناً عڴʄ أساس الفائدة منح الأولوʈة للدائن؈ن  الذي قدموا قروضاً أو منحوا ائ –) iiفيھ التموʈل، ࢭʏ مقابل ارتباط عائد التموʈل القائم عڴʄ المشاركة بأداء المشروع الممول، 

الأسهم يحصلون عڴʄ ما تبقى  باسȘيفاء جميع حقوقهم المالية من ممتلɢات الشركة أو المشروع ࢭʏ حال Ȗعرض الشركة أو المشروع للإفلاس، ࢭʏ ح؈ن أن المساɸم؈ن؛ أي حملة
من إجماڲʏ الأرباح مثل باࢮʏ المصروفات ࢭʏ ح؈ن أن عائد حملة الأسهم  -أٰها عائد مع–عند حساب أرباح الشركات تخصم الفوائد  –) iiiمن ممتلɢات Ȋعد Ȗسديد جميع الديون، 

)Dividends ذا الوضعɸ مɸف واقتطاع الضرائب. لقد ساʈعد خصم جميع المصارȊ لا يحسب إلا (–نا محل التفصيل فٕهاɸ سʋمع عوامل أخرى ل- ) ھʈشوȖ ʏࢭDistortion (
يْن عڴʄ أدوات المشاركة كما وثقت ذلك العديد من الدراسات. من أɸم الدراسات الۘܣ تناولت ɸذا الموضوع تلك الۘܣ صدرت عن وضعية النظم المالية القائمة بطغيان  أدوات الدَّ

 صندوق النقد الدوڲʏ، ومفوضية الاتحاد الأوربي ࢭʏ أعقاب أزمة الرɸن العقاري الأمرʈكية:
De Mooij, Ruud A. (2011). Tax Biases to Debt Finance: Assessing the Problem, Finding Solutions. 
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من الأمور المهمة الۘܣ Ȗعضد مساڤʏ اݍݰركة ࢭʏ اݍݰد من  - أي التح؈ق الȘشرʉڥʏ والضرʈۗܣ–اݍجانب 

التفاوت ࢭʏ مستوʈات توزʉع ال؆روات، وࢭʏ توف؈ر بʋئة Ȗشرʉعية أك؆ر  "عدلاً"، وشفافية، ونزاɸة 

  لتحقيق الاستقرار الاقتصادي.

٧. ɴاجات وتوصياتتخلاصة: است 

 ʄذه الدراسة إڲɸ دفتɸسليط الضوءȖ  أعمال حركة النقود الإيجابية الۘܣ ظهرت عام ʄ٢٠١٠عڴ ʏم ࢭ

المملكة المتحدة. وقد اتܸݳ من خلال العرض والبيان لتلك الأعمال، والمق؅رحات أٰها تمثل حلقة، وجهداً 

وقد كان الطرح والتحليل  ية وعملية، سبقت ورافقت اݍݰركة ࢭʏ رسالْها ومطالّها.ضمن أعمال علم

وأثناء جمع المادة لإعداد ɸذه المسودة ɸالۚܣ مس؅رشداً بمبادئ ومقاصد النظام النقدي والماڲʏ الإسلامي. 

ݯجم المبادرات ࢭɸ ʏذا المجال، مما ʇستدڤʏ عملية رصد واستقصاء Ȋشɢل مٔهڋʏ متواصل وفق خطة 

ر أمر الرصد فٕها عڴɸ ʄذا اݍجانب بل يتعداه إڲʄ اس؅راتيجية مؤسسية واܷݰة المعالم والأɸداف، لا يقتص

ومما سبق من . بمختلف صوره وأشɢالھ وآلياتھ ما بات ʇُعرف اليوم ࢭʏ الأدبيات المالية بالتموʈل البديل

 معاݍجة يمكن Ȗܦجيل الاستɴتاجات والتوصيات التالية:

 من قبل الاقتصادي؈ن، ن موضوع النقود من المسائل الۘܣ لا يزال اݍجدل حولها كب؈راً، ظهر أي

. ، وكيفية إدارٮهاومɢونات عرضها الاتفاق حول "ما ɸيْها" ۘܣ، وذلك لما تمثلھ من معضلوالتطبيقي؈ن

لبنك  )م٢٠١٥من ɸذا العام ( ينايرالصادرة ࢭʏ شهر ࢭʏ الɴشرة الاقتصادية عڴʄ سȎيل المثال ف

مقالاً تحليلياً عنوانھ جاء  ٦٥)Scot Wolla( لاو سɢوت و  كتب الاحتياط الفدراڲʏ لسانت لوʉس

ʏسا:  ٦٦بصيغة السؤال التاڲʇ ل يمكن أنɸ تحس؈ن الأ ʏب ࢭɸم نظام قاعدة الذɸ ،"داء الاقتصادي؟

ن قلل بالغ حيال علا أن طرح السؤال وࢭʏ مثل ɸذه الظروف يُنم إوإن كان الɢاتب لا يرى ذلك 

 ذلك المقال رʈقات الأربع الۘܣ كتب، وʈبعث بإشارات تتعدى ح؈ق الو النظام النقدي والماڲʏ السائد

 .عڴʄ متٔها

  مسار الاقتصاد،  الۘܣ ستحددص؈رية الممسائل النقود والوساطة المالية من القضايا يبدو أن

 قامࢭɸ ʏذا الملنا هل ف. الاستقرار الذي بات مطلباً عزʈز المنال وطبيعة المؤسسات الأɲسب لتحقيق

إن مشɢلة  :" فيما يتعلق Ȋعمل الفائدة ࢭʏ الاقتصادآليھ مورʉس  القناعة الۘܣ توصل إلٕها استعارة
                                                                                                                                                                                                
Fatica, Serena, Hemmelgarn, Thomas and Nicodeme, Gaetan. (2012). The Debt-Equity Tax Bias: Consequences and Solutions.  
65 Senior Economic Education Specialist. 
66 Wolla, Scott A. (2015). Would a Gold Standard Brighten Economic Outcomes? 
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الفائدة ࢭʏ الواقع Ȗشɢل بلا رʈب واحدة من أعوص المشكلات ࢭʏ علم الاقتصاد، وإن دراسْها مفيدة 

وأساسية قطعاً. فعڴʄ حلها الٔهائي يتوقف ࢭʏ اݍݰقيقة فهم الاقتصاد ࢭʏ مجملھ ومعرفة التداب؈ر 

. وذلك لوثيق الصلة ب؈ن الأمرʈن!! إڲʄ النقود ،٦٧"اتخاذɸا ࢭʏ كل سياسة رشيدةالعملية الۘܣ يجب 

  .وجاɸة Ȗستحق التأمل، والتمحيصلأمر ࢭʏ اأظن أن 

 ) الائتمان ʏمجال النقود تتمثل ࢭ ʏتمام لها ࢭɸإيلاء الا ʏبڧɴالية الك؄رى الۘܣ يɢالإشcredit الذي (

، لأنھ يمثل المفتاح الرئʋس لفهم المتداول ࢭʏ الاقتصادوࢭʏ ݯجم ɸذا الائتمان  تولده المصارف،

ولʋس ࢭʏ النقود الورقية الۘܣ تُصدرɸا الدول، ولذا وجب أن تتجھ  ،٦٨الاقتصاد النقدي المعاصر

د الإسلامي إڲɸ ʄذا المجال، ولʋس إڲʄ النقود الورقية الۘܣ الدراسات الفقهية، والمالية ࢭʏ الاقتصا

 أشبعت بحثاً.

 ذه التطورات بأساليب ووسائل كما سبق الإشɸ ثة لمثلʋعة اݍݰثȊارة لا بد من الرصد والمتا

، وب؈ن ɸذا وذاك لا -إن لزم الأمر–تخصيص ورش عمل، وربما مؤتمراً  ذلك ومن أوجھمتنوعة. 

بد من فܦݳ المجال ࢭʏ قنوات الɴشر العل׿ܣ عندنا لمثل ɸذه الأعمال ࢭʏ شɢل مقالات، وأوراق 

ن اݍݰوار فٕها مع أܵݰاب ɸذه المبادرات، لتعزʈز الصلة، ولݏݵروج ممناقشات وعمل، يɢون 

. إنۚܣ عڴʄ يق؈ن أنھ لا يمكن تحقيق أي تقدم للتعرʈف بالاقتصاد دائرة الاɲغلاق، ومخاطبة الذات

 المجتمعات Ȗعاɲي مٔهاالۘܣ والمشكلات الإسلامي، ما لم يكن ɸناك حوار عل׿ܣ يȘناول القضايا 

. وɸنا أنبھ فكر وأعمال الكث؈ر من مؤسسات المجتمع المدɲي، والأكادي׿ܣ Ȗشغل، و الاɲسانية Ȋعامة

إڲʄ مسألة غاية ࢭʏ الأɸمية وۂʏ عدم الȘشȎث ببعض المصطݏݰات، والمسميات، والقوالب، 

 ࢭʏ الع؄رةواݍجمود علٕها مما قد يحول دون تحقيق ɸذا المطلب؛ "فالأصل ࢭʏ المعاملات اݍݰل"، "و 

"، عڴʄ أن يɢون الطرح مبɴياً عڴʄ نصوص الشرع والمباɲي بالألفاظ لا لمعاɲيوا بالمقاصد  العقود

 :إڲʄ ما يڴʏيمكن الإشارة  الرصد موضوعاتيتعلق بوفيما  ومقاصده حقيقة لا ادعاء.

-Bitالنقود الإلك؅رونية الۘܣ ظهرت ࢭʏ الآونة الأخ؈رة، وبدأت تتطور Ȋشɢل لافت كالبʋت كوʈن ( .١

Coin ت لعملها). ما حقيقْها؟ɴل توجد دولاً قنɸل رس׿ܣ ولماذا ظهرت؟ وما مستقبلها؟ وɢشȊ ؟

وكم ݯجم  )؟virtual spaceأم أٰها لا تزال Ȗعمل Ȋشɢل "حر" ࢭʏ الفضاء الاف؅راعۜܣ (
                                                            

  .٤١لغاء الربا ࢭʏ الاقتصاد الإسلامي. ص. إم). سياسة معدل الفائدة الصفري ومبدأ ٢٠١٠بلواࢭʏ، أحمد، وبلعباس، عبد الرزاق. (  ٦٧
68 “The key to understanding monetary economics is the demand and supply of loanable funds”. Greenwald and Stiglitz. (2003). 
Towards a New Paradigm for Monetary Economics., p. 3. 
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Ȗعاملاٮها؟ وأين أماكن تواجدɸا؟ وما القطاعات الاقتصادية الأك؆ر استخداماً لها؟ وما 

أو ماذا يمكن لھ  أن يقول الاقتصاد الإسلامي Ȋشأٰها؟وماذا يمكن  دلالات ذلك واɲعɢاساتھ؟

 أن ʇستفيد مٔها؟

ما ۂɸ ʏذه النظم؟ وكيف Ȗعمل وأين؟ ولماذا  ٦٩النظم النقدية المكملة أو التكميلية والمݰلية. .٢

 ɲشأت؟ وماذا يمكن أن ʇستفيد مٔها النظام النقدي والماڲʏ الإسلامي؟

، التموʈلية لمصارفلأعمال ابالɴسبة  الدعوة إڲʄ المݰلية والتحول عن العالمية .٣

فيما يتعلق بمؤسسات الوساطة المالية  ٧٠ ) (Banking: from Global to LocalوالاسȘثمارʈة

المݰلية والۘܣ مغۜܢ  الادخار) الألماɲي لبنوك Sparkassenبال؅رك؈ق Ȋشɢل خاص عڴʄ نموذج (

 ʄسهاعڴʋاساٮها  ٢٠٠أك؆ر من قرن؈ن ( تأسɢعɲذه الدعوات؟ وما اɸ عام) من الزمن. ما دلالات

الۘܣ بدأت ثم توقفت (أعۚܣ  سلامي وتلكلإ عڴʄ نماذج الوساطة المالية السائدة ࢭʏ التموʈل ا

  ميت غمر بمصر)؟ وɸل Ȗستحق تلك التجربة إعادة الفحص والتمحيص ٭هذا تجربة

)revisiting(  التنمية إسلمقارنة قدرات ʏ؟الاقتصاديةهامها  ࢭ 

 ʄل الإسلامي العمل عڴʈال؄رامج التعليمية والتثقيفية للاقتصاد والتمو ʏذه المستجدات ࢭɸ إدراج ʏ؛ ࢭ

المجلات العلمية، وأوراق العمل، وࢭʏ غ؈رɸما من قنوات الɴشر المتاحة. كما يɴبڧʏ الاستفادة من 

 واܷݰة، وقص؈رة مختصرة، وبٓها عڴʄ مواقع -مهنيةبطرʈقة –ɸذه المبادرات ࢭʏ تقديم مواد تثقيفية 

 المناسبة لذلك.الإن؅رنت 

 عة لطبيعة النقودȊناك حاجة مݏݰة للعودة بالبحث والتقظۜܣ والمتاɸ،  ʏوالوساطة المالية ࢭ

، ٧١قتصاد إسلامي ࢭʏ ضوء ɸذه المستجدات. فإذا كان البعض نادى بذلك منذ أك؆ر عشرʈن سنةالا

المالية  ماً، وبصورة أشد وسط ɸذا اݍجدال المݰتدم، وɸذه الاضطرابات فإن الأمر لا يزال قائ

ومن الأمور الۘܣ يɴبڧʏ  .، و الانتقادات الۘܣ توجھ للمسار القائم للمصارف الإسلاميةالمتلاحقة

:ʏال؅رك؈ق علٕها ما يڴ 

                                                            
69 Complementary currency system also known as complementary community currency (CCC) or as community currency. 

ھ مركز الذي نظم )The European Conference on Banking and the Economy (ECOBATE)( الاقتصادالأوربي عن المصارف و  لمؤتمرا كان ɸذا عنوان ٧٠
وقد تناول المشاركون التجربة الألمانية من م، ٢٠١٣عام ࢭʏ مارس ب؄ريطانيا ) Southampton University(ون آمبتجامعة ساوث المصارف، والتموʈل، والتنمية المستدامة ب
  الاستفادة من ɸذه التجربة إذا أرادت تحقيق تموʈل مستقر، ومستمر للمؤسسات الصغرى والمتوسطة.جوانب مختلفة، وطالبوا المملكة المتحدة 

ومن ينادي م). مراجعة علمية لكتاب "المصرفية الإسلامية". حيث يقرر :"إذا كان الباحثون ࢭʏ الاقتصاد الإسلامي ب؈ن من ينادي بالمصارف الشاملة، ١٩٩٨السوʈلم، سامي. (  ٧١
  . ١٣٠من أرضية واܷݰة ومحددة لعمل المؤسسات الإسلامية"، ص.  لمݰدودة، فلا بد من إشباع ɸذه القضية بالدراسة والتحليل والمقارنة، حۘܢ يمكن الانطلاقبالمصارف ا
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 الموقف من عملية توليد النقود ابتداء: ɸل ɲسمح ٭ها أم لا؟ ولماذا؟ .١

ʏ للمصارف الإسلامي إڲʄ أي حد تمارس عملية توليد النقود؟ وɸل ɸذا فحص الواقع العمڴ .٢

أمر مقبول ومرغوب فيھ أم لا؟ وɸل الصيغ المطبقة تؤدي نفس الدور الذي يؤديھ الائتمان 

 (الربوي) أم لا؟ وما دلالات ذلك واɲعɢاساتھ وتاث؈راتھ عڴʄ المتغ؈رات الاقتصادية؟

 أمر جيد ومفيد؟ أم لا؟ ل ɸوالسياسة النقدية: ɸ استقلالية البنوك المركزʈة ࢭʏ إدارة .٣

 لا بد من إشراك عنصر  ʏذه من خلال أبحاث علمية موجهة، أو رسائل الشباب ࢭɸ عملية الرصد

التحليل، وكيفية تدرʈب الشباب وȖعوʈدɸم عڴʄ و علمية، وࢭɸ ʏذا تحقيق لفوائد كث؈رة؛ المواكبة، 

  تناول، ومناقشة المستجدات النقدية والمالية. 
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